LEY N2 27988

FL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTC:

El Congreso de ia Republica
ha dado la Ley siguiente:

El. CONGRESO DF LA REPUBLICA:
Ha dado la | ay siguionin:

LEY QUE MODIFICA LOS ARTICULOS 182, 19°, 20°
Y 25¢ E INCORPORA LOS ARTICULOS 18%A, 18%B,
18%C, 25%A, 25%B, 25°%C Y 25D AL DECRETO
SUPREMO Ne 054-97-EF, TEXTO UNICO ORDENADO
DE LALEY DEL SISTEMA PRIVADO DE
ADMINISTRACION DE FONDOS DE PENSIONES

Anrticulo 1%.- Modlficacién del articulo 18% e incor-
poracion de los articulos 18%-A, 189-B y 18%-C al De-
creto Supremo N2 054-97-EF, Texto Unico Ordenado
de la Ley del Sistema Privado de Administracién de
Fondos de Penslones

Sustitiyase el texto del articulo 18° e incorpéranse
los articulos 18%-A, 1_89-85 18°-C al Decreto Supremo
N? 054-97-EF, Texto Unico Ordenado de la Ley del Siste-
ma Privado de Administraciéon de Fondos de Pensiones
de la forma siguiente:

“AFP y administracién de los Fondos

Articulo 18%.- Corresponde a cada AFP administrar

lfs Fondos en fa forma que establece la presente
ay.

Cada AFP ofrecera a sus aliliados por lo menos dos

tipos de fondos para alaortes obligatorios, segun lo

establecido en el articulo siguients.

Con respecto a Jos aportes voluntarios de los alilia-

dos al Sistemma Privade de Pensicones, las AFP pue-

den ofracer a sus afiliados Tipos de Fondos adicio-

nales a los enunclados en el articulo sigulents, pravia

autorizaciéon de la Superintendencia. .

Cada AFP en la administracién de los Fondos que

ofrezca al publico, asi como en su actividad propia,

debera en todo momento adoptar los principlos del

Buen Gobierno Corporativo.

Cada afiliado dependiente o independiente tendré el

derecho, dentro de los alcances de lo establecido

por la presente Ley, de escoger el tipo de Fondo,

donde se acumularan sus aportes obligatorios yfo-

voluntarios, para I¢ cual debera contar con una infor-
maclén previa, detafiada y suficiente, por parte de las
AFP &n coordinacion con ia Superintendencia, bajo
responsabilidad. Asimismo, tiene el derécho de elegir
FP y aquel o aquellos tipes de fondos relativos a
sus aportes voluntarios, pudiendo ser estos Gltimos
disttintos o ef mismo tlpo de fonde 0 AFP que aqusl
referido a los aportes obligatorios. Los afiliados po-
drdn traspasar los recursos de sus cuentas indivi-
duales de un Fondo a otro, de acuerdo con el proce-
dimiento y reguisitos que para tal efecto establezca
la Superintendencia.
Toda referencia al fondo de pensiones contenida en
la lagislacion vigente debe ser entendida como efec-
tuada a los diversos fondos que cada AFP adminis-
tra, con excepcion de los fondos voluntarios para
personas juridicas a que se refiere el artlculo 18°-A.

Tipos de Fondos
Articulo 18%-A.- Las AFP podran administrar tres
tipos de Fondos tratdndose de aportes obligatorios:

a. re-
ser n de Capital: Tipo de Fondo con el
cual se busca un crecimiento estable con baja

volatilidad en el marco de los limites de inver-
sibn a que se refiere el numeral t dei articule
25%-B de la presente Ley. Este Tipo de Fondo
serd de cardcter obligatorio para todaos ios ali-
liados mayores de sesenta {60} afius, o aque-
llos que cuenten con una pension otorgadsa bajo
la modalidad de Retiro Programado & Renla
Temporal, salvo que el afilade express
escrito su voluntad de mantener su Fonde
el Tipo 2. Es obligacién de cada AFFF ori
rondo de este tipo a sus afiliados.

b. Fondo de Pensiones Tipo 2 o Fondo Mixto:
Tipo de Fondo con el cual se busca un arect-
miento moderade con volatilidad mediz en ai
marco de los Himites establecidos an & nume-
ral |l del artfculo 25°-B de la presente Ley. £s
obligacion de cada AFP brindar un Fondo ds
asta tipo a sus afiliados.

. Fondo de Pensiones Tipo 3 o Fondo de Apre-

ciaclon del Capltal (Fondo de Creclmiento)
po de Fondo con el cual se busca un alto nivel

de crecimiento del Fondo con alta volatilidad en e}

marco de los limites de inversion a gue se refiere

al numera! il del articulo 25°-B de {a prasents {.ay
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Adicionalmente las AFP podran administrar Fendos
Voluntarios para Personas Juridicas destinados ex-
clusivamente a generar recurses para ser aplicados
a incrementar tas CIC de Aportes Qbligatorios de
sus trabajadores, de acuerdo a una politica interna
disehada por ta misma persona juridica pata ia apl-
cacion o disposicion de dicho Fondo. Este Tipo de
Fondo constituye una liberalidad del empleados, con-
virtiéndose en un patrimonio independiente & inem-
bargable con una finalidad especf(fica. Estos tipos de
fondos, seran administrados por las AFP bajo fa mo-
dalidad de tipos de fondos de aportes voluntaring v
se sujetaran a ese régimen.
i os retiros de recursos de los Fondos Voluntarios
para Personas Jur(dicas, se producirdn exclusiva-
mente para ser trasladados a la cuenta individual de
capitalizacién de aportes obligatorios del trabajador
que el empleador determine, la cua! puede encon-
trarse en la misma u otra AFP de aquella donde ef
empleador mantuviere su fondo.
Cualquier retiro de recurses de los Fondos Volunta-
rios para Personas Juridicas con un propdsite dife-
rente de la transferencia a la cuenta individua! de
capitalizaclon de aportes obligatorios de uno de sus
trabajadores, implicara la pérdida de todo beneficio
que dichos recursos o fondo tuvieran o estuvieran
por aleanzar.
Cada AFP determinaré la comisién para cada Tipc de
Fondao.

Inscripcién de los Fondos en el Registro
Articulo 18%-B.- La Superintendencia, mediante nor-
ma de carécter general, establecera el procedimien-
to y requisitos que daberdn cumpiir las AFP para la
constitucién e Iinscripcién en el Registro de los Fon-
dos que administran.
Dicho procedimiento deberd tomar en consideracion
los principlos de celeridad, unifermidad, simplicidad y
de privilegio de controles posteriores y demas a que
se refiere la Ley del Procedimiento Administrativo
General @ incluir necesariamente la presentacion de
golltnca de inverslones a gue se refiere el articulo
C de ia presents Lea/ &sl como los Indicadores
de Referencia de Rentabilidad de! Tipo de Fondo por
el que se solicita el registro. Adicionalmente, en caso
de Tipos de Fondos adicionales, se deberd incluir la
presentacién de un prospecto, que servird para deli-
near el tipo de inversiones a las que se destinardn
SUS recursos.
La presentaclon de un tipo de fondo adicional por
parte de una AFP serd un producto exclusive de la
misma por un plazo de 6 meses contados a partir de
la inscripcién en el Registro, vencido este plazc la
uperintendencia podra autorizar a otras AFP desa-
rro lar fondos Iguales ai creado.
El tramite de inscripcién en el Registro serd estricla-
mente confidencial en todos sus alcances, bajo res-
ponsabilidad det Superintendente. La Superintendenu
cia dispondrd de un plazo maximo de cinco (5) dias
para formular observaciones, vencido el mismo sin
existir éstas o levantadas las observaciones que



hubleran sldo formuladas para lo cual operaré la sus-
pensién de los plazos, la AFP pondré a disposicién
del ptblico su nuevo tipo de fondo.

Patrimonios Separados y Contabliidades Sepa-
radas .

Articulo 182-C.- Los Fondos administrados por una
AFP constituyen un patrimonio independiente y dis-
tinto del patrimonio de la AFP y su contabilidad es
llevada por separado.

La AFP no tiene derecho de propiedad sobre ios bie-
nes que componen o que se generan por efecto de
los Fondos, siendo responsable Unicamente de la
administracion de los mismos y por sl otorgamiento
de aquellos beneficlos autorlzados por la presente
Ley y en las condiciones que establezca la Superin-
tendencia.

A efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el pre-
sente articule, la AFP debera lNlevar contabilidad se-
parada de las operaciones que les son propias coma
empresa y de las del patrimonio de cada uno de los
Tipos de Fondo que administra, de acuerdo a los
plands contables que, para tal efecto, apruebe la
Superintendencia"

Articulo 2%« Madiflcacién del Articulo 192 del
Decreto Supremo N? 054-97-EF, Texto Unlco Orde-
nado de la Ley del Sistema Privado de Administra-
clén de Fondos de Pensiones

Sustitiyase el texto del articulo 19° del Decreto Su-
praemo N° 054-87-EF, Texto Unico Ordenado de la Ley
del Sistama Privado de Administracion de Fondos de
Pensionas por el texto siguiente:

“Constitucién del Fondo

Artfculo 18%- Cada Fondo estd constituido por la
suma correspondiente de las Cuentas individuales
de Capitalizacién de los afilados que optaron por el
mismo.

Las Cuentas Individuales de Capitalizacion pueden
ser de Aportes Obligatorios o de Aportes Voluntarios:

1. Lo 1 e las "Cuentas Indi 2]
de Capitalizacidon de Aportes Obligatorios” estdn
integrados por:

a, Los aportes obligatorios de los afiliados;

b. Los intereses y penalidades que establezcan

los reglamentos;

El preducto de la transfarencia efectuada por

el primer titular o, de la redencién de los Bonos

de Reconocimiento,

d. Las ganancias de capital y demas rendimien-
tos que genaren los montos de las Cuentas
Individuales de Capitalizacion; Y ,

e. Los saldos correspondientes a los retiros pro-
gramados y rantas temporales.

2. Los saldos tolales de las “Cuentas Individuales
de Capitalizacién de Apories Voluntarios” estdn
integrados por:

a. Los aportes voluntarlos que efectuen directa-
mente log afiliados;
b. Los aportes volunlarios que efeciuen los em-
Eleadores o terceros en favor de los afiliados;
os intereses y penalldades que establezcan
los reglamentos; vy,
d. Las ganancias de capital y demas rendimien-
tos que generen los montos de las Cuentas
Individuales de Capitalizacion”
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2.- Modificacion del Articulo 20° del

Decreto Supremo Nf 054-97-EF, Texto Unico Orde-

nado de la Ley del Siatema Privado de Administra-
cién de Fondos de Penslones

Sustitiiyase el texto del articulo 20° del Decrsto Su-

pramo N? 054-97-EF, Texto Unico Ordenado de la Ley

del Sistama Privado de Administracién de Fondos de
Penslones por el texto sigulente:

“Inembargabliidad del! Fondo

Articulo 200.- Los bienes que Integran los Fondos
de Aportes Obligatorios, el Encaje Le?ai, el Fondo de
Longevidad, el Fondo Complementario y los aportes
voluntarlos con fin previsional y, en genaral, las ga-

rantias gque determina la Suparintendencia son inam
bargables.”

Articulo _42.- Modificaclén del Artlculo 25° e in-
corporacién de los articulos 25%-A, 252-8, 25%-C y
252D al Decreto Supremo N® 054-97-EF, Texto Unico
Ordenado de la LLey del Sistema Privade de Admi-
nistraclén de Fondos de Pensicnes

Sustitiyase el texto del articulo 252 e incorpbranse
los articulos 25°-A, 259-B, 25%-C y 25°D al Decreto Su-
premo Nro. 054-97-EF, Texto Unice Ordenado de la Ley
de! Sistema Privado de Administracion de Fondos de
Pensiones del modo siguiente:

“Instrumentos de Inversion de las AFP

Articulo 252.- Las inversionas de los Fondos de Pen-
siones podran efectuarse en los siguientes tipos, ins-
trumentos de inversién u operaciones:

a) Valores emitidos por el Estado Peruano sin incluir
el Banco Central de Reserva del Pers;

b) Valores emitidos o garantizados por el Banco Cen-
tral de Reserva del Peni;

c) Valores emitidos por instituciones pertenacieites
&l secter publico diferentes del Banco Central de
Reserva del Peru garantizados por el Gobierno
Central o el Banco Central;

d) Valores emitidos por instituciones pertenecientes

al sector publico diferentes del Banco Central de

Reserva del Peru;

Depdsitos a plazo y otros titulos represantativos

de captaciones por parte de empresas del Siste-

ma Financiero;

f) Bonos emitidos por perscnas jutfdicas pertene-
-clentes o no al Slstema Financlero;

g) instrumentos de inversién emitidos para el finan-
clamiento hipotecarlo por empresas bancarias o
financieras, y sus subsidiarias;

h) Instrumentos de inversién emitidos para el finan-
ciamiento hipotecario por otras enlidades con o
sin garantia del Fondo MIVIVIENDA u ofras insti-
tuciones;

i) Otros Instrumentos de corto plazo distintos a los
de caplacion por parte de jas empresas dst Siste-
ma Financiero,

L) Operaciones de reporte;

) Acclones P{ valores representativos de derschos
sobre accionas en depésito Inscritos en una Bol-
sa de Valores,

l) Certificados- de suscrgoclén preferents;

m) Productos derivados de valores que se negocien
en Mecanismo Centralizado de Negociacion;

n) Operaciones de cobertura de los riesgos finan-
cieros;

o} Cuotas de participacion de los Fondos Mutuos de
Inversion en Valores y de los Fondos de Inver-
sian;

p} Instrumentos de inversion representativos de ac-

tivos titulizados;

Instrumentos financieros amitidos o garantizados

po: Estados y Bancos Centrales de paises ex-

tranjeros; as{ como acciones y valorés represen-
tativos de derechos sobre acclones en depdsito
inscritos en Bolsas de Valores; instrumentos de
deuda, cuotas de participaciéon de fondos mutuos

y operaciones ds cobertura de riesgo emitidas

por instituciones extranjeras;

r) Emisiones primarias de acclones y/o valores mo-
biliarios representativos de derechos crediticios
dirigidos a financiar el desarrollo de nuevos pro-
yectos;

s) Pagarés emitidos o avalados por empresas de!
Sistema Financiero;

t) Pagarés emitidos y avalados por otras entidades;

u) Instrumentos financieros destinados al desarrollo

de proyectos de infraestructura, concesiones, vi-

vienda, explotacién de recursos naturales y bos-

ques cullivados u otros sectores que por sus ca-
ractetisticas requieran financiamiento de media-
no y largo plazo;

Otros instrumentos u operaciones que autorice la

Superintendencla.
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En el caso de las adquisiclones o ventas de valores
mobiliarios, #stas debaerdn realizarse en valores que
por requerimiento de la Ley del Mercado de Valores



estén debidamente registrados en el Registro Publi-
co del Mercado de Valores. No estan comprendides
dentro de este requerimiento los valores sefialados
en los Incisos a), b), €), j), m}, n), q), 8} y t). Asimis-
mo, de acuerdo con lo dispuesto. por el inciso a) del
articulo 5% de la mencionada ley tampoco se encuen-
tran comprendidos dentro del mencionado requisito
los valores que las AFP adquieran en base a las
ofertas privadas que a! efecto se faculten,

Para los demas instrumentos de inversion que no se
ancuentren inscritos en dicho Registro, la Superin-
tendencia mediante norma genérica, establecera los
va;:lores cuya negociacion les estard permitida a las
AFP.

En caso las AFP participen invirtiendo los recursos
de los Fondos en procesos de privatizacion o conce-
slones u otros promovidos por el Estado Peruano,
éste no exigira garantias hasta por el monto de dicha
Eanicipack’)n.

a Superintendencia debera establecer normas com-
plementarias que permitan precisar las caracteristi-
cas de los instrumentos y operaciones.

Categorizacién de los instrumentos

Articulo 25%A.- Los instrumentos de inversion y
operaciones a que se refiere el articulo anterior se-
ran claslficados por la Superintendencia de acusrdo
con las siguientes categorias:

i} Instrumentos Representativos de Derachos so-
bre Participacion Patrimonial o Titulos Acciona-
Tos;

fi) Instrumentos Representativos de Derechos so-
bre Obligaciones o Titulos de Deuda;

iif} Instrumentos derivados para cobertura, e

iv) Instrumentos Representativos de Derechos so-
bre Obligaciones de Corto Plazo o Activos en efec-
tivo.

Para fines de la anterior clasificacion, ia Superinten-
dencia aplicara las siguientes definiciones genera-
les:

a. Instrumentos Representativ rechos

sobre Parlicipacion Patrimonlal o Titulos Ac-

: Son aquellos instrumentos donde la

magnitud de su retorno asperado parclal o total,

no es seguro, ni fijo, ni determinable, al momento
de adquisicion del mismo.

Instrumentos Aepresentativos de Derechos
sobre Obligaciones o Titulos de Deuga: Son
aqueltos instrumentos cuyo retorno, medido has-
ta el término de su vigencia esta previamente fija-
do o es determinable desde el momento de su
emision.

c. Ilnstr tos derivados par. : Son
aquellos productos destinados a cubrir posibles

riesgos Inh;arentes an operaciones financleras.
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en efectlvo: Son aquellos instrumentos de corto
plazo cuyo retorno medido hasta el término de su
vigencia estd previamente fijado o es determina-
ble desde el momento de su emision, y los activos
en efectivo.

Limites de Inversién por tipo de fondo

* Artlculo 252-B.- Las inversiones que pedran efec-
tuar las AFP con los recursos de los Fondos que
administran se deberan sujetar a ia politica de diver-
sificacion de inversiones de cada uno de ellos, a que
sa refiare el articulo 25%-C.

La politica de diversificacidn de inversiones deberd
_ sujetarse a los siguientes lfmites por categorfa de
instrumentos, de acuerdo con el tipo de fondo a que
se refiere el articulo 182-A de la presente Ley:

. Fondo de Pensiones Tipo 1 o F Pre-
servacidn del Capital

o
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sobre P

articipacion Patrimonial o

cionarios: Hasta un maximo de diez por ciento
(10%) del valor del Fondo.

b) Instrumentos Repr i rechos

sobre Obligaciones o Titulos de Deuda: Hasta

un méximo de cien por clento (100%;) del valor
del Fondo.

¢} Instrumentos derivados para cobedura: Has-
ta un maximo de diez por ciento (10%) dei va-
lor del Fondo.

d) Instrumentos Representativos de Derechos

i rio_Plaze o Aglivos

gn efectivo: Hasta un maximo de cuarenta por
ciento (40%) de! valor del Fondo

1. Fondo de Penslones Tipo 2 o Fondo Mixtg

a) Insir Representativos de Derechos
sobre P i%%iaﬁﬁéign ngrimoéi'il o Titulos Ac-
: Hasta un maximo de cuarenta y cin-

co por clento (45%) del valor del Fondc.

b) Instr Repr tivos de Dergchos
sobre Qbligaciones ¢ Titulos de Deyda: Hasta
un maximo de setenta y cinco por ciento (75%)
del valor de! Fondo.

c} instrumentos derivados para cobertura: Has-
ta un maximo de diez por ciento {10%;} del va-
lor del Fondo.

d) Instrumentos Representativos de Deigchos
sobre Qbligacione orto Plazo o Activos
an _efeclivo: Hasta un méximo de treinta por
ciento (30%) de! valor del Fondo.

i
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a) Instrymentos Representativos de Derachos so-
bre_Participaclon Patrimontal o Titulog Acclona-

rios: Hasta un maximo da ochenta por ciente {80%)
del valor del Fondo.

b) Instrumentos Representativos de Derechos so-
bre Obilgaciones o Titulos de Deuda: Hasta un
maximo de setenta por ciento (70%) del valor del
Fondo.

c} mmmmmms_?mm: Hasla un
maximo de veinte por clento (20%) del valor del

Fondo. .

d) v rechos so-
bre Qbligaciones d ivos en efec-
tivo: Hasta un méximo de treinta por ciento (30%)

del valor del Fondo.

Serd responsabllidad y obligacién de las AFP expll-
car detaliadamente a los afiliados, las caracteristicas
y los riesgos de cada uno de los fondes que ofrezea,
bajo estricta supervision y control de la Superinten-
dencia.

Por cada Tipo de Fondo que adminisiren las AFF, se
publicarén los indicadores de riesgo respeclivos,
segun las disposiclones que establezca la Superin-
tendencia.

En el caso del Fondo Tipo 1, las AFP son responsa-
bles de que las inversiones del fondo, sean compati-
bies con los requerimientos que deben afrontar rela-
tivos & Jubllacién, retiros programados y rentas tem-
porales.

Politica de Inversiones
Articulo 25°-C.- A efecto de que las AFP ofrezcan
los tipos de fondos a que se refiere el articulo 18%-A,
as{ como para solicitar la autorizacion para ofrecer
Tipos de Fondos adicionales a fos mencionados, de-
beran contar con una politica de inversiones debida-
mente definida, la misma que debera ser praviamen-
te remitida a la Superintendencia y divulgada al pubh-
co en general, dentro de ia cual deberd indicar expli-
citamente el (los) Indicador(es) de Referencia de
Rentabhidad. a politica debera incorperar el ob-
jetivo de cada Tipo de Fondo qus administre y la po-
iitica de divessificacion de inversiones, de conformi-
dad con el detalle que establecerd la Superintenden-
cia megiante norma de caricter general,
El camblo de las politicas de inversion de cualguier
Fondo deberd segulr el procedimiento establecido en
el artfculo 18%-B, y efectuar una adecuada difusion
Erevla a los afifiados que mantienen cuotas en dicho
ondo. Ef incumptimlentc de la politica de inversiones
a que se reflere el presents articulo serd causal de
sancién por psite de la Superintendencia.
Corresponde &l Directorio aprobar o designar a las
personas responsables de la aprobacién de las poli-



ticas de inversiones de la AFP.

Limites de inversién generales

Articulo 25%-D.- Sin perjuicio de lo sefialado en sl
articulo anterior, la politica de diversificacion de in-
versiones de los fondos deberd cumplir cen los si-
guiantes limites generales: '

a} La suma de las inversiones en instrumentos emi-
tidos o garantizados por et Estado Peruano como
g\éxlmo treinta por ciento (30%) del valor dal Fon-

0.

b) La suma de las inversiones en instrumentos emi-
tidos o garantizados por el Banco Central de Re-
serva del Peri como mdaximo treinta por ciento
{30%) del valor dei Fondo.

¢) La suma de las Inversiones a que se refieren los

incisos a) y b) precedentes no podran sulferar de

manera conjunta el cuarenta por ciento (40%) del
valor de! Fondo.

La suma de las Inversiones en instrumentos emi-

tidos por Gobiernos, entidades financieras y no

financleras cuya actividad econémica mayorita-
riamente se realice en el extarior como méaximo
vainta por ciento (20%) del vator del Fondo.
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El Banco Central de Reserva del Perd podré estable-
cer porcentajes maximos operativos y/o sublimites a
los aestablecidos en el presente articulo, debiendo
contarse con la opinién de la Superintendencia de
Banca y Saguros. Las inversiones de los fondos de
pensiones sblo podran efectuarse en dichos porcen-
tajes. En el caso en que el Banco Central de Reserva
dei Peri no determine los porcentajes méximos, se
entenderédn aplicables los sefialados en la presente

Ley.

La Superintendencia de acuerdo con los criterios téc-
nicos y las necesidades del sistema de pensiones
tendrd a su cargo fijar lfmites de inversién que pue-
dan efectuar las AFP y que no se encuentren con-
templados en el presente articulo”

.- Reglamentacién
Encargase al Poder Ejecutivo, la reglamentacion
de la presente Ley, en un plazo que no excederd de
los sesenta (60} dias contados a partir de su viger
cia.
Arliculo_6°.- Derogatorias y Modificaciones
Derdganse o déjanse sin efecto, segun corresporn

da, todas las disposiclones que se opongan a lo estable-
cido en la presente Ley.

Comuniquese al sefior Presidente de la Republica
para su promulgacion,

En Lima, a los doce dias del mes de mayc de dos i
tres.

CARLOS FERREROQ
Presidente del Congreso de la Republica

JESUS ALVARADO HIDALGO
Primer Vicepresidente del Congreso de la Republica

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DEt
LA REPUBLICA

POR TANTO:
Mando se publique y cumpla.

Dado en ia Casa de Gobierno, en Lima, a ios dos
dias del mes de junic del afio dos mil tres.

ALEJANDRO TOLEDO
Prasidente Constitucional de la Repiblica

LUIS SOLARI DE LA FUENTE
Presldente del Consejo de Ministros
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