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“Decanic e la lgualdad de cportunidades para mueres ¥ hombres”
“Aho del Bicentenario del Perl 204 afes de Independencia”

Lima, 16 de diciembre da 2021

OFICIQO N° 55 -2021 -PR

Senora

MARIA DEL CARMEN ALVA PRIETO
Presidenta del Congreso de la Republica
Congreso de la Republica

Presente. -

Tenemos el agrado de dirigirnos a usted, con ia finalidad de comunicarle
que, al amparo de las facultades concedidas por el articule 118° numeral 19) de la
Constitucion Politica, se ha promulgado el Decreto de Urgencia N 111 -2021, que
establece medidas extracrdinarias para fortalecer el Sistema de Cooperativas de
Ahorro y Crédito No Autorizadas a Captar Recursos del Publico,

Sin otro particular, hacemos propicia la oportunidad para renovarle los
sentimientos de nuestra consideracian,

Atentamente,

298 3

JOSE PEDRO EASTILLO TERRONES MIR ER QUEZ CHUQUILIN
Presidegte de la Republica Presidenfa del Consejo da Ministros
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HUGO ROVIRA ZAGAL
CONGRESO DE LA REPUBLICA
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DECRETO DE URGENCIA QUE ESTABLECE MEDIDAS EXTRAODRDINARIAS
PARA FORTALECER EL SISTEMA DE COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO
NO AUTORIZADAS A CAPTAR RECURS0S DEL PUBLICO

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO:
«

MEF Cue, la continua propagacidn del COVID-18 vy sus variantes viena afectando las
Bt expactativas sobre el crecimiento futuro de la economia global, en particular, la
1 el economia peruana;

LM;HI.@IQI:E

zili1370545 zon Que, mediants Decreto Suprema N° 008-2020-5A se declara en Emergencia
Sanitaria a nivel nacional, por el plazo de noventa (90) dias calendario, por la axistancia
del COVID-19, y se dictan madidas de prevenciin y control para evitar su propagacion;
la misma que ha sido prorrogada mediante los Decretos Supremos M® 020-2020-8A4,
N 027-2020-SA, N° 031-2020-5A, N° 005-2021-SA y N° 025-2021-SA, este ultimo
prorroga la Emargencia Sanitaria, a partir del 03 de setiembre de 2021, por un plazo de

O/ ciento ochenta (180) dias calendario;

MEF Que, mediante el Decreto Supremo N 184-2020-PCM, Decreto Supremo que
Firtads Eghamares par deciara Estado de Emergencia Nacional por las graves circunstancias gue afectan la
Sifisto cusme s Wida de las personas a consecuencia de la COVID-19 y establece las medidas que debe
%ﬁ;ﬁ?ﬁé}%ﬁ seguir la ciudadania en la nueva convivencia social, se declara el Estado de Emergencia
Uscue: Dy v BY Nacional por el plazo de treinta y un (31) diss calendario, a partir dal 1 de diciembre de

2020, por las graves circunstancias que afectan la vida de las personas a consacuencia
de la COVID=19; &l mizmo que fue promogado por los Dacretos Supremos N® 201-2020-
PCM, N* 008-2021-PCM, N* 038-2021-PCM, N° 058-2021-PCM, N° 078-2021-PCM, N
105-2021-PCMW, N° 123-2021-PCM, N° 131-2021-PCM, N* 149-2021-PCM, N® 152-
2021-PCM, N® 167-2021-PCM y N® 174-2021-FCM, esta dltimo por el plazo de treinta y

un {31) dias calendario, a partir del miércoles 1 de diciembre de 2021;

(/,l Que, ol Decreto Legisiativa N 1508, Decreto Legislativo que crea el Programa
MEF de Garantia del Gobiarno Macional a la Cartera Crediticia de las Empresas del Sistema

Frmnpdo Bigksirmence -
| e
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Flnan:ﬂeﬁ:, ;.i;:na por objeto establecer medidas que permitan a las empresas del
sistema financiero incrementar su capacidad para enfrentar escenarios de mayor
demanda por liquidaz;

Que, la coyuntura actual afecta la posibilidad de los clientes del sistema de
cooperativas de ahorro y crédito no aulorizadas a captar recursos del piblico
{COQPAC) dé cumplir con los pagos de obligaciones asumidas con dichas enfidades,
asl como también incremeanta la necesidad de las familias v ofros acreedores de usar
recursos depositados en las referidas entidades, con el fin de mantener su nivel de
consume, lo que puede requerir contar con fuentes de liquidez extraordinaria en el
sistema de cooperativas de ahomo vy crédifo;

Que, s necasario adoptar medidas que permitan proveer a las cooperativas de
ahorro y crédito no autorizedas a captar recursos del pablico (COOPAC) gue se
encueniran inscritas en el Registro Macional de Cooperativas de Ahorro v de Crédito Mo
Autorizadas a Captar Recursos del Pdblico v de las Cenfrales, a cargo de la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones, a las que se refiers la Ley N° 30822, de |a liguidez necesaria para mantener
el fiujo de crédito hacia los seclores méas afectades por la crisis del COVID-18, de forma
tal que sa asegura el consumo familiar, ¥ la continuidad de la cadena de pagos en la
aconomia nacional;

Que, teniendo en cuenta lo antes sefalado resulta necesario habilitar el acceso
al Decrato Legislative N° 1508 a las COOPAC de Nivel 3 y de Nivel 2 con activos totales
mayores 8 32,200 UIT hasta 65,000 UIT gue se encuentran inscritas en el Registro
Macional de Cooperativas de Ahomo y de Crédito No Autorizadas a Captar Recursos del
Piblico y de las Centrales, a cargo de la Superintandencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos da Pensiones, a las que se refiere la Ley N® 30822,
gue cuenten con clasificacion de riesgo vigente, como entidades participantes en al
Programa de Garantia del Gobiermo Nacional a las Empresas del Sistema Financiaro;

En uso de las facultades conferidas por el numeral 19) del articulo 118 da 1a
Constitucién Politica del Pear;

Con el voto aprobatorio del Conzejo de Minisfros; y
Con cargo de dar cuenta al Congreso de la Replblica:
DECRETA:

Articulo 1. Objeto

El presante Decreto de Urgencia tiene por objeto permitir el acceso al Programa
de Garantia del Gobiemo Macional 2 las Empresas del Sistema Financlero, creado
mediante Decreto Legielative N° 1508, a las cooperativas de ahomo y crédito no
autorizadas a caplar recursos del pdblico (CODOPAC) da Nivel 3 y de Nivel 2 con activos
totales mayores a 32,200 UIT hasta 65,000 UIT que se encuaniran inscritas como tales
en el Registro Nacional de Cooperativas de Ahorro y de Crédito Mo Autorizadas a Captar
Raecursos dal Plblica v da las Centrales, a cargo de la Superntendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Penslones, a las que se refiers la
Ley MN® 30822, que cuenten con clasificacién de riesgo vigents,
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DECRETO DE URGENCIA

Articulo 2. Incorporacién de las COOPAC al Programa de Garantia del
Gobierno Nacional a las Empresas del Sistema Financiero

Dispongase, de manera excepcional, el acceso hasta e 31 de diciembre de 2022
de las Cooperativas de Ahorro y Crédito No Autorizadas a Capiar Recursos del Piblico
(COOPAC) de Nivel 3 v de Nivel 2 con activos totales mayores a 32,200 UIT hasta
65,000 UIT, niveles establecidos en la Ley N°® 30822 v en el Reglamento General de las
Cooperativas de Ahorro v Crédito no autorizadas a captar recureos del piblico aprobado
por Resolucidn SBS N° 480-2019 y modificatorias, que se encuentran inscritas en el
Registro Nacional de Cooperativas de Ahorro y de Crédito Mo Autorizadas a Captar
Recurzos del Plblico v de las Canfrales, a cargo de la Superintendencia da Banca,
Seguras y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones, que cuentan con
clasificacion de riesgo vigente al Programa de Garantia del Gobiemo Macional & las
Empresas del Sistema Financiers creade mediante Decreto Lagisiative N° 1508,
Decreto Legislativo que crea el Programa de Garantia del Goblerno Macional a la cartera
craditicia de las empresas del sistema financiero,

Articulo 3. Vigencia

El presente Decreto de Urgencia iena vigencia hasta al 31 de diciambra de 2022.
Articulo 4. Refrendo

El presente Decreto de Urgencia es refrendado por la Presidenta del Consejo de
Ministros y por el Ministro de Econemia v Finanzas.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA FINAL

Unica. Modificacién del Reglamento Operative del Programa de Garantia
del Gobierno Nacional a las Empresas del Sistema Financlero

Facilese a Ministerio de Economlia ¥ Finanzas para modificar mediante
Resolucién Ministerial el Reglamento Operativo del Programa de Garantia del Gobiema
Macional a tas Empresas del Sistema Financiero, aprobado mediante Resolucion
Ministerial N* 178-2020-EF/15, para realizar |as adecuaciones de los aspectos que
resulten necesarios producto de lo establecido en el presente Decreta de Urgencia,
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Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los catorce dias del mes
mil veintiuno.

-8 SRRy

"PEDRO FRANCKE BALL
Ministro de Economia y Finanzas
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EXPOSICION DE MOTIVOS

DECRETO DE URGENCIA QUE ESTABLECE MEDIDAS EXTRADRDINARIAS

PARA FORTALECER EL SISTEMA DE COOPERATIVAS DE AHORRO ¥ CREDITO

NO AUTORIZADAS A CAPTAR RECURSOS DEL PUBLICO
ANTECEDENTES

Curante el presente afio, la economia peruana viene meostrando una recuperacikn
del shock provocado por la pandemia del COVID-18. Mo obstante, las leyes
aprobadas por el Congresa de la Repdblica, que permitieron el retiro del 100% de bos
depositos de compensacidn por tiempo de servicios (CTS), asl como las expectativas
asociadas a | coyuniura polifica, estarian manifestandose an salidas de depdsilos,
lo que genara presionas sobre la liguidez de |as empresas de operacionas multiples
¥ &n las cooperativas de ahormo ¥y credito no autorizadas a captar recursos del publico
(COOPALC).

Seqin cifras oficiales, &l crecimianto econdmico an 2021 sarfa de 10.5%" luaga de la
calda de 11.1% gue se dio en 2020, un decrecimients qua no s observaba desde
1989, Si bian la economia paruana habria iniciado su recuperacin, se espararia que
recobre |os niveles que registrd pre-pandemia recién en 2022. En este sentido, el
shock expenmentado en 2020 resulta inedito v de gran severidad, cuyos efectos en
la economia adn persisten, principalmente por la afectacidn de los ingrescs de los
divarsos agantes economicos, sobra todo de los segmentos mas vulnerables de la
poblacion ante los perodos de confinamiento establecidos con la finalidad de limitar
los contagios.

Es importante mencionar que, en este contexto, el Gobiermno a fravés de una politica
fiscal expansiva ha buscado brindar apoyo a las familiaz v empresas, y promaover a
reaclivacion econdmica, paricularmante, en los sactores mas afectados por la
pandemia. Algunas de estas medidas fueron canalizadas a través del sistema
financiero y sisterna cooperativo de ahorro v crédito. Mediante el Programa Reactiva
Pemni se brindd liquidez a las empresas del sistema financlaro con al fin de garantizar
al ctorgamiento de créditos al sector real, en madio de la paralizacion acondmica
provocada por la declaratoria de emergencia de! COVID-19, v asi preservar la
continuicdad de la cadena de pagos. Los programas de Fondo de Apoyo Empresarial
a la micro y pequefia Empresa (FAE-MYPE)® que aplica a emprosas del sistama
financiero v del sistema COOPAC, de Garantias COVID-19 que aplica a empresas
del sistema financiero ¥ el Programa de Apoyo Empresarial a las micre v pequefias
empresas (FPAE-MYPE) que aplica a empresas del sistema financiero y del sistema
COOPAC, también fuvieron como abjetive garantizer el financiamiento al sector real.

D& otro lado, teniendo como objetivo fortalecer la estabilidad y resiliencia del sistema
financiero, 3@ aprobaron dos programas para las empresas del sistema financiero
(ESF) de menor tamafio v que atienden principalmente a segmentos de menores
ingresos v a la MYPE: el Programa de Garantia del Gobiermo Macional a las
Empresas del Sistema Financiero (Decrato Legisiative N°® 1508) v &l Programa de
Fortalecimiento Patrimonial de las Instifuciones Especizlizadas en Microfinanzas

! Winiztaro de Economia y Finanzas, Mane Macrmecondrnico Mulisnual 20233038,

* Dantm o log fondos de apovo ampreasrial e ancuaniran tanbign & FAE-TURIEAD ¥ & FAE-AGRD, dirigido a s
microampreses de dichos seciones econbmas.



(Decreto de Urgencia N* 037-2021), El primera, con la finalidad de dotar da liquidez
extraordinaria & las EEBF gue lo necesiten a trevés de la Garantia del Gobiermno
Macional a la cartera de créditos para operaciones de reporte con el Banco Central
de Reserva del Perd (BCRP). El segundo, con el objetiva de fortalecer
patrimonialmente a las enfidades micrefinancieras de manera preventiva y facilitar su
recrganizacidn societaria para proteger los ahorros del pdblico, preservar la
estabilidad macroecondmica v mantener la continuldad de la cadena de pagos da la
economiz,

Cabe recordar que el Programa de Garantia del Gobierno Nacional a las Empresas
del Sistema Financiero creado mediante el Decrato Legislativo N* 1508, tiene las
siguientes caracteristicas: ) Monto total del Programa de S/ 7 mil millones, el cual
puede ser ampliado hasta en 20%, de ser necasario. i) Criferio de acceso para las
empresas con |la finakdad de distribuir los recursos del Programa basados en
indicadoras de bquidez. fii) Para las entidades que califican y tienen cartera con las
caracteristicas establecidas en el Decreto Legislativo, =& establecid un monto de
garantia méximo por entidad en funcidn del patrimonio efectivo ajustado por su
clasificacion de riesgo, v hasta un maximo de 5f 850 millones. V) Finalimente, se
establecia ciertas condiciones para las empresas gue accediesen al Programa; entre
elias, no incrementar el nivel de exposicidn con créditos a8 personas naturales o
juridicas vinculadas a la entidad del sistema paricipante, no incrementar dietas,
bonos y ramuneracionas da altos funcionarios y directives y no distribuir utilidades,
salvo el porcentaje correspondients a sus trabajadoras, hasta haber recomprado el
100% de la cartera transferida en &l marco de ese Programa.

Al respacto, cabe sefialar qua las COOPAC no son ajenas a la probleméatica sefialada
previamente, pudidndosa genarar prasionas sobre su liquidez, lo cusl podria verse
agravado ademas por la reciente intervencién de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
AELU (la tercera entidad mas grande del Sistema COOPAC), el 23 de agosto ditimo,
y &U daclaratoria de disalucidn el 25 de agosto lo que datermind el inicio de su proceso
de liquidacién, hecho que podria generar contagio y afectar el sistema COOPAC. Por
lo antes safialado, se propone Incluir a las COOPAC de Nivel 3 (aguelias con activos
mayores a 65,000 Unidades Impositivas Tributarias (LIT)) v de Nivel 2 con activos
mayores a 32,200 UIT hasta 65,000 UIT (en adelants denominado 2B), que cuentan
con clasificacién de riesgo vigente, en al Programa de Garantia del Goblermno
Macional a las Empresas del Sistema Financiero creado por el Decrato Legislativa N*
1508 y sus modificatorias.

Il. PROBLEMATICA

Sobre el Programa de Garantia creado mediante Decreto Legislativo N® 1508

Como yva se menciond, &l Programa fiene como objetivo garantizar la cartera de
crédites que olorguen las Cajas Municipales, Cajas Rurales, Financieras y Bancos de
menor tamafe, reduciendo asi, considerablemente, las fuertes presiones de liquidez
por la coyuntura actual. Las garantias olorgadas sélo sirven de respaldo sismpre que
éztas se ulilicen, de manera exclusiva, en operaciones del BCRP.

¥ El Programa Be @seftado para aquellas smpresas qus posean mayorkafaments caders que no califics para acceder
directaments a cpersdonas di reparta con & Banco Gertral de Ressna del Pand,
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Asi, a través del Programa, la empresa del sistema financlero que axperimeantase una
reduccidn de sus niveles de liquidez por debajo de un umbral minimo que haga peligrar
el manejo da sus operaciones, puada afectuar una operacién de reporte con el BCREP
a fin de obtener liquidez inmediata contra la mejor cartera de crédito que disponga, la
cugl ademas estara garantzada por el Estado (cabe sefialar gue &l nesgo pera el
Estade as la empresa del sistema financiers v no el deudor de la cartera transferida),
volviéndola un activo de alta calidad para el BCRP, En eze sentido, el Tesoro Pablico
honra la garantia cuando la ESF participante incumple con su obligacion de recompra
o de pago en las operaciones con el BCRP. De esta manera, la medida parmite proveer
a las Empresas del Sistema Financiero de la liguidez necesaria para mantener &l flujo
de crédito a favor de los sectores mas afectades por la crisis generada por el COVID-
19. Asimismo, permite esegurar &l consumo familiar v la centinuidad de la cadena de
pagos en la economia nacional.

Sobre |la problematica identificada en el Sistema COOPAC

Mediante Oficio N® 49758-2021-SBS5 de fecha 12 de octubre de 2021, la
Superintendancia de Banca, Seguros y AFP (S5BS), remite el Informe Conjunto
N* 00116-2021-SBS al Ministerio de Economia v Finanzas, el cual contiene una
propuesta para ampliar el ambito de aplicacion del Decreto Legislativoe N* 1508, de
manera que se incorpore como entidades elegibles al Programa a las Cooperativas de
Ahorro y Crédito no autorizadas a captar recursos de terceros (COOPAC) de Mivel 2B
{con activos mayores a 32 200 UIT hasta 65 000 UIT) v Mivel 3 {con activos mayores
a B5 000 LIT).

Al respecto, la propuesta tiene como sustento la problematica expuesta g confinuacidn:

En general, el principal fesgo que enfrentan las COOPAC proviena de su estructura
organizacional. Esta estructura se basa en la combinacion de propiedad y poder de
voto disperso®, en la que existen muchos aportantes con el mismo poder de voto y
an la que ninguno tene la habilidad de ejercer individualmeante &l control sobre la
antidad®. Por otro lado, en la misma linea, el socio mantiane a la vez la condicidn
de “"duefio” (socio) vy “clenta” de la entidad, sin que dicha dicotomia sea
necasariaments comprendida por el propio socio a cabalidad.

Adicionalmenta, al igual que ofros intermediarios financieros, las COOPAC astan
expuestas a riesgos de liquidez y solvencia, los cuales plantean la necesidad de
una gestion, regulacién y supervisidn basada en un enfoque de riesgos que
garantice razonablemanta la solidez del sistema; por ejemplo, para asegurar que sa
cuente con suficientes recursos de capital y liquidez para evitar una interrupcitn de
los servicios, en paricular, la atencidn de refiros masivos de depdsites v aportes de
sus soclos. El proceso de intermediacién de las COOPAC planiea también la
gestion del riesgo de crédito, operacional, reputacional, entre otros, en términos
gimilares al de una entidad financiera fradicional.

* OECD Corporate Governanos Facthook 2047,

¥ 5 blan mabo Significa Urs Mayor JEMECTacEs &n la iorna de acusrdos, pueds 8 §U ez JEnerar un problema de principal-
agenbs, con el rissge que los adminisiradones ulificen |oe recursos de ls COOPAC pars pareguir &us proplos inbereses
arlea que & beralicio Wimo o ascclado. Para miEgar esle problema, las COOPAC cuantan con un Conasn o
Adminisdracsan y un Consejo da Viglancia, los que son elagidoa y renovadas por bancios, de foma anusal
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b) Siuacién de liguidez de las COOFPAC

En el marce del modelo de gestidn antes mencionadao, tenemos el contexto de la
economia nacional afectada por la Pandemia del COVID-18, en el que se espera
en los préoximos meses, se obienga una recuperacion, aunque adn por debajo de
los niveles pre-pandemia. Ademas se suman un conjunto de acontecimientos
vinculados a leyes que permmiten el refiro del 100% de los depdsitos de
compensacion por empo de senvicios (CTS), las noficias sobre la intervencidn vy
posterior declaratoria de disolucion de la tercera COOPAC mds grande en términos
de depdsitos y colocacionas dal Sistema COOPAC, asi como las expectativas sobre
la evolucidn del riesgo politice, lo cual implica que resulte prudente advertir la
posibilidad de mayores salidas temporales de depdsitos en las entidades dal
Sistema COOPAC, Adicionalmente, s de mencionar la reciente intervencitn de
Credicoop por la 3BS, debide a problemas asociados al manejo patrimonial de la
antidad, que en particular puede afectar las expeciativas sobre enfidades similares,
afectando su liquidez a pesar de presentar solidez patrimonial,

Estos escenarios podrian generar mayores presiones sobra |a liquidez de algunas
COOPAC; y, par ende, la necasidad de contar con mecanismos adicionales que
permitan reforzar temporaimente la situacidn de liquidez de estas entidades,
especialimente aquellas que tengan implicancias sistémicas a nival del Sistema
COOPAC, y efactos hacia ofros sistemas eventualmente, gue sin embargo
impliguen un riesgo acotado.

Desde el inicio da la situacidn de emergencia nacional hasta fines de abril dal
presenta afio, en un contexto de menores desembolsos y un ligere aumento de los
depositos, la liguidez del Sistema COOPAC venia en aumento. Asi, entre la
guincena de marzo 2020 y fines de abril 2021, la ratio de Liquidez Global aumentd
en 18 puntos porcentuales (pp) para las COOPAC de Nivel 3, y 11 pp para las
COOPAC Nivel 2B, Esta aumento generalizado en la iquidez en los distintos niveles
de las COOPAC, presentaba también casos puntuales de COOPAGC con bajos
nivelas de liquidez.

Sin embargo, a parir de mayo del presente afio, se empezd a deterorar la posicidn
de liquidez de las COOPAC de Mivel 3, dadas las expectativas sobre los resultados
de la segunda wuelta y el esirds de liqgukdez de uma COOPAC de Nival 3,
espacificaments la Cooperativa de Ahormo y Crédito AELU, la que fue intervenida el
23 de agosto ditimo y declarada su disolucidn el 25 de agosto®, lo que determind al
inicio de su proceso de iguidacion.

Asl, entra maya 2021 vy fines de junio del mismao afio, |a ratio de Liquidez Global de
las COOPAC Mivel 3, cayd en 14.7 pp lo que implicd una salida de S/ 527 millones
de fondos disponibles sin restricciones (FDSR). En esa mismo periodo también se
tuvo una disminucitn da la liguidez de las COOPAC Nival 2B, con una calida da 4
ppy S/ 106 millones de FDSR; aunque cabe sefialar gue, distinto a los otros niveles,
su ratio de Ligquidez Global 8 mantiene por sobre &l 40% lo que lo determina como
al segmento de mayor liquidez.

* Rescluckin 585 N° 02463-2021
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Gréfico 1 Liquidez de las COOPAC por Mivel
(Millonas de soles v porcentale)
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Ligquidsz, con frecuencia mestral,
Fuente: 585

Cabe sefialar que, a julio 2021, los saldos de depdsitos en el Sistema COOPAC
legan a los 5/ 9932 milones, con 1.2 milones de depositantes. Asimismao, las
COOPAC de Nivel 3y Nivel 2B reportan obligaciones por 5/ 7,780 millones y socios
depositantes por cerca de 781 mil.

c C con as da presiones de Liquides

De acuerdo a lo que se sefala en los puntos previos, se observa una caida en la
posicion de lguidez de algunas COOPAC. En consecuencia, resulta necesario
identificar qué COOPAC pudieron presentar una disminucion rdpida de sus actives
mas liguides (Fondos Disponibles sin Restriccion-FDSR), asi como si pudieron
alcanzar niveles de liquidez gue pudieran representar algin nivel de resgo de cara
a atender sin problemas la demanda de fondos de los socios depositantes. Lo
anterior se torna relevante, en la medida que fuluros escenarios de estrés en un
escenario de ausencia de un fondo de seguro en operacion y de un prestamista de
(ltima instancia, y la dificuliad de las COOPAL para acceder de manera oporfuna
a fondos suficiantes provenientas da fuentes de fondeo tradicional, podrian reguerir
el acceso a mecanismos temporales de mayor figuidez, como el que &l Programa
da garantias estatales pudiera provear.

Para la identificacion del deterioro en |a situgcidn de liquidez se toman dos criterios:
(i) variaciones negativas de los FDSR mayores al 10% y (i) niveles de la ratio de
liguidez global menores a 25%; ambos criterios se encuentran en linea con los

criferins establecidos en el Reglamento Operativo del Programa de Garantia del
Gobierno Nacional,
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Asl, en el periodo de marzo 2020 hasta la primera semana de setiembre 2021, de
un total de 20 COOPAC de Nivel 3 y Nivel 287, se Identifican quince (15°)
COOPAC que presentaron niveles de liquidez global menores a 25% o variaciones
negativas de los FDSE mayores al 10% lo que podria haber puesto en riesgo la
normal atencidn de socios depositantes de estas COOPAC, v podria haber
determinado la necesidad de acceder a macanismos temporales da mayor liquidez.

Adicionalmente, de estas quince COOPAC, siete (07) presentaron a la vez
variaclones negativas mayores al 10% en sus FDSR y niveles del RLG
menores a 25%. Al cumplir con log dos indicadores propuastos, posiblemante
hubieran necesitado con mayor certeza acceder a mecanismos temporales de
mayor liquidez.

Las COOPAC Mivel 3 y Nivel 2B analizadas, y en particular las quince (15) gue
préesentaron alguno de los dos (2) criterios, representan el 66% de las
obligaciones con los socios y el 48% de los socios depositantes, del total del
sistema COOPAC. En tal sentido, el que estas COOPAC pudieran acceder a
mecanismos temporales de ayuda de liquidez, puede ayudarlas a enfrentar mejor,
y de forma oportuna, posibles escenarios de mayor estrés lo gue tendria un impacto
directo en un namero importante de depositantes,

En tal sentido, tomando en conskderacidon lo antes sefialado, resulta convenianta
gue & Programa da Garantia del Gobierno Nacional a las Emprezas dal Sistema
Financiero, sea ampliado tambign al Sistema COOPAC, acotado especificaments
a las COOPAC de Nival 3 y Nivel 2B que cuanten con clasificacidn de riesgo vigente,

COOPAC que pusden ser incorporadas en el Programa

El Sistema COOPALC, a |a fecha, se compona por 428 entidades, las cuales za
encuentran inscritas en el Registro Naciomal de COOPAC v de Centrales, a cargo
de la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos
da Pensiones (Superintendencia). De acuerdo con la Ley N* 30822 (Ley CODPAC),
la suparvisidn se realiza en funcitn de un esquema medular el que consta de tres
niveles en funcion al monto total de activos: Nivel 1; COOPAC cuyo monto total de
aclivos sea hasta B00 unidades impositivas tributarias (LUIT); Nivel 2: COOPAC cuyo
monto total de activos sea mayor a 600 UIT y hasta 65 000 UIT; y Nivel 3: COOPAC
cuyo monto total de actives sea mayor a 65 000 UIT.

Cabe mencionar qua en base a la Ley COOPAC, teniendo en cuenta el tamafio y
complejidad de las operaciones que las COOPAC llevan a cabo, las COOPAC de
MWival 3 v Nival 2 88 ancuentran bajo un esgueama de supervisldn prudencial,
mientras que las COOPAC de nivel 1, par su nimero y tamafio de sus activos,
cuentan con una supervision del tipo de cumplimiento normativo, en donde la
supenvisidn se cenfra principalmente en verificar que las COOPAC mantengan los
requisitos que |a fuesron axigidos para su inscripcidn an al Registro COOPAC,

Por otro lado, en lo que respecta al Mivel 2, tomando en cuenta que dicho nivel es
de amplio especire considerando enfidades que mantienen activos tolales desde
26 milones de scles aproximadamente hasta 288 millones de soles
aproximadamente, la regulacion a dividido dicho Nivel en dos: Nivel 2A conformado

! Bp consideran indas las COOFAC da Mival 3 v 28, ginindur 8 las 2 Cenfrades ¥ una COOPAC cuye invlormacion e
encueni baje evaluackin Son alio, 20 COOPAS fueron pare dal andist.
¥\iar datalle en ia Table 01 oal Anaxo 11,



por aguellas COOPAC de Nivel 2 con activas totales de 600 UIT hasta manoras o

iguales a 32,200 WIT; y Mivel 2B con activos totales mavores a 32,200 LIT hasta
65,000 UIT.

La divizidn ha permitido guardar proporcionalidad en las exigencias regulatonas gque
aplican al Mival 2, sujetando a mayores axigencias prudenciales a lag CODPAC
mas grandes del Mivel 2, asl como aplcandose normas acordes al tamafio y
complejidad de la entidad. Al respecto, comesponde mencionar por ejempla, qua las
COOPAC de Mivel 2B mantienen los mismos requisitos expresos para que sus
directivos cumplan con el criterio de idoneidad técnica (requisifos que no aplican a
las COOPAC de Nivel 24 y de Nivel 1); asimismo, sujetan su cartera, asi como las
garantias en respaldo de esta a las disposiciones establecidas en el Reglameanto
para la Evaluacién y Clasificacidn del Deudor v la Exigencia de Provisiones
aprobado por la Resolucion SB35 N° 11356-2008 y sus modificatorias. que aplican
tambign el sistema financiera, A diferencia de ello, las COOPAC de Nivel 24 v de
Mivel 1 tisnan un tratamianto simplificado de cartera, recogido en &l Anexo 1 del
Reglamento General de las Cooperativas de Ahommo y Crédito No Autorizadas a
Captar Recursos dal Pdblico, aprobado por la Resolucidn SBS N° 480-2019 vy sus
modificatorias  (Reglamento General de COOPAC), cuyo analisis sa basa
anteraments en digs de atraso, sin considerar las criterios cualitativos vigentes para
las COORAC de Nivel 3 y Nivel 2B.

@" En ial sentido, |a propuesta de incorporar a las COOPAC al Programa esta referida

by tnicamente a las COOPAC da Nivel 3 y Nivel 2B, con clasificaciin de riesgo vigenta,

debido a las mayores exigencias regulstorias a las que estan sometidas, |a

E_"“Em..m supenvisidn prudencial a la que se encuentran sujetas y el tamafio sistémico de sus

TAMA LI e activos; lo cual permitird acotar el riesgo del Estado a aguellas COOPAC cuyas
20831270645 sen exigencias de regulacidn son equivalentes a las del sistema financiero,

g} Patrimonio de las COOPAC materia de propuesta v saldos elegibles de cartera

De las 20 COOPAC de Nivel 3 v Nivel 2B que podrian acogerse al programa,
actualmenta solo cinco cuantan con al manocs una clasificacidn de resgo vigenta,
cuatro de las cuales perienecen al Nivel 3 del esquema modular, v la restante al
MNivel 28. No obsianta, congiderando que la vigencia del programa es hasta el 31
de diciembre de 2022, es posible gue un ndmero mayor de COOPAC tenga una
clasificacidon da riesgo antes da esa fecha v pueda ser alegibla para accader al
programa si s que enfrenta necesidades adicionales dea liguidez

Cuadro N* D1: Patrimonia y saldo elegible de cartera de COOPAL Nivel 3y 2B

Patrirmanis Saldo de cartera

[ Monto garantia
LOALIFSL Miwel 2y 28 Numa g -

CODPAL con dasiflcacidn 5 E L 2435 iz

COOPALC sin clasificaciin 15 509 1536 @l - 4ES

Total 20 | 1158 3,961 1033-1,117
Fuente: SBES
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Las CODOPAC con clasificacionas vigentes muesiran un rating de Ben 4 de los 5
casos, y cuentan con un tamafio de activos, en promedic®, mayor al de las cajas
rurales™ y, en algunos casos, mayores™ a las cajas municipales elegibles a este
Programa.

La asignacion de un rating de B en la fortaleza financiera de una COOPAC,
asignado por las clasificadoras de riesgo, guarda relacion -en términos de las
clasificadoras- con instituciones que cuentan con una buena capacidad de cumplir
con sus obligaciones, en los términos v condiciones pactadas, vy de administrar los
riesgos que enfrentan. Esperan que & impacio de entomos econdmicos adversos,
en estas instituciones, sea moderado®®,

Para el caso de las COOPAC gue cuentan con clasificacién vigente, podrian
inscribir eréditos como garantia hasta por 5 832 millones, considerando el mayor
entra el patrimonio efective de las COOPAC a febrero de 2020 y el rating asignado,
y &l 80% de su cartera elegible al cierre de setiembre de 2021 de acusrdo a lo
establecido en las condiciones del programa: cartera no hipotecara con
clasificacion Normal que no haya sido reprogramada ni refinanciada.

Cabe sefialar también gue, los indicadores de morosidad y liquidez™ de las
COOPAC que cuantan con clasificacién de riesgos vigentas, sa muastran similares
o mejores cuando se los compara con el sistema de cajas municipales o cajas
rurales de ahomo vy credito,

f) Exposicién maxima

Si bien el escenario més probable de COOPAC gue podrian acceder a mecanismos
temporales de mayor liquidez, como el que el Programa de garantias estatales
pudiera proveer, astarla dado por agquelias COOPAC de Nivel 3 y Nivel 2B que
cuanian con una clasificacion de riesgos vigente, es posible que ofras COOPAC
obtengan una clasificacion de riesgo mientras el programa se encuentre vigente (31
de diciembre de 2022). 5i esto fuese asl, &l monto méximo a demandar de S/ 632
millones podrfa, en un escenario muy poco probable, legar a S/ 1,033 millonas o
S 1,117 millones (Cuadro N* 01), dependiendo de la clasificacion de riesgo que
cada CODPAC de Nivel 3 y de Nivel 2B pueda obtener,

Cpinidn del Banco Central de Reserva del Peri

Medianta el Inforrma N* 0010-2021-FIN110-N*, el BCRP considera que la propuesta
de incorporar a las COOPAC de Nivel 3 y de Mivel 2B dentro de los alcances del
Programa de Garantia del Gobierno Nacional a las Careras de Crédito de las ESF,
creado medianta Decreto Legislativo N® 1508, permitiria atenuar e riesgo de liguidez

* Promedic del Total Actheas al 3107 3021: &7 1.654.92 millones.

" Pramedia ded Tofal Acthvos de (e cajes ruraies de ghoemo v crédiio al 31.07.2031: 8/ 3784 millenes,

" Algunas COOPAC spn mids grantes compardndolas con 7 cajas municlpales die ahomo y créd®o (de un tolal de 15) en
tenmings de nheal de acfvos al 31072021,

™ Concepba wertido por la Clasificacors Apoyo y Asoclacios. Adicionalmants tanto Class y Asociagos, coma PCR Senen
una descripoidn similar; Elass y Asoclados complemanta que astes son anbidades con “un valicas nivel de regecios y
oug SUBMEAM can un buan resultado en sus principales indikadores fnancieros; PR sefala. ademss, gua esie tipe de
Erfpresas "prasentan una buana esiruchira econdmica finenciera superior al promedio del sechor &l que pafeneca”
“Hi.lnm!. la mansided de las Cafas Municipales ¥ Gajas Rurales es de 6.1% v 9.0%. mientras que su mio da
hiuidez glabal, es de 34.6% v 38.6%,

* Remilido como documento adjunto al Ohico N° 283-202 1-BCRP 62 Techa 15 da noviembre da 2021.
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da lag COOPAC participantes en el Programa, y de esta manera, reducir &l riesgo de
contagio a antidades del sistema financiern.

Sobre el particular, el BCRF sefiala o siguients;

“Las Coopac més grandes mussiran niveles de activos e indicadores financieros
similaras & ofras entidades del slstema financiero, No obsiante, estas enfidades
se han visto afectadas en & comlexto de la pandemia del Covid-19, sobre fodo
en {drminos de Nquidez, por el refiro del 100% de los depdsitos CTS, la
infervencién y disolucidn de la fercera Coopac méds grande (Asiu), y la
incerfidumbre por & enformo pofifico.

Debida a su tamafto y a las potenciales implicancias negativas para la estabilidad
financiera del sistema Coopac, en caso de sventuales sscenanos de estrds de
liguidez, se considera aproplado incluir a las Coopac més grandes, que curmplan
con las condiciones esfablecidas en a propuesta de la S5BS, como enfidades
parficipantes del Frograma de Garantia del Gobiermo Nacional a la Cartera
Cradificla de las Empresas def Sisfema Financiern, Con ello, las Coopac podrdn
alender potenciales refiros de sus asoclados sin comprometer la operatividad de
las Coopac, ¥ por lanto, salvaguardando la infegridad de sus clientes y la
estabifidad financiera del sisterna Coopac y del resto de entidades del sisfema
financiern."”

. PROPUESTA NORMATIVA

Considerando & sustento antes sefialado, asi como la opinidn del BCRP, las
caractaristicas propias del modelo de gestion de las CODOPAC, el deterioro tamporal
de su posician de liquidez (en particular en las COOPAC de Nivel 3), el entorno
econdmico-financiere peruano quea prasanta aun niveles de alta incertidumbra, v ante
la posibilidad de eventos que pudieran afectar la percepcion de riesgo del Sistema
COOPAC que podrian dificultar el acceso de estas a las fuentes de fondeo
tradicionales estresando aln mas su siluacidn de liquidez, se toma de suma
nacesidad y urgencia que las COOPAC puedan acceder de manera excepclonal
hasta el 31 de diciembre de 2022 al Programa de Garantia del Gobierno Macional a
las Empresas del Sistema Financiero, creado mediante Decreto Legislativo N® 1508
y sus modificatorias. con la finalidad de incrementar su capacidad para enfrentar
oporunamente escenarios futuros de mayor demanda o esirés de liquidaz.

De esta manera, se propone incorporar femporalments denfro del alcance del
Programa de Garantia del Gobierno Nacional a las Empresas del Sistema Financiera,
aspacificaments a las COOPAC de Nivel 3 y de Nivel 2B gue se encuentran inscritas
en el Registro Nacional de Cooperativas de Ahomo y de Crédito No Autorizadas a
Captar Recursos del Plblico y de les Centrales de Riesgo, a cargo de la
Superintendencla a laz que 3e refiere la Ley COOPAC, por tanto sujetas a la
supervision prudencial de agquél Organismo de Supervision y Control, que cuentan
con clasificaciin de riesgo vigente.

Agimismo, con relacion & los indicadores de liquider gue serian aplicables para al
otorgamiento de la garantia en el caso de las COOPAC, se ha considerado que este
ga ancuentre supaditado al cumplimiento de los siguientes criterios de liquidez, que
COFIDE corfirma sobre la base de la informacidn proporcionada por la
Superintendancia:
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i. Como promedio diario en el mes previo al de la facha de realizacitn de
operaciones, la suma de sus activos liguidos, en ambas monedas, sea
menor al 25% del total de pasivos de coro plazo; o

ii. Una disminucién de mas de 10% en el saldo promedio diario del total de
fondos disponibles sin restricciones en los Olimos quince (15) dias, regpecto
de su valor promedio diario alcanzado en el mas gue antecads al mas previo
al de Ia fecha de realizacién da operaciones.

IV.ANALISIS DE LA CONSTITUCIONALIDAD:

Requisitos formales

Requisito a): El Decreto de Urgencia debe contar con la rdbrica del Presidente
de la Replblica, el refrendo del Presidente del Consejo de Ministros v del
Ministro de Economila y Finanza, vy el voto aprobatorio del Consejo de Ministros
y 58 emite con carge a dar cuenta al Congreso de la Repdblica.

Al respecio, se observa que el presente Decreto de Urgencia prevé el refrendo
de la Presidenta del Consejo de Ministros, conforme a lo dispuesto en el numaral
3 del articulo 123 de 2 Constitucidn, asl como la del Ministro de Economia y
Finanzas, For 1al motivo, s& considera cumplido el requisito.

Requisito b): el Decreto de Urgencia debe cortener una fundamentacion.

La afectacién a la economia peruana derivada de la pandemia dal COVID-19,
asi como los demas aspectos identificados en los antecedentas de la presente
exposicidn de motivos y su impacto en las COOPAC, genera la necesidad
urgente v excepcional de realizar acciones conducentes a proteger a los socios-
depositantes de dichas entidades, siempre que cumplan con las condiciones
praviamenta descritas, con la finalidad de conservar un Sistema COOPAC con
adecuados niveles de liquidez, y asi asegurar &l flujo de recursos que mantiens
la cadena de pagos de la actividad del pais, evitdndose los graves perjuicios que
acarrean las crisis financieras. De igual modo, & presente Decreto de Ungencia
se encuentra fundamentade a través del Informe Conjunto N* 00116-2021-5B5
remilide por la Superintendencia, ademéas de estar acompafado de esta
exposicién de motivos, por lo que se tiene por cumplido este requisito.

Requisitos sustanciales

Requisito c): Este requisito exige que la norma propuesta regule materia
econdmica y financiera. Esto sa ve cumplido debido a que se trataria de
determinar que las COOPAC de Nivel 3 y de Nivel 2B puedan acceder de manera
excepcional al Programa de Garantia del Gobiermo Nacional a las Empresas dal
Sistema Financlero, creado mediante Decreto Legislative N* 1508 y sus
modificatorias, con la finalidad de incremertar su capacidad para enfrentar
oportunamente escenarics futuros de mayor demanda o esirés de liquidez.

Requisito d): sobre la excepcionalidad e imprevisibilidad. En esta sentido, sa
debe considerar a la Pandemia del COVID-19 que, mediante sus diversas
variantes, constituye un riesgo latente, excapcional e imprevisible, con un alto

10
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impacto en |a salud v economia de la poblacidn, tal como ha sido expuesto en
oz congiderandeos dal Decreto Suprema MN° 025-2021-54, el cual prorroga la
Emergencia Sanitaria, declarada mediante Decrato Suprema N* 008-2020-84,
prorogada por los Decretos Supremos M* 020-2020-5A, N° 027-2020-8A y
N°® 031-2020-5SA, N° 009-2021-SA, a parir del 03 de sefiembre de 2021 por un
plazo de ciento ochenta (180) dias calendario. De esta manera, dada la gravedad
de |a continua propagacion del COVID-19, la Emergencia Sanitara en nuestro
pals se ha extendido hasta marzo de 2022.

Ante ello, el Estado, mediante el Decreto Supramo N* 174-2021-PCM, prarrogd
el Estado de Emergencia Macional, declarado por & Decreto Supremo N* 184-
2020-PCM v promregado por los Decretos Supremes MN® 201-2020-PCM, N° DDE-
2021-PCM, N® 036-2021-PCM, N* 058-2021-PCM, N° 076-2021-PCM, N* 105-
2021-PCM, N* 123-2021-PCM, y N* 131-2021-PCM, N* 148-2021-PCM, N*
162-2021-PCM y N° 167-2021-PCM, por el plazo de treinta y un (31) dias
calendario, a partir del miércoles 1 de diciembre de 2021, por las graves
circunstanclas que afectan la vida de las personas a consecuencia de la COVID-
19; restriccionas que afectan la economia del pals para la proteccidn de la salud,
lo gue tens Incidencia en las actividades de las COOPAC y sus socios, al no
poder operar completamente como era antes de la pandemia.

Adicionalmente a este fendmeno, que continda presentando nuevos retos a la
aconomia, se fiene un conjunto de acontecimientos vinculados a la Ley N* 31171
que permite el retiro del 100% de los depdsilos de compensacion por iempo de
ganvicios (CTS); la incertidumbre generada por [a volatifidad cambiaria; asi como
las expectativas sobra la evalucidn dal iesgo politico; entre otros aspacios, que
ienen efectos en 1os sistemas supenvisados por la Suparintandencia, antre allos,
el Sistema COORPALC,

& este contexto, se suma que con facha 23 de agosio del prasenta afio, en
egfricta aplicacion de la Ley COOPAC que otorgd a la Superintendencia |a
supenvisidn del COOPAC desde enero da 2019, mediante la Resolucidn SBS.
N® 2470-2021, sa declard [a intervancién da la Cooparativa da Ahorro y Crédito
AELY, por encontrarse en la causal de pérdida total del capital social y la reserva
cooperativa. COOPAC AELU, tal como se indicara previamente, se trataba de |a
tercera COOPAC mas granda en depdsitos v colocacion del Sistema CCOPAC
peruang; a su vez, de una entidad con mas de cuarenta afies de vida institucional
y mas de 38 mil socios, de los cuales el 89% mantenia al menoes una cuenta de
depdsitos en la institucién. Con ello, se trata de la salida de una entidad de gran
visibilidad, con una activa participacitn en al movimiento cooperativo peruana y
?‘:Ll;reﬂ mn?;ﬁtufa un referenta de crecimiento v de buan gobiemo para el sistema
PAC.

Respecto de la intervencién de una COOPAC sistémica a nivel del Sistema
COOPAC, como lo es COOPAC AELU, cabe mencionar dos aspectos que se
presentan en &l Sistema COOPAC v que generan mayor riesgo para el mismio.
Por un lado, a |2 fecha, aste Sistema no cuenta con la red de seguridad como
zon la gue cuenta el sistema financiero, que le permita absorber la incerfidumbra
o @l riesgo de contagio; en afecto, no cuenta a la fecha con un fondo de saguro
de depdsitos en operacién (el Fondo de Seguro de Depdsito Cooperativo
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(FEDC), alin no ha empazado a operar'®) ni con prestamista de ditima instancia
gue puada contanar problemas coyunturales de liguidez que no compromatan ka
solvencia, causados por shocks externos. Asimismo, por otro lado, el propio
modelo tiende a amplificar los shocks debido a las fallas de mercado que
conlleva la propledad colectiva vy un sistema de gobierno por delegacidn, el
enfrentamiento del incentivo que implica que el socio cumpla una triple funcidn
de depositante, deudor y duefio, v la anteposicidn de consideraciones de
cardcter no tecnlco frente a las decisionas que un evenio externo podria iImponer
&n una entidad.

Agl, las nolicias sobre la intervencidon y posterior declaratoria de disolucidn vy
liquidacién de la COOPAC AELU habria generado dudas respecto del modeio
cooperative de ahorro y crédito, a pesar de tratarse de una situacidn particular
originada principalmenta por la presunta comision de irmagularidades.

Agimizmo, es de mencionar gue de acuerdo a la Resclucidn SBS N° 03600-2021
de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP se ha intervenido a Credicoop
por encontrarse incursa en la causal de pérdida total del capital social y de la
resenva cooperativa.

En consecuencia, considerando todo lo antes expuesto, resulta precavido
advertir |a posibilidad de mayores salidas de depdsitos de las COOPAC, entre
otros, anie la percepcidn de que una entidad ajena al sistema COOPAC, resulta
m&s segura para confiar sus ahomos, independientemente de que lo sea.

Por tanto, considerando la magnitud de los hachos descritos, derivados de una
situacion de naturalera extracrdinaria e imprevisible, resulta necesario dictar
medidas exraordinarias, econbmicas y financieras, que permmitan a esias
COOPAC contar con la liquidez necesaria, a fin de proteger log ahomos de los
socios - depositantas, y mantenar |a continuidad de la cadena de pagos en la
aeonomia.

Requisito e): sobre su necesidad. Este requisito exige que las circunstancias,
ademds, deberdn ser de naturaleza tal que el iempo que demande la aplicacidn
del procedimiento parlamentario para la expedicidén de leyes (iniciativa, debate,
aprobacion y sancidn), pudiera impedir la prevencion de-dafios o, en su caso,
que estos devengan en imeparables.

El efecto del impacto descrito en al presante documento, requiere de |a
aprobacion de las madidas de apoyo propuestas con urgencia ya que el tiempo
que puede demandar |a aprobacion de una ley, mediante el procedimiento
parlamentario regular, puede determinar que no se cuente con una hemramienta
oportuna, que impida gestionar eventos de liguidez con potencial resgo de
contagio, y el costo social derivado, en caso que dicho contexto concluya an la
salida del mercado de alguna COOPAC de Nivel 3 y Nivel 2B, las cuales
concentran un porcentaje de 775% de los depdsitos del Sistema COOPAC.

" Casbes sefialar que ks propiss COOPAC (auyas dusfios s0n 3 su vez las sacios benafciarias de FSOC), a avés de su
greenis, |a Federcitn Macional de Cooperativas de Abarro y Crédita del Perd (FENACREP salicitarcn postergar el nido
8 coben o 12 arimes del FSOC, en das aperturidades. primseso hasta abil de 2021, lusge -cansierands la amplaciin
el asladn da emergercia nacionsl, hasta sbeil del 2022; 8 fin de poder afrontar de mejer maners la dilicl stuacien que
|8 economia ha weniclo siravesando 8 causa de 18 Fandemia.
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La medida propuesta, consideramos, impedird prevenir mavores dafios o
avantualments, impedird que los dafos ya generados, se incrementen con el
consecuente efecto irreparable que ello puede acarear en los socios
depositantes, asi como en la confianza, solvencia v estabilidad del sistema
cooperative de ahormo y crédifo.

Finalmente, es necasario mencionar que el procedimiento de aprobacibén de los
Decretos de Urgencia, es lo suficientemente célere para permitir su ingreso al
ordenamiento juridico en un término abreviado v con ello permitir que surta
efectos a la brevedad posible, garantizando la proteccidn inmediata ¥ oportuna
de los bienes de relevancia constitucional que son ohieto de resguardo a ravés
de esta norma; objetivo que no se podra cumplir si se realizara un procedimiento
dea aprobacion que implicara mayor ndmero de estaciones, ya gue, en el especial
escenario generado con mativa del COVID-19, las medidas deben ser aprobadas
y ejecutadas de manara inmeadiata para hacer frente a la problematica generada
por el mismio.

« Requisito f): sobro su transitorledad. En este caso se exige que las medidas
extraordinarias aplicadas no deben mantaner su vigencia por un tiempo mayor
al estrictamente necesario para reverdir la coyuntura adversa,

La medida propuesta plantea gue tenga vigencia hasta el 31 de diciembre de

®/ 2022, debido a gque esta asociado a la necasidad de la inmediataz de la madida

i y que el plazo de vigencia sea el mismo que tienen las entidades del sistema
financiero para dar confiabilidad de la medida a las COOPAC vy lograr el objetivo

Eﬂﬁm par de brindar un apoyo femporal que genere suficiente espacic para gue las
TAMAHRICH] o COOPAC de Nivel 3 y Nivel 28 puadan absorber las necesidades de liquidez
ol BiaTeEas sot que permita e desarroflc normal de sus operaciones, atendiendo las

obligaciones con sug socios, asi como manteniendo el flujo de crédito hacia los
mismos, los cuales en muchos de los casos, pertanaecen a los sectores mas
afectados por la crisis del COVID-19 y demas circunstancias descritas en el literal
d) precedentz. En este seniido, la medida extraordinaria propuesta para su
aplicacion a las COOPAC de Nivel 3 y Nivel 2B con clasificacion de riesgo vigente

permitirda que pusdan afrontar @5 necesidades de liquidez que puedan
presentarse.

» Requisito g): sobre su generalidad e interés nacional. L a presente propuesta
conlleva genaralidad al afectar al interés nacional que conforme lo expresd al
Tribunal Consfitucional en la sentencia dictada en &l Expedienta N* 708-2005-
PATC, implica que los beneficios que depare la aplicacidn de la medida no
pueden circunscribir sus efectes a intereses determinados, sino, por el contrario,
deben alcanzar a toda la comunidad.

En efecto, el Sistema COOPAC posee como principal funcidn el uso de los
recursos de los ahomos de los socies de las COOPAC para el otorgamiento de
créditos, la administracidn de resgos v su rol en la cadena de pagos. Asi, las
COOPAC ofertan sus servicios a sUS socios v potenciales socios; as decir de la
comunidad en su conjunto v facilitan apoyo crediticio a aguellos socios que |0
requieran (previa evaluacion), deniro del ambito de las normas aplicablas a
dichas entidades, a fin de que puedan financiar el desamollo de diversas
actividades o cubrir las necesidades qua sa las presanten.
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A junio 2021, las COOPAC de Nivel 3 y Nivel 28 albergan los ahomos de carca
de 1.2 millcnes de depositantes, y han brindado créditos a 308 mil micro y
pequefias empresas, aproximadamente, lo cual evidencia su generaidad vy
justifica su atencién. Ello, aunado a que éstas, se rigen por principlos
cooperativos entre los que se encuentran especificamenta el compromiso de
propender al desamolko sostenible de su comunidad.

Por otra lado, todas las COORAC de Nivel 3 y Nivel 2B, las cuales estan siendo
consideradas a efectos de su incorporacion en la medida que se encuenfran
sujetas a la suparvision prudencial de ta Superintendancia da Banca, Seguros y
AFP, tienan una mayor importancia sistémica, vy estan sujelas a exigencias
regulstorias similares a las empresas dal sistema financiero ya comprendidas en
el Programa, podran acceder al misme contando u obteniendo una clasificacién
de riesgos al momento de acceder al Programa.

En consecuencia, la presente propuesta resulta de interés nacional toda vez que
la incorporacion excepcional de a les COOPAC de Nivel 3 y Nivel 2B que cusnten
u obtengan una clasificacidn de riesgo, permitird que cualguiera de estas
entidades, puedan enfrentar de manera oportuna problemas temporales de
liquidez, asi comao mitigar posibles efectos de contagio en el Sistema.

A traveés de ello, se cumplira con &l deber constitucional del Estado, da proteccidn
del ahorro, el cual Incluye el ahorro de los socios de las COOPAC, que
constituyen uno de los vehiculos mas antiguos de cooperacion social y de
inclusién financiera, tal como o reconocid la Ley COOPAC, que las sometid a la
suparvision de la SBS equiparandolas en lo que a riesgo se rafiere a las
aentidades de intermeadiacién financiera dal sistema financierno.

En efecto, la propuesta permitird brindar proteccién al universo de socios
depositantes v polenciales socios depositanies que recurren a este tipo de
entidades por diversos factores, siendo las més significativas la cercania fisica
dadas las localidades en las que operan, las cuales cubren las zonas mds
vulnerables del pais; la confianza y arraigo generado con las comunidades que
se han desarrollado haciendo uso de los senvicios gue estas COOPAC les
brindan, entre otros, aspectos que conlleva la naturaleza del sistema cooperativo
de ahomo y credito.

Requisito h): sobre su conexidad. El cumplimiento de este requisito se da por
cuanto k& disposicidn que se propone fiene por objeto adoptar medidas que
permitan proveer a las COOPAC de Nivel 3 y Mivel 2B, que se encueniran
inscritas en el Registro Naclonal de Cooperativas de Ahaorro y de Crédito Mo
Autorizadas a Captar Recursos del Pablico vy de las Centrales, a cargo de la
Superintendencia, a |as que s& refiere la Ley CODPAC, de la liguidez necesaria
para mantener & flujp de crédilo hacia los sectores mas afectados por la crizis
del COVID-19, y demas circunstancias descritas en el literal d) precedents, de
forma tal que se asegure el consumo famifiar, y la continuidad de la cadena de
pagos. Asimisme, la medida propuestia se conecla e incide directamente sobre
la siluacidn que se busca revertr, de manera fal que, de no hacerlo
inmediatamenta, Implica afectar negativamente a los socios depositantes v
potenciales socios del Sistema COOPAC, asl como las aclividades que estos
desempefian, y, en genaral, su salud, economia y bienestar.
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Las presenies medidas son consecuencia directa e indesligable del impacio de
las circunstancias previamente descritas, Por dicho motivo, la solucion a la

problemética expuesta derivard de |a aprobacién de las medidas excepcionales
propuesias.

V. ANALISIS DE COSTO - BENEFICIO

Mediante el Decreto Legisiativoa N° 1508 se autorizd al Ministerio de Economia y
Finanzas, a través de la Direccidn General del Tesoro Plblico, durante el Afio Fiscal
2020, a otorgar la Garantia del Gobiemo Macional para cubrir la cartera de créditos
de las empresas del sistema financiero slegible en el marco del presente Decretao
Legislativo por el monto de 5/ 7 000 000 000,00 {SIETE MIL MILLONES Y OD/100
SOLES). el cual no se incrementa mediante el Decreto de Urgencia propuasto.

Cabe precisar que la presente propuesta de incorporar a las COOPAC, de manera
excepcional y tlemporal, en el Programa de Garantla del Gobiemo Macional a las
Emprasas del Sistermna Financlero no afectard el nivel de morozidad y de pérdidas
estimado del programa. Ello, debido a que no se incluye a la totalidad de las
COOPAC existentes sino solo a aquellas que corresponden al Nivel 3 y Nivel 2B gque
cuentan, enfre otros aspectos, con los niveles de activos mas aitos del sistema
COOPAC vy practicas de gestibn financiera similares a8 empresas del sistema
financiero ya Incluidas en &l Programa como es el caso de las microfinancieras. De

@/ asta manera, se considera que |a proyeceibn da default estimada da 17.6% (5/ 1,232

=, millones) actual del programa para un escenario extremo, no s& veria incremeantada

por laincorporacion de lag CODPAC de Mivel 3 v Mivel 2B susientadas anteriormente.

Eﬁﬁmupw Por tanto, la propussta no irrogard mayores costos a los inicialmente considerados
VAMARLICH Oscor por el Programa.

A0TVLTTOEAS wcit

En relacidn con los beneficics de incorporar de manera excapcional a lag COOPAC
de MNivel 3 y Nivel 2B, que cuenten con clasificacion de resgo vigente, an al
Programa, en primer lugar se debe resaltar la impodancia del sistema COOPAC para
la economia, del cual estos niveles de COOPAL concentran el 77% en términos de
depdsitos, que posea como principal funcibn el uso da los racursos de los ahorros da
log socios de las COOPAC para el otorgamiente de créditos, la administracion de
riesgos y 2u rol en la cadena de pagos. En ese senfido, el conservar un sistema
COOPAC sdlido y con adecuados nivales de liquidez contribuye a asegurar el flujo
de recursos gue mantiene la cadena de pagos de |a actividad del pals, evitandose
los graves perjuicios que acarrean las crisis financieras. La experiencia muesira gue
las consecuencias de una crisis financiera son muy costosas para los hogares,
trabajadores, contribuyentes y clientes',

VI.ANALISIS DE IMPACTO DE LA VIGENCIA DE LA NORMA EN LA LEGISLACION
NACIONAL

El Decreto de Urgencia no modifica o deroga exprazamente ninguna disposicién dal
Decreto Legislative W® 1508, slendo que en estricto incorpora de manera
excepcional a las COOPAC de Nivel 3 y Nivel 2B con clasificacion de riesgo vigente,
deniro del alcance del Programa de Garantia del Gobierno Maciongl & las Empresas
del Sistema Financiero, creado por el Decreto Legisiative N 1508 hasta el 31 de
diciemive de 2022,

" *Financlal Siebiity & Inpartant for Us AIF, Stalan Ingwes, 2012
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Anexo 01
Ratios de Liquidez Global y cambios en los FDSR mayores a 10%

En el perlodo de mazo 2020 hasta [a primera semana de setiembre 2021, para las
COOPAC de Nivel 3 y Nival 2B, se identifican guince (15) COOPAC que presantaron, o
niveles de liquidez global menores a 25% o variacionas negativas de los FOSR mayores
al 10% lo que habria pussto en riesgo la normal atencidn a los retiros de depasitos de
oz socios.

Cabe precisar también, que de las guinee (15) COOPAC, siete (07) presentaron a la
vez variaciones negativas mayores al 10% en sus FDSR y niveles del RLG
menores a 28% o que, independiente de su clasificacidn de riesgos, habrian generado

una mayar presion de liquidaz,

Tabla 1: Variaciones negativas en los FDSR mayores a 10% y Ratio de Liguidez Glokal
[porceniae ¥ humens de dias)

Axiic de Dnuider Glekal (RG]

- Peroennl 3 el BLG |5

COOPAL 1 565 1] 1 FTE

COOPAG § qas_l 3 T = 7| k5

CooPaEly | a | 54 [ 34

W2 Eoomza | -qsij' = g T
ConpAC & 264 EF] 1 "

COOPAL A4l 15 L] T

COAPAE 7 288 75 33 1LE

COOPAL B 128 T3 [ = _;3’-5'{

COOPAE I 126 ET] il FIE)

COOPET m_h_ AT 3B ETH Iy

Wvwel28  [COOPAE 11 T a5 B __ &3
COOREE 1 ETLY _;Iq: = ﬂl Ly

COOPAE 15 2. L] j &Y

[ COOPAT 14 TN Sk q ELE
| COOPRE 15 I ar k) 215
| Fodal 18] 15 ?T _Tl
Pt 3 . & & 3 - -'I
Fiaeel 20 El a L] 1
Tomal 11 1 i T

(17 E perodo de sveliason emprnde de marzs 2020 2 &2 pimom cemens de selambie. Se saviabiiz ol rermen
de dias Bn que S8 preseriancn vanatores negaivas mayores 8l H0%. Los daks de ran de Fquider de e Coopac
de mivel 2 & 5 reporta con frecusncia mensual,

(2} Los avenios da & COOPAC 4 se dio antm diciomére 2018  marzs 2020,
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AL SERIOR PRESIDENTE DE LA REPUSLICA,

Lima, 4 de diciambre da- 2021

Cimplesa, ragistrass, comuniqueds, publiquess y
archivess,

JOSE PEDRO CASTILLO TERROMES
Presianta de la Fepiblss

MIRTHA ESTHER VASOUEZ CHUSLALIM
Presidenia dal Gonsalo o8 Minisinos

HZ16ET-2

RESOLUCION LEGISLATIVA
K337

EL ESHGRESO DE LA REPUBLICA;
Ha dada la Resolucién Legislabiva ssgulerie:

RESOLUCION LEGISLATIVA QUE APRUEBA EL
MEMORANDUM DE ENTEMDIMIENTO ENTRE EL
GOBIERNO DE LA REPUSLICA DEL PERU Y EL
GOBIERMNO DEL ESTADO DE ISRAEL - MINISTERIO
DE DEFENSA CONCERNIENTE A COOPERACION
MDUSTRIAL EN MATERIA DE DEFEMSA E
INTERIOR
Dhbjeto da la Resclucldn Lagialativa
50 ol marandum de Enlendimianio el
& Gablemn de la Repibica dal Pani y al Giobierno ded
Estado da |srasd - Ministere &e Defensa Cancamianta &
Looparackin Incusinal an Malaia de Dafanss @ Irenar,
suscrta &l 16 de ulo de 3008, en B cludad da Lima,

Repiditica dal Pany, y &l 21 de jiio 0a 2008, an fa cludad
da Tal diy, Earado de laraed, respechivimene.

Comuniguese al sefior Presdenie. de la Rapdblica
para ) promLigackin,

En Lima, & los wamniiiras dias 4el mes o8 noviembes de
whoes il vainding,

MAR|A DEL CARMEN ALVE PRIETSD
Presicenia dal Congrass de la Rapoblica

LADY MERCEDES CAMONES SORAND
Primara Vicepresiderta del Congreso de la Repdblica

AL SEROR FRESIDENTE DE LA REFPUBLICA,
Lirnad, T4 de diciembng de 2021

Ciumpless, registress, comuniguess, publiquess ¥
ARCEiwe,

JOEE PEDARD CASTILLO TERROMES
Precidamte da & Repbhica

MIRTHA ESTHER VASQUEZ CHLGULIN
Presidama del Carseja de Ministras

HOE165T-3

Decreto de Ampliacién de la Convocatoria
de la Primera Legislatura Ordinaria del
Periodo Anual de Seslones 2021-2022

DECRETO DE PRESIDEMCIA
N 001-3021-2022 PR

La Presicenta dal Cangrasa da |s Rapihlics

CONSIDERAMNDO:

Chg, &l antleuls 4% del Reglamento del Congrass da
la Repdblica astableca qus of Pariods Anusl de Segicnes
corgrands dod Legislaburas Crdinarias,

Oue, seq'n @ indse a) da la nonma meglameniaia
cliada, 18 Frimara Lagisiaes Ondnadia del Periodo Anual de
Sempnes 20012022 culmina of 18 do didembng da H21;

Quwe, durante of recesa paramenteris funciona la
Comisin Pamanents del Congrase, & fundiones
gon eelablecidas por los artioulas 98, 100 v 101 da s
Constilucién Politca disl Pand;

s, sin poruicio da las funciones crdinanas gue
dasarrcila A Comision Permanente duranta el recaso
pariamentann, hay importantes provacios de Dy y olrea
azunkos qua dsben sar ratados por el Plena ded Congraso
da la Repinlica, aigunos de los cizales no paedan sarobisto
oo delagacidn g faciftades bBgistalivas a l= Comisign
F"ﬁn‘nh&nﬁ. i F_l:li::l.zl:l-:ddnpu'al seguUnoa parrato
dal incisp 4) ded aricuio 101 da & Constitusatn Palilica
chal Pl v

EJERCIEMED la fsullad de amplacikn de s
covncmiona de las Laglslshias Oednaras, previsia
en &l Gmo parrafo dal articulo 4% ded Reglamenio del
Corgresn de & Replblica,

DECRETA:
Ampllase b somvocatoels de la Primass Legislaturs
Crdfinana del PeriodoAnual de Sesiones 2021-2 st

el 17 die enera da 2022, can [a finafidad de que of Plens
dal Congreso de o Repldblica sa redna para tratar los
siguiantas BsLos matenia da (8 agenda Nia:

1. Los diciamenss v proyeclos de ey o e resolician
legilatiea que s enouendren on la Agends del Pleng del
Congreso al 15 de dickembne de 2021,

3 Los doctimenes y propectos da sy o de resaluzian
lagaslzdiea y atros asunios que se incluyan on la Agenda
del Flenn gl Congresd, por acuends de s Junta de
Pty s, SegUn Sus sbribumones.

3. Las propaskiones dal Pader Ejeculive enviadas can
CEMBCiar de urfencia.

4. Las Denuncias Constituconaies aprobedas por |a
Comisicn Parmanenia,

3. La delegacin de facullades |legeiaivas a la
Comisian Permanente del Congresa,

Daio en Lima, an el Falacke del Congreso de la

Raplbiica, a ks catorce dias ¢l mes da diciambne de dos
il waEnliun,

Fubdiquass y chmpiase,

iAFLA OEL CARMEN ALVA PRIETC
Prasidenia del Gongrase de la Raplalica

20213201

PODER EJECUTIVD

DECRETOS DE URGENCIA

DECRETO DE URGENCIA
NE 111-201

DECRETO DE URGENCIA QUE ESTABLECE
MEDIDAS EXTRADORDIMARIAS PARA FORTALECER
EL S-EETIEIII.IE{:UC}FEHMWAEDE AHORRO
¥ CREDITO NO AUTORIZADAS A CAPTAR
RECURSOS DEL PUBLICO

EL PRESIDENTE DE L& REPUBLICA

CONEDERANDO:

Que, la conlinea propagackin del COWMID-19 v sus
'.IEI'iE_I'ﬂ:E! viens afectands 2= expodtativas soore o
crecimierio futung de Ir econemia glaksal, en FIBI"I.i'I:H.HEl". la
BCONGIMIA parntans;

Fimado por: Ediem

Feng
El Perunmno rena 1sizm o400
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Qua, mediarte Decreta Suprama N 008202054 50
detlara en Emargencia Sanilaha a nivel naconal, per &
plezo de naventa {99) dias cedemdano, por B exigtencls
cal COMID-18, v sa diclan medidas de prevencidn y
comingl para aviter BuU propagaciang la misma que ha sida
promogaca mediamte los Decrelcs Supremas WY 0210
2020-5A, N 0ET-2020-348, N 031-2020-5A4, W™ D08-2021-
SA y N CR2R-MEM -S4, asta (dtimo promagas la Emargencla
Sanilaria, & partir del 03 de setiembos da 2021, par un
pl=za da clenio achanta (180) dias calendanio;

Que, mediants o Decreta Supremo W 184-2030-P0M,
Decrela Supreno que dectars Estads de Emergencia
Macional por las graves gicungtanclas que afecian la
wida de B personas & consecuencia de la SOVID=1S
¥ esleblace las madidas que dabs saguir 8 cudadania
en la nuea comeeancia social, se e Estado da
Erergancia Macional por ol plazs da trainka y un (31)
dias calendaria, a parlir ded 1 de diclembre da 2020,
par as graves cnounstancias gue afectan la vida da las
PEFSONEE A Consecuanda de la COVID-19; al misme qus
fue promagado par los Dacrotos Supremas WY 201-2020-
POM, N 00B-2021-PCM, N° 036-2021-PCM, W* 058-
Z0H-PCM, N OFE2021-P0M, WY 105-2021-POR, N°
123-2021-FCM, N® 131-2021-PCM, N® 148-2021-PCM,
W 152-2001-P0M, N* 167-2021-PCM ¥ N 174-2021-
PCM, asle ditime par of plazo da treinka ¥ un (31) dias
cafandanio, & parti del midrcokss § de dickembre da 2021;

Oua, &l Decreta Logslafivo WN® 1508, Decrato
Leigisiatvio gue cras ol Programa de Garaniia del Gabiermsa
Macicnal a a Carlera Cradilicia de las Empresas dal
Bigtama Finandaro, tens por abjela satsblecer medidas
cue permigan a las ergresas del sistema financiao
Increrneniar su capacidad para anfrenlar escenadios de
mayor demanda por liquidez;

Que, la cayuritura achual afacta la posibiidad da los
cliartas Ol sistama de cooperalves de ahome v crédio
ra aultrizadas 3 caglar recurscs del piblicg (DOOPAT)
de cumplir Gon s pagos de obigacionss asumidas
con diches entidadas, asi como tambddn incramanta b3
necesidad de las familias y olros acreedores de usar
reciursns deposisdos en las referidas anfidatas, con &l fn
de maniener =i nivel de consuma, b que pusde requaric
ool con fusnbas de liquidaz exdreandinania en e sEbama
e coaparaiivas e ahoers ¢ ool

Cue, es neoeswia a

Inscxitas en al Ragieie Nacional da Cooperalivas de Bhama
Y e e T e
¥ a -
Banea, Sagures v Adminisimdoras Privadas da Fondos
de Pensianes, & s gua ss refiere la Ley N° 30822, de la
liquidaz necasena para marcaner al fujo da cadils kadsa log
seciores mds afectados por ke crisis del GOVID=14, da forma
tah qus 52 ERegune el corsumo famiiar, y  continuitad de
cadena de pegas on la coonomia nacknal;

Qua, 1efiends &n cuenta b anies sefialado resoka
racesaric hebiitar el eccasn al Decrals Legi
WN* 1508 & las COOPAC de Nivel 3y de Nieal 2 con
ecivor tolales meyares & 32,500 UM hagla 65,000 UIT
Glie &2 encusniran nscitas en el Regstro Nackonal de
Conpersivas de Shoms v de Crédio Mo Auloeizadas 8
Captar Recursas del Plbloo y de lns Cergrales, a cango éa
la Superintencianca de Banca, Saguros ¥ AGminisiradoras
Privadas da Fondos de Pensiones, a las que se refieng
la Ley N 30822, mmmlmmnda:i‘ﬁ:mdn:hnﬂ,p
vigenle, como ertidades participeriss an al Programa
e Garanbia del Gobiemo Nacianal & las Empresas del
Eiztema Finandanm;

Enuwd-nhsfnmﬂtdﬁwﬂrﬂnpwd nismaral 1)
el articuln 118 da la Corstitucitn Polifics dal Perr

‘Cion el vato nprobadona del Consalo da Mintstros; y
Con carpa da dar coenta & Congreso de la Repiblca;

DECRETA:
Articuls 1, Dbjate

El pemsente Decredo de Urgencla tiens por
objalo pamrmitir &l access al F'm-grma de Garantia

dal Goblerno Maciong! a laz Emprazas del Sictama
Financiers, oreado medianie Decreto  Legislatve
N* 1508, a |as cooperativas de ghorro ¥ eddiby poe
sutorizadas a qgoptar regursos del piblico (COOPECE
e Mivel 53 ¥ de Nivel 2 ¢on activos iolales mayores
a 2220 LT hasta 65030 LIT gue sa ancuaniran
imscrilas como lales en o Repisiro Nasional de
Cooperativas da Ahomra y de Cradilo Mo Autorizadas
a Captar Recursos del Poblioe y d2 las Cenlrales, a
cargo de la Superintendencia de Banca, Sepguros y
Admintstradoras Privadas de Fondos de Penslones, 8
lag qua sa refiare fa Ley N® 30822, que cuenlan con
clasificackin de fesgo vigenta,

Articuln 2. Incorporacion da las COOPAC al
Programa de Garantia del Gobierno Macional a las
Empsesas del Sistema Financiere

Dispdngase, de manema excepoonal, gl A00eSD
lasie el 31 da diccambie da 2022 da las Coaparalivas
dn fAhorrg y Crdosto Mo Autorizadas 8 Captar Recuraas
del Fiblico (COOPAC) da Nived 3 v de Mived 2 con
activas ioipbas mavores 8 32,200 UIT hasta 65,000
UIT, niveles establecidos en lm Ley N® 30022 v an el
Reglamento Ganperal de gz Cooperalivas de Aharrs
y Crédilo no avlorizadas a caplar recursos cel
pdblico sprohado por Regalucidn SBS N° 480-2019
y madificatarias, que sa encuantran irecritas &n el
RE'IIEIM Machanal de Cooperalivas de Ahormo y de

ita Mo Autarizadas 3 Caplar Recuersos dal Pubics
y der fag Centrales, & cargo de & Supsrinlandencia
da Banca, Seguros y Adménistradoras Privadae de
Fendes de Pensiones, que cuenten con clasificacién
8 riesgo wigenie al Programa de Saraniias cel
Gabéerng Nagional a las Empresas el Sistema
Financiang creaado madianis Decrets Leqgishalive N®
1508, Deoreto Legisiative que crea al Programa da
Garanti del Gobiema Nadional a la carera craditicia
e laa empresas del sislama Mnanciara,

Articulo 3, Vigencia
El presanie Dessmets de L'll'ﬂEﬂ:lE (=51 l.l'llgﬂ'rtiﬂ fiasta
el 31 de diciembre de 202F,

El ?a?]m&hu ca L i refrendado la
predan FEaicn as par
Presidenta del Gonsgle de Minisiros ¥ par @l Minisine da
Econoimia y Finanzas.

DISPOEICIGN
COMPLEMENTARIA FINAL

Unica. Modificacidn del Reglamento Operativo dal
Prograema de Garantia del Gobierna Macional a ks
Empresas del Slstema Financiera

Famillezs a Minifano e BEconomia y Finarzas para
modificar medians Resolucdn Minkstanal e lamania
Opsralive dal P a de Garanmdia dal Gobisma
Macikenal a les Empresas del Sislama  Financsam,

mediante Resajucién Mirsberal B 170820020

15, para raplizar k3s adecuscones de loe aspecias

G resullen necesanas producie de o esiablckio en el
presenta Dacralo de Lrpancis.

Dedo en la Gasa de Gobiemp, gn Lima, a los catomos
dias dai meas da giciembre dal afio does mil veirdiuna,

JOSE PELAD CASTILLO TERRONES
Frasideris de la Rapdblica

MIRTHA ESTHER VASQUEZ CHUQLUILIN
Prasideria del Censejo de Ministros

PEDRD FRANCHE BALLYE
Minisiro de Economéa y Finanzas
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