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“Decenio de la Igualdad de oportunidades para mujeres y hombres”
“Ano del Dialogo y la Reconciliacién Nacional”

Lima, 13 de setiembre de 2018

OFICIO N° 255 -2018 -PR

Sefor

DANIEL SALAVERRY VILLA
Presidente del Congreso de la Republica
Presente. -

Tenemos el agrado de dirigirnos a usted sefor Presidente del Congreso de la
Republica, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 104° de la Constitucion
Politica, con la finalidad de comunicarle que, al amparo de las facultades
legislativas delegadas al Poder Ejecutivo mediante Ley N° 30823, y con el voto
aprobatorio del Consejo de Ministros, se ha promulgado el Decreto Legislativo
N° 1424 | Decreto Legislativo que modifica la Ley del Impuesto a la Renta.

Sin otro particular, hacemos propicia la oportunidad para renovarie los
sentimientos de nuestra consideracion.

Atentamente,

Pz

MARTIN ALBERTO VIZCARRA CORNEJO CESAR VIL UEVA AREVALO
Presidente’ de la Reputlica Presidente déf Consejo de Ministros

L9037 ATD



CONGRESO DE LA REPUBLICA
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En aplicacion de lo dispuesto en e inc. b) del articulo 90° del
Regmmddmﬁehﬂmmwmm
PASE el expadiente del Decreto Lagistativo N°. .. 7% .,




N°1424

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:

Que, mediante Ley N° 30823, Ley que delega en el Poder Ejecutivo la facultad de
legislar en materia de gestion econémica y competitividad, de integridad y lucha contra la
corrupcion, de prevencion y protecciéon de personas en situacion de violencia y vulnerabilidad
y de modernizacién de |la gestion del Estado, el Congreso de la Republica ha delegado en el
Poder Ejecutivo, la facultad de legislar por el plazo de 60 dias calendario;

Que, en ese sentido, los literales a) y k) del inciso 1) del articulo 2 del citado

De conformidad con lo establecido en el articulo 104 de la Constitucién Politica del -
Pert y en ejercicio de las facultades delegadas de conformidad con los literales a) y k) del
inciso 1) del articulo 2 de la Ley N° 30823;

Con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros; v,

Con cargo a dar cuenta al Congreso de la Republica;
Ha dado el decreto legislativo siguiente:

Decreto Legislativo que modifica la Ley del Impuesto a la Renta

2]
& Articulo 1. Objeto
El Decreto Legislativo tiene por objeto perfeccionar el tratamiento aplicable a las

rentas obtenidas por la enajenacion indirecta de acciones o participacicnes representativas
del capital de personas juridicas domiciliadas en el pais y a las rentas de los
establecimientos permanentes de empresas unipersonales, sociedades y entidades de
cualquier naturaleza constituidas en el exterior, modificar el tratamiento del crédito directo
e incorporar el credito indirecto a fin de atenuar la doble imposicién econémica y modificar
el tratamiento aplicable a la deduccién de gastos por intereses para la determinacién del
Impuesto a la Renta de tercera categoria.
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Articulo 2. Definicién )
Para efecto del Decreto Legislativo se entiende por Ley al Texto Unico Ordenado de
la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado por Decreto Supremo N° 179-2004-EF.

Articulo 3. Modificacion del segundo parrafo del articulo 6, inciso e) del
articulo 7, inciso e) del articulo 10, segundo parrafo del inciso e) del articulo 56,
articulo 68 y primer parrafo del articulo 88 de la Ley

Modificase el segundo parrafo del articulo 6, inciso e) del articulo 7, inciso e) del
articulo 10, inciso a) del articulo 37, segundo parrafo del inciso e) del articulo 56, articulo

“Articulo 6.- (...)

n caso de contribuyentes no domiciliados en el pais, de las sucursales, agencias u
stablecimientos permanentes de empresas unipersonales, sociedades y entidades
: gualquier naturaleza constituidas en el exterior a que se refiere el inciso e) del articulo
':‘"--"?qer Eﬂgﬁ impuesto recae solo sobre las rentas gravadas de fuente peruana.”

“Articulo 7.- (...)

(i}

e) Las sucursales, agencias u otros establecimientos permanentes en el Perl de
empresas unipersonales, sociedades y entidades de cualquier naturaleza constituidas en
el exterior, en cuyo caso la condicién de domiciliada alcanza a la sucursal, agencia u otro
establecimiento permanente, en cuanto a su renta de fuente peruana.

(.)

“Articulo 10.- Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo anterior, también se
consideran rentas de fuente peruana:

(...

e) Las obtenidas por la enajenacién indirecta de acciones o participaciones
representativas del capital de personas juridicas domiciliadas en el pais. A estos efectos,
se debe considerar que se produce una enajenacion indirecta cuando se enajenan

U acciones o participaciones representativas del capital de una persona juridica no
domiciliada en el pais que, a su vez, es propietaria -en forma directa o por intermedio de
otra u otras personas juridicas- de acciones o participaciones representativas del capital de
una o mas personas juridicas domiciliadas en el pais, siempre que se produzcan de
manera concurrente las siguientes condiciones:

1. En cualquiera de los doce (12) meses anteriores a la enajenacion, el valor
de mercado de las acciones o participaciones de las personas juridicas
domiciliadas en el pais de las que la persona juridica no domiciliada sea
propietaria en forma directa o por intermedio de otra u otras personas
juridicas, equivalga al cincuenta por ciento (50%) o mas del valor de



mercado de todas las acciones o participaciones representativas del capital
de la persona juridica no domiciliada.

Para determinar el porcentaje antes indicado, se tendra en cuenta lo
siguiente:

i. Se determinara el porcentaje de participacion que la persona juridica no
domiciliada, cuyas acciones o participaciones se enajenan, tiene en el
capital de la persona juridica domiciliada.

En caso de que aquella sea propietaria de esta por intermedio de otra u
otras personas juridicas, su porcentaje de participacion se determinara
multiplicando o sumando los porcentajes de participacion que cada
persona juridica tiene en el capital de la otra, conforme al procedimiento
gue establezca el reglamento. '

ii. El porcentaje de participacion determinado conforme a lo sefialado en el
acapite i. se multiplicara por el valor de mercado de todas las acciones o
participaciones representativas del capital de la persona juridica
domiciliada en el pais.

En caso de que la persona juridica no domiciliada sea propietaria de
acciones o participaciones de dos o mas personas juridicas domiciliadas
en el pais, se sumaran los resultados determinados por cada una de
estas.

ii. El resultado anterior se dividira entre el valor de mercado de todas las
acciones o participaciones representativas del capital de la persona
juridica no domiciliada cuyas acciones o participaciones se enajenan.

iv. El resultado anterior se multiplicara por cien (100).

En un periodo cualquiera de doce (12) meses, el enajenante y sus partes
vinculadas transfieran mediante una o varias operaciones simultaneas o
sucesivas, acciones o participaciones que representen el diez por ciento
(10%) o mas del capital de la persona juridica no domiciliada.

Para efectos de determinar el citado porcentaje se consideraran las
transferencias que sefiale el reglamento.

De cumplirse con estas condiciones, para determinar la base imponible cada
contribuyente debe considerar las enajenaciones que hubiera efectuado en el periodo de
doce (12) meses antes referido, salvo aquellas que hubieran sido gravadas anteriormente.



Se presumira que una persona juridica no domiciliada en el pais enajena
indirectamente las acciones o participaciones representativas del capital de una persona
juridica domiciliada en el pais de la que sea propietaria en forma directa o por intermedio
de otra u otras personas cuando emite nuevas acciones o participaciones como
consecuencia de un aumento de capital, producto de nuevos aportes, de capitalizacion de
créditos o de una reorganizacion y las coloca por un valor inferior al de mercado. En este
_—___ caso, se entenderd que enajena las acciones o participaciones que emite como
/é‘-\i@m"“""“/ﬂlj;,,) onsecuencia del aumento de capital. Lo previsto en el presente parrafo se aplicara
‘“" mpre que, en cualquiera de los doce (12) meses anteriores a la fecha de emision de las

@rsonas juridicas domiciliadas en el pais de las que la persona juridica no domiciliada sea

_/' pietaria en forma directa o por intermedio de otra u otras personas juridicas, equivalga

¥7al cincuenta por ciento (50%) o mas del valor de mercado de todas las acciones o
participaciones representativas del capital de la persona juridica no domiciliada antes de la
fecha de emision. Para estos efectos, se aplicara lo previsto en el segundo parrafo del
numeral 1 del presente inciso.

También se configura una enajenacion indirecta, cuando el importe total de las
acciones o participaciones de las personas juridicas domiciliadas en el pais cuya
enajenacion indirecta se realice en un periodo cualquiera de doce (12) meses, sea igual o
mayor a cuarenta mil (40 000) Unidades Impositivas Tributarias (UIT). El referido importe
z|se determina sumando los montos que resulten de aplicar el porcentaje que se establezca
/siguiendo el procedimiento previsto en el segundo parrafo del numeral 1 de este inciso,
sobre el valor pactado por cada enajenacion que el enajenante y sus partes vinculadas
realicen de las acciones o participaciones de la persona juridica no domiciliada. La base
imponible se determina por cada contribuyente considerando las enajenaciones que
hubiera efectuado en el periodo de doce (12) meses antes referido, sin incluir aquellas que
hubieran sido gravadas anteriormente.

En cualquiera de los supuestos sefialados en los parrafos anteriores, si las acciones
o0 participaciones que se enajenen, o las nuevas acciones o participaciones emitidas como
K/Q consecuencia de un aumento del capital, corresponden a una persona juridica residente en
un pais o territorio no cooperante o de baja o nula imposicién, se considera que la
operacion es una enajenacion indirecta. No se aplica lo dispuesto en el presente parrafo
cuando el enajenante acredite de manera fehaciente que la enajenacién no cumple con
alguna de las condiciones a que se refiere el presente inciso, salvo gue resulte de
aplicacién el cuarto parrafo de este inciso.

Se incluye dentro de la enajenacion de acciones de personas juridicas no
domiciliadas en el pais a la enajenacién de ADR (American Depositary Receipts) o GDR
(Global Depositary Receipts) que tengan como activo subyacente a tales acciones.
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Decreto Legistativo

En todos los casos, el ingreso gravable serd el resultante de aplicar al valor de
mercado de las acciones o participaciones de la persona juridica no domiciliada en el pais
que se enajenan, el porcentaje determinado en el segundo parrafo del numeral 1 del
presente inciso, el cual no puede ser inferior al valor de mercado de las acciones o
participaciones que se enajenen indirectamente.

Mediante decreto supremo se establecera la forma como se determina el valor de
mercado de las acciones o participaciones a que se refiere el presente inciso, para lo cual
se podra considerar, entre otros, el método de flujo de caja descontado, el valor de
participacién patrimonial incrementado por la tasa activa de mercado promedio mensual en
oneda nacional (TAMN) que publique la Superintendencia de Banca, Seguros y
dministradoras de Fondos de Pensiones, el valor de participacién patrimonial sobre la
ase de balances auditados, incluso anteriores a los doce (12) meses precedentes a la
majenacion o a la emisién de acciones o participaciones.
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Para los efectos del presente inciso, la mencién a acciones o participaciones
representativas del capital de una persona juridica no domiciliada en el pais se entendera
referida a cualquier instrumento representativo del capital, independientemente a la
denominacién que se otorgue en otro pais. Asimismo, la vinculacion se determinara
conforme a lo establecido en el inciso b) del articulo 32-A de esta Ley.”

“Articulo 37.-(...)

a) Los intereses de deudas y los gastos originados por la constitucion, renovacion o
cancelacion de las mismas siempre que hayan sido contraidas para adquirir bienes o
servicios vinculados con la obtencion o produccion de rentas gravadas en el pais o
mantener su fuente productora.

('0 Para efecto de los gastos previstos en este inciso, se tendra en cuenta lo siguiente:

1. Seran deducibles los intereses provenientes de endeudamientos, cuando dicho
endeudamiento no exceda del resultado de aplicar el coeficiente de 3 sobre el patrimonio
neto del contribuyente al cierre del ejercicio anterior; los intereses que se obtengan por el
exceso de endeudamiento que resulte de la aplicacion del coeficiente no seran deducibles.

Los contribuyentes que se constituyan en el ejercicio consideraran como patrimonio
neto su patrimonio inicial. '

Si en cualquier momento del ejercicio el endeudamiento excede el monto maximo
determinado en el primer parrafo de este numeral, sélo seran deducibles los intereses que




proporcionalmente correspondan a dicho monto maximo de endeudamiento, de acuerdo a
lo que sefiale el Reglamento.

2. Ellimite a que se refiere el numeral anterior no es aplicable a:

a.

Las empresas del sistema financiero y de seguros sefialadas en el articulo
16 de la Ley N° 26702- Ley General del Sistema Financiero y del Sistema
de Seguros y Orgéanica de la Superintendencia de Banca y Seguros.

Contribuyentes cuyos ingresos netos en el ejercicio gravable sean menores
o iguales a dos mil quinientas (2500) UIT.

Contribuyentes que mediante Asociaciones Publico Privadas desarrollen
proyectos de infraestructura publica, servicios publicos, servicios vinculados
a estos, investigacion aplicada y/o innovacion tecnolégica en el marco del
Decreto Legislativo N° 1224, "Decreto Legislativo del Marco de Promocion
de la Inversion Privada mediante Asociaciones Publico Privadas y Proyectos
en Activos” y las normas que lo modifiquen o sustituyan.

Endeudamientos para el desarrollo de proyectos de infraestructura publica,
servicios publicos, servicios vinculados a estos, investigacion aplicada y/o
innovacion tecnologica, bajo la modalidad de Proyectos en Activos en el
marco del Decreto Legislativo N° 1224, “Decreto Legislativo del Marco de
Promocién de la Inversién Privada mediante Asociaciones Publico Privadas
y Proyectos en Activos” y las normas que lo modifiquen o sustituyan, de
acuerdo a lo que sefale el Reglamento.

Endeudamientos provenientes de la emisién de valores mobiliarios
representativos de deuda que cumplan con las siguientes condiciones:

i. Se realicen por oferta publica primaria en el territorio nacional conforme
a lo establecido en el Texto Unico Ordenado de la Ley de Mercado de
Valores aprobado mediante Decreto Supremo N° 093-2002-EF vy las
normas que lo modifiquen o sustituyan.

ii. Los valores mobiliarios que se emitan sean nominativos; vy,

iii. La oferta publica se coloque en un numero minimo de 5 inversionistas
no vinculados al emisor.

Los endeudamientos sefialados en los acapites d. y e. del presente numeral seran
computables a efectos de calcular el limite previsto en el numeral 1 de este inciso. Los
intereses de dichos endeudamientos son deducibles aun cuando excedan el referido limite.



Decreto Zegistative

3. Solo son deducibles los intereses determinados conforme a los numerales 1 y 2
de este inciso, en la parte que excedan el monto de los ingresos por intereses exonerados
e inafectos. Para tal efecto, no se computaran los intereses exonerados e inafectos
generados por valores cuya adquisicion haya sido efectuada en cumplimiento de una
norma legal o disposiciones del Banco Central de Reserva del Peru, ni los generados por
valores que reditien una tasa de interés, en moneda nacional, no superior al cincuenta por
ciento (50%) de la tasa activa de mercado promedio mensual en moneda nacional (TAMN)
que publiqgue la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones.

_ 4. Tratandose de bancos y empresas financieras, debera establecerse la proporcién
€Xistente entre los ingresos financieros gravados e ingresos financieros exonerados e
[\EI fectos y deducir como gasto, Unicamente, los cargos en la proporcién antes establecida
/para los ingresos financieros gravados.
Ln

74

5. También seran deducibles los intereses de fraccionamientos otorgados conforme

al Codigo Tributario. Estos no forman parte del calculo del limite sefialado en el numeral
.1III

“Articulo 66.- (...)

(...)

e)(...)

En el caso de sucursales u otro tipo de establecimientos permanentes en el pais de
empresas unipersonales, sociedades y entidades de cualquier naturaleza constituidas en
el exterior, se entenderan distribuidas las utilidades en la fecha de vencimiento del plazo
para la presentacion de la declaracion jurada anual del Impuesto a la Renta,
considerandose como monto de la distribucién, la renta disponible a favor del titular del
exterior. La base de calculo comprendera la renta neta de la sucursal u otro tipo de
establecimiento permanente incrementada por los ingresos por intereses exonerados y
dividendos u otras formas de distribucién de utilidades u otros conceptos disponibles, que
hubiese generado en el ejercicio menos el monto del impuesto pagado conforme al articulo
anterior.

(...)"

“Articulo 68.- En la enajenacidn directa e indirecta de acciones, participaciones o de
cualquier otro valor o derecho representativo del patrimonio de una empresa a que se
refiere el inciso h) del articulo 9 y los incisos e) y f) del articulo 10 de esta Ley,
respectivamente, efectuada por sujetos no domiciliados, la persona juridica domiciliada en
el pais emisora de dichos valores mobiliarios es responsable solidaria, cuando en
cualquiera de los doce (12) meses anteriores a la enajenacion, el sujeto no domiciliado
enajenante se encuentre vinculado directa o indirectamente a la empresa domiciliada a
través de su participacion en el control, la administracion o el capital. El reglamento

(@S]
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sefalara los supuestos en los que se configura la referida vinculacion.

Tratdndose de la enajenacion indirecta de acciones o participaciones a que se
refiere el inciso e) del articulo 10 de la Ley realizada por una persona juridica no
domiciliada en el pais que tiene una sucursal o cualquier otro establecimiento permanente
en el pais que cuente con un patrimonio asignado, se considera a este ultimo como
responsable solidario.

\ El responsable solidario sefialado en el parrafo anterior debe proporcionar la
Jrformacion relacionada con las acciones o participaciones representativas del capital de la
Jirsona juridica no domiciliada en el pais cuyas acciones o participaciones se enajenan,

| ) articular. la referida a los valores de mercado, porcentajes de participacion, aumento o
e ,_“.‘."‘.'-‘_' g =)

No se atribuira la responsabilidad solidaria cuando sea de aplicacion la retencion

|

|

ccion de capital, emisiéon y colocacién de acciones o participaciones, procesos de
ganizacion, valores patrimoniales y balances, conforme a lo que establezca el
prevista en el inciso g) del articulo 71 de la Ley.

La responsabilidad solidaria se mantendra cuando la retencién se efectie por las
instituciones de compensacion y liquidacion de valores o quienes ejerzan funciones
similares.”

“Articulo 88.- Los contribuyentes obligados o no a presentar las declaraciones a
que se refiere el articulo 79, deducen de su impuesto los conceptos siguientes:

(..)

Articulo 4. Incorporacion del articulo 14-B, segundo parrafo del inciso e),
inciso f) y segundo parrafo al articulo 88 de la Ley

Incorpérase el articulo 14-B, segundo parrafo del inciso e), inciso f) y segundo
parrafo al articulo 88 de la Ley, en los siguientes términos:

“Articulo 14-B.- Para los efectos de esta Ley, se considera establecimiento
permanente:

1. Todo lugar fijo de negocios mediante el cual una empresa unipersonal, sociedad
o entidad de cualquier naturaleza constituida en el exterior desarrolla, total o
parcialmente, sus actividades.

En tanto se desarrolle la actividad con arreglo a lo antes dispuesto, constituyen
establecimientos permanentes las sedes de direccion, las sucursales, las
agencias, las oficinas, las fabricas, los talleres, los almacenes, las tiendas, las
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minas, los pozos de petroleo o de gas, las canteras o cualquier otro lugar,
instalacion o estructura fija o mévil, utilizada en la exploracién, explotaciéon o
extraccién de recursos naturales.

2. Las obras o proyectos de construccién, instalacién o montaje, asi como las
actividades de supervision relacionadas con aquellos, cuando su duracion sea
superior a ciento ochenta y tres (183) dias calendario dentro de un periodo
cualquiera de doce (12) meses, salvo que se haya establecido un plazo menor
en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion en cuyo caso ese sera el
plazo aplicable.

La prestacién de servicios, cuando se realicen en el pais para el mismo
proyecto, servicio o para uno relacionado, por un periodo o periodos que en
total excedan de ciento ochenta y tres (183) dias calendario dentro de un
periodo cualquiera de doce (12) meses, salvo que se haya establecido un plazo
menor en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion en cuyo caso ese sera
el plazo aplicable.

4. Cuando una persona actte en el pais por cuenta de una empresa unipersonal,
sociedad o entidad de cualquier naturaleza constituida en el exterior y como tal,
concluya habitualmente contratos o desempefie habitualmente el rol principal en
la conclusién de contratos rutinariamente celebrados sin modificacion sustancial
por parte de la empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualquier naturaleza
constituida en el exterior y dichos contratos se celebren:

i) ennombre de estas; o,

i) para la transferencia del derecho de propiedad o del derecho de uso de
bienes de propiedad de estas o sobre los que estas tienen el derecho de
uso; o,

iii) para la prestacién de servicios por parte de estas.

Sin perjuicio de lo sefialado en los numerales 1 y 4 del parrafo anterior, no se
considera que existe un establecimiento permanente cuando la actividad realizada es de
caracter preparatorio o auxiliar. Se considera que una actividad tiene caracter preparatorio
o auxiliar cuando no sea parte esencial y significativa de las actividades de la empresa
unipersonal, sociedad o entidad de cualquier naturaleza constituida en el exterior, salvo
que dicha actividad conjuntamente con otras desarrolladas en el pais por aquella y/o sus
partes vinculadas constituyan funciones complementarias que formen parte de la
operacion de un negocio cohesionado.

Para efectos de determinar si se configuran los supuestos de establecimiento
permanente a que se refieren los numerales 2 y 3 del presente articulo, se sumara al
periodo en que la empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualquier naturaleza




constituida en el exterior realiza las actividades mencionadas en dichos numerales, el o los

periodos en que partes vinculadas a esta, desarrollan actividades idénticas,
sustancialmente similares o conexas.

Lo sefialado en el numeral 4 de este articulo no resulta aplicable cuando la persona
que actle por cuenta de la empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualquier
naturaleza constituida en el exterior realice una actividad econémica en el pais como
agente independiente y actle por esta en el curso ordinario de esa actividad. No obstante,

A yzpuna persona no sera considerada como agente independiente para efectos de este parrafo

5li) realice mas del 80% de sus actividades por cuenta de la empresa unipersonal,
sociedad o entidad de cualquier naturaleza constituida en el exterior y en sus
relaciones comerciales y financieras con esta se pacten o impongan condiciones
que difieran de aquellas que se habrian pactado entre partes independientes; o,

ii) realice mas del 80% de sus actividades por cuenta de una o mas empresas
unipersonales, sociedades o entidades de cualquier naturaleza constituidas en el
exterior con las que esté vinculada.

Se considera que una empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualquier
naturaleza constituida en el exterior tiene varios establecimientos permanentes cuando
disponga en el pais de diversos lugares fijos de negocios o realice en el pais actividades
claramente diferenciables, que de manera independiente cumplan los requisitos para
calificar como establecimientos permanentes, siempre que su gestion se realice de manera
separada. De ser asi, cada establecimiento permanente tendra la condicion de
contribuyente del Impuesto de acuerdo con lo establecido en el articulo 14 de esta Ley y
tributara de manera independiente.

Para efectos de lo dispuesto en el presente articulo, la vinculacion se determinara
conforme a lo establecido en el inciso b) del articulo 32-A de esta Ley."

U‘ “Articulo 88.- (...)
e)(...)

Lo previsto en este inciso no se aplica a los impuestos abonados por la distribucion
de dividendos o utilidades cuando a estos resulte aplicable lo dispuesto por el inciso f).

f) Las personas juridicas sefialadas en el articulo 14 de la Ley, salvo las referidas en
los incisos f), h) y k) de dicho articulo, domiciliadas en el pais, que obtengan rentas de
fuente extranjera gravadas por esta Ley correspondientes a dividendos o utilidades
distribuidas por sociedades no domiciliadas, deducen:




. El impuesto a la renta pagado o retenido en el exterior por los dividendos o

utilidades distribuidas; y,

. El impuesto a la renta pagado por la sociedad no domiciliada de primer nivel.

Para los efectos de este inciso, entiéndase por sociedad no domiciliada de primer
nivel a la sociedad no domiciliada en el pais que distribuye dividendos o utilidades
a la persona juridica domiciliada en el pais. Asimismo, entiéndase por impuesto a
la renta pagado por la sociedad no domiciliada de primer nivel al impuesto a la
renta pagado por esta en el exterior, por la realizacién de un negocio o empresa,
en la parte proporcional que corresponde a los dividendos o utilidades distribuidas
a la persona juridica domiciliada en el pais.

Para efecto de lo previsto en el parrafo anterior, se debe considerar lo siguiente:

1.

La persona juridica domiciliada en el pais debe tener una participacion directa de
al menos diez por ciento (10%) del total de las acciones con derecho a voto de la
sociedad no domiciliada de primer nivel, durante al menos doce (12) meses
anteriores a la fecha en que esta le distribuye los dividendos o utilidades.

La persona juridica domiciliada debe adicionar a su renta neta el impuesto a la
renta pagado por la sociedad no domiciliada de primer nivel, para determinar el
impuesto a |a renta del ejercicio.

3. Elimporte de la deduccién es el monto que resulte menor de comparar:

i. El impuesto a la renta efectivamente pagado en el exterior, conformado por la
suma del monto del impuesto a la renta pagado por la sociedad no domiciliada
de primer nivel mas el importe del impuesto pagado o retenido en el exterior
por los dividendos o utilidades distribuidas; y,

ii. El impuesto que hubiese correspondido pagar en el pais por la renta total del
exterior, que es el resultado de aplicar la tasa media del contribuyente a la
suma del importe de los dividendos o utilidades distribuidas (sin disminuir la
retencion o pago del impuesto en el exterior por su distribucion) mas el
impuesto a la renta pagado por |la sociedad no domiciliada de primer nivel. Para
ello, la tasa media se calcula de la siguiente forma:

1D

Tm = RN3ra+ RNFE+ Tsoc) ~ ©

00

Donde:



Tm . Tasa media.

ID . Impuesto determinado por el ejercicio gravable,
considerando lo dispuesto en el numeral 2 de este
parrafo.

RN3ra : Renta neta o pérdida neta de tercera categoria,

segun corresponda. De existir pérdidas de la tercera
categoria de ejercicios anteriores estas no se restan
de la renta neta.

RNFE : Renta neta de fuente extranjera.

Isoc : Impuesto a la renta pagado por la sociedad no
domiciliada de primer nivel.

| Sin perjuicio de lo sefialado en los parrafos precedentes, las personas juridicas
,ﬂﬁmlcmadas en el pais a que se refiere el primer parrafo de este inciso también pueden
\‘.@Qcﬂ@/g\ydedumr el monto del impuesto a la renta pagado por una sociedad de segundo nivel.
~= Para tal efecto, entiéndase por sociedad no domiciliada de segundo nivel a la sociedad
no domiciliada que distribuye dividendos o utilidades a una sociedad de primer nivel.
Asimismo, entiéndase por impuesto a la renta pagado por la sociedad no domiciliada de
segundo nivel al impuesto a la renta pagado por esta en el exterior, por la realizacion de
e un negocio o empresa, en la parte proporcional que corresponde a los dividendos o
~iien, utilidades distribuidas a la sociedad de primer nivel.

Para efecto de lo previsto en el parrafo anterior, se debe considerar lo siguiente:

1. La persona juridica domiciliada en el pais debe tener una participacién indirecta
de al menos diez por ciento (10%) del total de las acciones con derecho a voto de
la sociedad no domiciliada de segundo nivel durante al menos doce (12) meses
anteriores a la fecha en que esta distribuya los dividendos o utilidades a la
sociedad no domiciliada de primer nivel.

La sociedad no domiciliada de segundo nivel debe:

i. Ser residente o domiciliada en un pais con el que el Peru tiene celebrado un
acuerdo de intercambio de informacion; o,

i. Ser residente o domiciliada en el mismo pais en el que se encuentre
domiciliada la sociedad de primer nivel.

2. La persona juridica domiciliada debe adicionar a su renta neta el impuesto a la
N renta pagado por las sociedades no domiciliadas de primer y segundo nivel, para
> determinar el impuesto a la renta del ejercicio.



3. Elimporte de la deduccion es el monto que resulte menor de comparar:

1.

i. El impuesto a la renta efectivamente pagado en el exterior, conformado por la
suma del monto del impuesto a la renta pagado por las sociedades no
domiciliadas de primer y segundo nivel, mas el importe del impuesto a la renta
pagado o retenido en el exterior por los dividendos o utilidades distribuidas a
la persona juridica domiciliada en el pais; v,

ii. El impuesto que hubiese correspondido pagar en el pais por la renta total
obtenida en el exterior, que es el resultado de aplicar la tasa media del
contribuyente a la suma del importe de los dividendos o utilidades distribuidas
(sin disminuir la retencion o pago del impuesto en el exterior por su
distribucion) mas el impuesto a la renta pagado por las sociedades no
domiciliadas de primer y segundo nivel. Para ello, la tasa media se calcula
segun la formula prevista en el numeral 3 del segundo parrafo de este inciso,
adicionando en el denominador el impuesto a la renta pagado por la SOCIedad
no domiciliada de segundo nivel.

La deduccién se efectia en el ejercicio en el que se imputa la renta de fuente
extranjera correspondiente a los dividendos o utilidades distribuidas a la persona
juridica domiciliada; debiendo incluirse en la determinacién del monto a deducir
unicamente los impuestos pagados o retenidos en el exterior dentro del plazo de
vencimiento para la presentacion de la declaracién jurada anual de dicho
gjercicio. El importe que por cualquier circunstancia no se utilice en el ejercicio
gravable, no puede compensarse en otros ejercicios ni da derecho a devolucién
alguna.

No se considera el impuesto a renta pagado en el exterior, por sociedades
residentes en paises o territorios no cooperantes o de baja o nula imposicién, o

respecto de rentas, ingresos o ganancias se encuentren sujetos a un régimen
fiscal preferencial.

La participacion de la persona juridica domiciliada en las sociedades no
domiciliadas de primer o segundo nivel debe ser acreditada con documento
fehaciente.

Para tener derecho a la deduccién, los dividendos o utilidades distribuidas deben
informarse en un registro a cargo de la SUNAT, en la forma y condiciones que
establece el reglamento. En dicho registro debe identificarse la participacion
accionaria del contribuyente sobre las sociedades no domiciliadas de primer y




/6

segundo nivel, el ejercicio al cual corresponden dichos dividendos o utilidades,
los montos, asi como las modificaciones posteriores.”

“Articulo 88.- (...)
Para efectos de lo previsto en los incisos e) y f):

1. EI impuesto a la renta pagado en cada pais debe ser acreditado con el
certificado del pago o retencién expedido por la autoridad tributaria respectiva.
Excepcionalmente, se puede acreditar con documento fehaciente.

No se considera el impuesto a renta pagado en el exterior:

i. Que grave los dividendos o utilidades, en la parte que correspondan a
rentas atribuidas a contribuyentes domiciliados en el pais en apllcacmn del
régimen de transparencia fiscal internacional. ;

ii. Que no tenga caracter definitivo, que sea voluntario u optativo, que este
sujeto a devolucioén, reintegro o reembolso o que se encuentre prescrito.

iii. Cuando su aplicacion en el pais de imposicién dependa de ser admitido
como crédito contra el impuesto a la renta en el pais hacia donde se
distribuyen los dividendos o utilidades.

3. El reglamento establece el tipo de cambio aplicable para convertir a moneda
nacional las rentas gravadas en el extranjero y los impuestos alli pagados.”

Articulo 5. Refrendo
El Decreto Legislativo es refrendado por el Presidente del Consejo de Ministros y el
Ministro de Economia y Finanzas.

(Ja DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES

PRIMERA. Vigencia
Lo dispuesto en el Decreto Legislativo entra en vigencia el 1 de enero de 2019.

SEGUNDA. Informe anual

La SUNAT debe presentar al Ministerio de Economia y Finanzas un informe anual
sobre las inversiones de las personas juridicas domiciliadas en el Peru que se efectien en
el extranjero por los cuales de distribuyen los dividendos o utilidades que son deducidos
conforme con el inciso f) del articulo 88 de la Ley, incorporado por este decreto legislativo,
identificando los paises de procedencia de los dividendos y utilidades, asi como el costo-
beneficio del decreto legislativo.
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DISPOSICION COMPLEMENTARIA TRANSITORIA

Unica. De las deudas constituidas o renovadas hasta la fecha de publicacién
del Decreto Legislativo

A las deudas constituidas o renovadas hasta la fecha de publicaciéon del Decreto
Legislativo, les sera de aplicacion hasta el 31 el diciembre de 2020, el texto del inciso a)
del articulo 37 antes de la modificacion efectuada por el Decreto Legislativo.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA MODIFICATORIA

Unica. Modificase a partir del 1 de enero de 2021 el inciso a) del articulo 37 de
la Ley

“Articulo 37.- (...)

(o)

a) Los intereses de deudas y los gastos originados por la constitucion, renovacién o
ancelacion de las mismas siempre que hayan sido contraidas para adquirir bienes o
'%er\nclos vinculados con la obtencién o produccién de rentas gravadas en el pais o
““mantener su fuente productora.

Para efecto de los gastos previstos en este inciso, se tendra en cuenta lo siguiente:

' \ 1. No son deducibles los intereses netos en la parte que excedan el treinta por ciento
(\"E/ @O%) del EBITDA del ejercicio anterior.

i. Interés neto: Monto de los gastos por intereses que exceda el monto de los
ingresos por intereses, computables para determinar la renta neta.

; Y

L MES 7 Para tal efecto, se entiende por:
‘ (’ﬁ ii. EBITDA: Renta neta luego de efectuada la compensacién de pérdidas mas los
‘ intereses netos, depreciacién y amortizacion.

Los intereses netos que no hubieran podido ser deducidos en el ejercicio por
exceder el limite antes sefialado, podran ser adicionados a aquellos correspondientes a los
cuatro (4) ejercicios inmediatos siguientes, quedando sujetos al limite conforme a lo que
establezca el Reglamento.

2. Ellimite a que se refiere el numeral anterior no es aplicable a:




a. Las empresas del sistema financiero y de seguros sefialadas en el articulo
16° de la Ley N° 26702- Ley General del Sistema Financiero y del Sistema
de Seguros y Orgéanica de la Superintendencia de Banca y Seguros.

b. Contribuyentes cuyos ingresos netos en el ejercicio gravable sean menores
o iguales a dos mil quinientas (2500) UIT.

c. Contribuyentes que desarrollen proyectos de infraestructura publica,
servicios publicos, servicios vinculados a estos, investigacion aplicada y/o
innovacién tecnolégica que se realicen en el marco del Decreto Legislativo
N°® 1224, “Decreto Legislativo del Marco de Promocion de la Inversion
Privada mediante Asociaciones Publico Privadas y Proyectos en Activos” y
las normas que lo modifiquen o sustituyan.

d. Intereses de endeudamientos para el desarrollo de proyectos de
infraestructura publica, servicios publicos, servicios vinculados a estos,
investigacion aplicada y/o innovacion tecnolégica, bajo la modalidad de
Proyectos en Activos en el marco del Decreto Legislativo N° 1224, “Decreto
Legislativo del Marco de Promocién de la Inversion Privada mediante
Asociaciones Publico Privadas y Proyectos en Activos” y las normas que lo
modifiquen o sustituyan, de acuerdo a lo que sefiale el Reglamento.

e. Intereses de endeudamientos provenientes de la emision de valores
mobiliarios representativos de deuda que cumplan con las siguientes
condiciones: .

i.  Se realicen por oferta publica primaria en el territorio nacional conforme
a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores aprobada mediante
Decreto Legislativo N° 861 y las normas que lo modifiquen o sustituyan.

ii. Los valores mobiliarios que se emitan sean nominativos; y,

ii. La oferta publica se coloque en un nimero minimo de 5 inversionistas
no vinculados al emisor.

Los intereses sefalados en los acépites d. y e. del presente numeral seran
computables a efectos de calcular el limite previsto en el numeral 1 de este inciso. Dichos
intereses son deducibles aun cuando excedan el referido limite.

3. Solo son deducibles los intereses determinados conforme a los numeral 1y 2 de
este inciso, en la parte que excedan el monto de los ingresos por intereses exonerados e
inafectos. Para tal efecto no se computaran los intereses exonerados e inafectos
generados por valores cuya adquisicion haya sido efectuada en cumplimiento de una




norma legal o disposiciones del Banco Central de Reserva del Perd, ni los generados por
valores que redituen una tasa de interés, en moneda nacional, no superior al cincuenta por
ciento (50%) de la tasa activa de mercado promedio mensual en moneda nacional (TAMN)
que publique la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones.

4. Tratandose de bancos y empresas financieras, debera establecerse la proporcion

existente entre los ingresos financieros gravados e ingresos financieros exonerados e

hayy .\mafectos y deducir como gasto, unicamente, los cargos en la proporcion antes establecida
para los ingresos financieros gravados.

S| 5. También seran deducibles los intereses de fraccionamientos otorgados conforme
Cédigo Tributario. Estos no forman parte del céalculo del limite sefialado en el numeral

POR TANTO:

Mando se publique y cumpla, dando cuenta al Congreso de la Republica.

‘t:,

= Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, alos doce dias del mes de setiembre
?;lel afio dos mil dieciocho.

7L Q/ o don Qi

HARTIHALB CARRA CORNEJO .. AU S
de la Republica

CARLCS OLIVA NEYRA

C ;. Ministro de Economia y Finanzas

JCESAR VILLANUEVA Antm.o
Presidente del Conseje de Ministras




EXPOSICION DE MOTIVOS

PROYECTO DE DECRETO LEGISLATIVO QUE MODIFICA LA LEY DEL IMPUESTO A LA
RENTA

Mediante Ley N° 30823, Ley que delega en el Poder Ejecutivo la facultad de legislar en materia
de gestion econémica y competitividad, de integridad y lucha contra la corrupcién, de prevencion
y proteccion de personas en situacion de violencia y vulnerabilidad y de modernizacion de la
gestion del Estado!, el Congreso de la Republica ha delegado en el Poder Ejecutivo, por un
plazo de sesenta (60) dias calendario, la facultad de legislar en materia tributaria y financiera.

En ese sentido, conforme a los literales a) y k) del numeral 1 del articulo 2 del citado dispositivo
legal, el Poder ejecutivo esta facultado para legislar en materia tributaria a fin de modificar la
Ley del Impuesto a la Renta? respecto a la enajenacion indirecta de acciones o participaciones
representativas del capital de personas juridicas domiciliadas, al tratamiento de los
establecimientos permanentes, la deducciéon de gastos empresariales a fin que estos no se
utilicen indebidamente para generar escudos fiscales, y evitar la doble imposicién
internacional con la finalidad de ampliar la base tributaria y otorgar seguridad juridica.

Asl, en ejercicio de dichas facultades, se modifica la LIR a efecto de modificar:

1. El tratamiento del crédito directo e incorporar el método del crédito indirecto.

2. El tratamiento de la enajenacion indirecta de acciones o participaciones representativas
del capital de personas juridicas domiciliadas en el pais.

3. Eltratamiento de los establecimientos permanentes.

4. Las reglas establecidas para calcular el limite a la deduccidn de intereses a efecto de la
determinacion del impuesto a la renta empresarial

1. MODIEICACION DEL TRATAMIENTO DEL CREDITO DIRECTO E INCORPORACI('?N
EL METODO DEL CREDITO INDIRECTO PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION
INTERNACIONAL

I. FUNDAMENTO
a) Situacidn actual
De conformidad con el articulo 6 de la LIR, estan sujetas al impuesto a la renta la

totalidad de las rentas gravadas que obtengan los contribuyentes que, conforme a
las disposiciones de dicha ley, se consideren domiciliados en el pais®.

Por su parte, el articulo 51 de la LIR establece que los contribuyentes domiciliados
en el pais sumaran y compensaran entre si los resultados que arrojen sus fuentes
productoras de renta extranjera, y Unicamente si de dichas operaciones resultara
una renta neta, la misma se sumara a la renta neta del trabajo o a la renta neta
empresarial de fuente peruana, segln corresponda, determinadas de acuerdo con
los articulos 49 y 50 de la misma ley. Aflade que, en ningun caso se computara la
perdida neta total de fuente extranjera, la que no es compensable a fin de determinar
el impuesto.

' Publicada el 19.07.2018.

2 Cuyo Texto Unico Ordenado (TUQ) fue aprobado por el Decreto Supremo N° 179-2004-EF, publicado el 08.12.2004 y
normas modificatorias. En adelante, "LIR".

3 Sin tener en cuenta la nacionalidad de las personas naturales, el lugar de constitucién de las juridicas, ni la ubicacion
de la fuente productora.



A su vez, el primer parrafo del articulo 55 de la LIR dispone que el impuesto a cargo
de los perceptores de rentas de tercera categoria domiciliados en el pais se
determinara aplicando la tasa del 29,5% sobre su renta neta.

Ahora bien, el inciso e) del articulo 88 de la LIR sefiala que los contribuyentes
obligados o no a presentar las declaraciones a que se refiere el articulo 79* de dicha
ley, deduciran de su impuesto, los impuestos a la renta abonados en el exterior por
las rentas de fuente extranjera gravadas por dicha ley, siempre que no excedan del
importe que resulte de aplicar la tasa media del contribuyente a las rentas obtenidas
en el extranjero, ni el impuesto efectivamente pagado en el exterior; siendo que el
importe que por cualquier circunstancia no se utilice en el ejercicio gravable, no
podra compensarse en otros ejercicios ni dara derecho a devolucion alguna.

Al respecto, el inciso d) del articulo 52 del Reglamento de la LIRS, dispone que para
efecto de lo dispuesto en el inciso €) del articulo 88 antes citado, por tasa media se
entendera el porcentaje que resulte de relacionar el impuesto a la renta determinado
con la renta neta del trabajo mas la renta neta de fuente extranjera, o con la renta
neta de la tercera categoria mas la renta neta de fuente extranjera, segun
corresponda de acuerdo con lo establecido en el articulo 29-A de dicho dispositivo,
sin tener en cuenta las deducciones que autoriza el articulo 46 de la Ley. Agrega la
norma que de existir pérdidas de ejercicios anteriores éstas no se restaran de la
renta neta.

Por otra parte, cabe indicar que en el marco de los Convenios para evitar la doble
imposicién y para prevenir la evasion fiscal (CDI), Peru tiene una red de tratados
tributarios suscritos con Chile, Canadd, Brasil, México, Corea del Sur, Suiza y
Portugal. En dichos Convenios se establece® que, para evitar la doble tributacion, los
residentes de Peru podran acreditar contra el impuesto a la renta peruano:

a) Elimpuesto a la renta pagado por la renta gravada de acuerdo con la legislacion
de dichos paises y las disposiciones del CDI. Este crédito no podra exceder, en
ningun caso, la parte del impuesto a la renta peruano que se pagaria por la renta
gue se puede someter a imposicién en tales paises;

b) El impuesto sobre la renta pagado en dichos paises por las sociedades que
distribuyen dividendos a sociedades residentes en Peru, siempre y cuando las
sociedades residentes en el Peru controlen al menos el 10% de poder de voto en
las sociedades residentes de tales paises’.

b) Problematica
La doble imposicién internacional se produce por la superposicion de potestades
tributarias de diferentes jurisdicciones fiscales. Esta superposicion es el resultado de
que los Estados utilicen diversos criterios en sus legislaciones internas a fin de
determinar bajo qué supuestos las rentas pueden ser gravadas en su jurisdiccion®.

Como consecuencia de los criterios aplicados por los Estados, la doble imposicion

@
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Segun el cual, los contribuyentes del impuesto a la renta, que obtengan rentas computables para los efectos de la LIR,
deberan presentar declaracién jurada de la renta obtenida en el ejercicio gravable.

Aprobado por Decreto Supremo N° 122-94-EF, publicado el 21.09.1994.

En los articulos 22 del CDI con Brasil, Corea, Suiza y Portugal; articulos 23 del CDI con Canada y México y el acapite
(i) de la disposicién 4 del Protocolo del CDI con Chile.

Con excepcion del CDI suscrito con Chile que no establece un porcentaje de participacian.

Entre los criterios que utilizan los Estados para someter a imposicién se encuentran: (i) el criterio de residencia, por el
que la sujecién a un tributo se da en razon de la residencia del contribuyente, la cual puede determinarse en funcion al
domicilio, nacionalidad, presencia fisica por un nimero de dias, sede de direccién efectiva, etc., y (ii) el criterio de
fuente: por el que la sujecién a un tributo se determina en funcién del lugar donde se originé la renta.



internacional puede ser: (i) juridica, cuando dos (0 mas) Estados aplican impuestos
similares a un mismo sujeto, respecto de la misma renta y mismo periodo, o (ii)
economica, cuando dos (o mas) Estados, como consecuencia del ejercicio de su
potestad tributaria, sujetan a imposicién una misma renta por el mismo periodo
respecto de sujetos diferentes.

Ahora bien, la LIR establece que los sujetos domiciliados en el pais tributan por sus
rentas de fuente peruana y extranjera, esto es, sus rentas quedan gravadas
independientemente del lugar de ubicacién de la fuente, debiendo determinar por
separado los resultados que arrojen sus respectivas fuentes productoras
provenientes de sus inversiones en otros paises y, solo en el caso de obtener renta
neta de fuente extranjera, esta se agregara a la renta neta obtenida en el pais;
siendo que la suma constituira la base imponible sobre la cual se calculara el
impuesto del ejercicio gravable que corresponde a dichos contribuyentes®.

Asimismo, con el fin de aliviar la doble imposicién juridica asociada a dividendos o
utilidades provenientes del exterior generadas por inversiones de sujetos
domiciliados en el pais, nuestra legislacion tributaria admite la posibilidad de que
estos utilicen como crédito contra el impuesto a la renta de tercera categoria, el
impuesto a la renta pagado o retenido en el exterior por la distribucion de tales
dividendos o utilidades (crédito directo)'?, Sin embargo, la regulacién vigente no
preve la utilizacién del impuesto que la sociedad extranjera, que distribuye tales
dividendos o utilidades, haya pagado en el exterior por las rentas empresariales
sobre las cuales se distribuyen dichos dividendos o utilidades, tratdndose de casos
en los que la empresa peruana es accionista de la sociedad extranjera por tener un
porcentaje de participacion con derecho a voto en esta (crédito indirecto).

La ausencia del crédito indirecto en la LIR conlleva un caso de una doble imposicién
econdmica, pues no solo se encontrara gravada la renta empresarial con cargo a la
cual se distribuye los dividendos o utilidades, sino que estos también seran materia
de imposicién en el Pert cuando se distribuyan al accionista domiciliado en el pais —
al formar parte de su renta de fuente extranjera— sin que exista la posibilidad de
utilizar como crédito el impuesto pagado por la sociedad no domiciliada que los
distribuye, generando un desincentivo a la inversién en el exterior de los
contribuyentes domiciliados en el pais.

Esta situacion se agrava si la sociedad no domiciliada de la cual es accionista el
contribuyente domiciliado en el Pert es, a su vez, accionista de otra sociedad no
domiciliada por la cual también recibe dividendos o utilidades (segundo nivel), pues
en estos supuestos se pueden dar casos de multiple imposiciéon econdémica por las
inversiones que realice el sujeto domiciliado en el pais.

Por otro lado, cabe mencionar que la falta de regulacion del crédito indirecto
ocasiona ademas un tratamiento tributario diferenciado tratdndose de casos en los
que un inversionista realiza sus actividades en el exterior a través de una sucursal y
otro que lo realiza mediante una subsidiaria. Ello por cuanto, nuestra legislacion del
impuesto a la renta considera a las subsidiarias como personas juridicas distintas e
independientes, mientras que, cuando se realiza la inversion a través de una
sucursal, societariamente es considerada como la misma persona juridica,

Notese que la normativa del impuesto a la renta ha precisado que, en ningun caso, la pérdida neta de fuente extranjera
sea compensable para determinar el impuesto del ejercicio gravable correspondiente, por lo que esta no puede incidir
en la determinacién de la renta neta imponible.

En efecto, el articulo 88 de la LIR otorga a los contribuyentes un crédito por el impuesto a la renta pagado en el
extranjero, previo cumplimiento de determinados requisitos.



considerandose que se realiza la inversiéon directamente'’. Esto trae como
consecuencia que las personas juridicas domiciliadas puedan utilizar como crédito
directo el impuesto a la renta pagado en el exterior por sus sucursales, pero que se
encuentren impedidos de utilizar el impuesto pagado por sus subsidiarias,
generandose casos de doble imposicion econdémica internacional.

Con el objeto de dar solucion a esta problematica, el Per( ha suscrito diversos
convenios internacionales a efectos de aliviar la doble imposicidn internacional. Asi
pues, el Perl ha suscrito la Decisién 578 de la Comunidad Andina, la cual aprobé un
Régimen para evitar la Doble Tributacién y Prevenir la Evasién Fiscal, habiéndose
adoptado entre los paises que la conforman el método de exenciébn como
mecanismo para atenuar o eliminar la doble imposicién juridica'®. Distinto
tratamiento tributario se regula en los CDIs suscritos por el Perd, al haberse optado
por utilizar el método del crédito directo como forma de eliminar la doble imposicion
juridica y del crédito indirecto, a fin de atenuar o eliminar la doble imposicién
econoémica.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, las personas juridicas domiciliadas en
el pais no pueden utilizar el impuesto a la renta pagado por las rentas empresariales
de sociedades extranjeras de las que son accionistas, constituidas en paises con los
cuales el Peru no tiene suscrito un CDI.

Teniendo en cuenta ello, resulta claro que los CDIs suscritos por el Perd no
constituyen una solucién a la problematica planteada, si se tiene en cuenta que
nuestro pais no tiene una amplia red de convenios, generandose casos de doble
imposicién econdémica internacional y desincentivando la inversiéon en el exterior de
los contribuyentes peruanos.

Ahora bien, en la legislacion comparada, se advierte que tanto paises exportadores
de capital, como Estados Unidos'® o Espafia'#, han optado por regular el crédito
indirecto como método unilateral para aliviar la doble imposicion internacional, asi
como otros paises de la region contemplan esta figura en su legislacion, es el caso
de los paises de la Alianza del Pacifico (México'®, Colombia'® y Chile'").

Al respecto, cabe anotar que México establece que, tratandose de sociedades
residentes en el extranjero que distribuyan ingresos por dividendos o utilidades en
favor de personas morales residentes en México, se podra acreditar el monto
proporcional del impuesto sobre la renta pagado por tales sociedades en el
extranjero que corresponda al dividendo o utilidad percibido por el residente en
México, siempre que se cumplan ciertos requisitos. Este acreditamiento indirecto se
permite hasta en un segundo nivel corporativo.

" Es preciso sefalar que, a diferencia de lo que ocurre en el método del crédito directo donde existe una coincidencia
entre el sujeto que paga el impuesto a la renta y aquel que lo utiliza como crédito contra el impuesto a la renta
empresarial; en el crédito indirecto no existe tal coincidencia, al gravarse dicha renta en distintos sujetos, esto es, en la
sociedad ubicada en el exterior y la sociedad residente en Perl, que es accionista de la anterior, por lo que de
otorgarse, el sujeto que lo utiliza sera uno distinto al que realizé el pago del impuesto extranjero.

2 El citado convenio establece en su articulo 3 que, independientemente de la nacionalidad o domicilio de las personas,
las rentas de cualquier naturaleza que éstas obtuvieren, sélo seran gravables en el Pais Miembro en el que tales rentas
tengan su fuente productora, salvo los casos de excepcion previstos en esta Decision; siendo que los demas paises
miembros que, de conformidad con su legislacién interna, se atribuyan potestad de gravar las referidas rentas, deberan
considerarlas como exoneradas, para los efectos de la correspondiente determinacion del impuesto a la renta o sobre
el patrimonio.

™ Titulo 26 del subtitulo A del capitulo | de la Seccién 901 del Cédigo de Rentas Internas.

' Articulo 32 de la Ley 27/2014 del 27.11.2014, Ley del Impuesto sobre Sociedades.

5 Articulo 5 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

'8 Articulo 254 del Estatuto Tributario Nacional.

7 Articulo 41A de la Ley sobre impuesto a la renta, Decreto Ley 824,
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Adicionalmente, dicho pais ha establecido en su legislacion interna que para tener
derecho al crédito indirecto, la persona moral residente en México debe tener una
participacion directa en el capital social de la sociedad residente en el extranjero que
le distribuye dividendos de cuando menos un 10%, asi como una participacion
indirecta de cuando menos el 5% sobre la sociedad de segundo nivel corporativo,
durante al menos los seis meses anteriores a la fecha en que se pague el dividendo
o utilidad de que se trate.

Por otro lado, se advierte que la legislacién tributaria de Chile establece que los
impuestos extranjeros pueden ser utilizados como crédito en dicho pais hasta en un
tercer nivel, debiendo corresponder a impuestos obligatorios a la renta pagados o
retenidos en el exterior que sean equivalente o similares a los impuestos contenidos
en la Ley sobre impuesto a la Renta de Chile.

Asimismo, el pago de los impuestos debe acreditarse a través del correspondiente
recibo, o en su defecto, con un certificado oficial expedido por la autoridad
competente en el pais respectivo, debiendo estos documentos encontrarse
legalizados y traducidos, cuando corresponda.

Finalmente, el crédito tributario indirecto se encuentra reconocido dentro de la
legislacién colombiana como un descuento aplicable para los dividendos percibidos
de sociedades extranjeras, Asi pues, los contribuyentes del impuesto sobre la renta
podran llevar como descuento tributario el impuesto sobre la renta al cual hayan
estado sometidas las utilidades de las cuales provienen los dividendos, teniendo
como limite el impuesto sobre la renta que se debe en Colombia y sin limitarse a un
solo nivel de inversién.

c) Propuesta

En ejercicio de las facultades delegadas y como consecuencia de la problematica
expuesta anteriormente, se propone incorporar el método del crédito indirecto a fin
de atenuar la doble imposicién econémica generada por la distribucién de utilidades
extranjeras hacia inversionistas peruanos.

Su incorporacion permite que la carga tributaria global para el inversionista peruano
disminuya al reconocerse el impuesto pagado en el exterior por las sociedades
extranjeras de primer y segundo nivel respecto de sus rentas empresariales.

En consecuencia, a efecto de solucionar la problematica antes descrita se propone:
1. Incorporar el inciso f) al articulo 88 de la LIR a fin de:
(i) Reconocer el método de crédito indirecto en la normativa tributaria.

A tal efecto, se propone que las personas juridicas sefaladas en el articulo 14
de la LIR, salvo las referidas en los incisos f), h) y k) de dicho articulo,
domiciliadas en el pais, que obtengan rentas de fuente extranjera
correspondientes a dividendos o utilidades distribuidas por sociedades no
domiciliadas, deduzcan:

(i.1) El impuesto pagado o retenido en el exterior por los dividendos o
utilidades distribuidas.

(i.2) El impuesto a la renta pagado en el exterior, por la realizaciéon de un
negocio o empresa, por la sociedad no domiciliada de primer nivel, asi
como el impuesto a la renta pagado en el exterior, por la realizacion de



un negocio o empresa, por la sociedad no domiciliada de segundo nivel.

Para estos efectos, se entiende por sociedad no domiciliada de primer nivel a

aquella que distribuye dividendos o utilidades a la persona juridica

| domiciliada en el pais y, como sociedad no domiciliada de segundo nivel, a
aquella que distribuye dividendos o utilidades a una sociedad no domiciliada
de primer nivel.

Por otro lado, se establece que el nivel de la deduccién del impuesto a la
renta pagado en el exterior por las sociedades no domiciliadas alcanza hasta
un segundo nivel. Dicho tratamiento es similar al otorgado por los paises de
la Alianza del Pacifico (México, Colombia y Chile).

Asimismo, se precisa que solo pueden utilizar el crédito indirecto, las

personas juridicas previstas en el articulo 14 de la Ley domiciliadas en el

| pais, con excepcion de las mencionadas en los incisos f), h) y k) de dicho
articulo.

Asi, se excluyen a las empresas unipersonales, las sociedades y las
entidades de cualquier naturaleza, constituidas en el exterior, toda vez que
los dividendos que pudieran recibir de las sociedades no domiciliadas en el
pais calificarian como rentas de fuente extranjera no gravadas con el
impuesto a la renta peruano.

| Esto ultimo se presenta también, tratdndose de sucursales, agencias o
| cualquier otro establecimiento permanente en el pais de empresas
unipersonales, sociedades y entidades de cualquier naturaleza constituidas
en el exterior.

Adicionalmente, considerando que las sociedades irregulares previstas en el
articulo 423 de la Ley General de Sociedades'®; la comunidad de bienes:
joint ventures, consorcios y otros contratos de colaboracién empresarial que
lleven contabilidad independiente de la de sus socios o partes contratantes,
previstas en el citado inciso k) del segundo parrafo articulo 14 de la Ley, no
pueden calificar como accionistas de una sociedad no domiciliada en el pais,
no corresponderia que se les otorgue dicho crédito.

(i) Fijar en 10% la participacion minima directa e indirecta del total de las
acciones con derecho a voto de la persona juridica domiciliada en el pais en
las sociedades no domiciliadas de primer y segundo nivel que pagan los
dividendos.

El porcentaje de participacion del 10% se ha establecido tomando como
referencia el estipulado en los CDI suscritos por Peru'®; siendo que debera
ser acreditado con documento fehaciente.

Asimismo, se establece que el porcentaje de participacion debera haberse
mantenido por las sociedades no domiciliadas de primer y segundo nivel al
menos durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se distribuyan los
dividendos o utilidades?°.

Ley N° 26887, publicada el 9.12.1997 y normas modificatorias.

Es pertinente sefialar que, dicho porcentaje de participacion en la sociedad extranjera que distribuye los dividendos o
utilidades no resulta exigible tratdndose del CDI suscrito con Chile.

Al respecto, la legislacion comparada ha previsto un periodo de tenencia de participacion en la sociedad que distribuye
los dividendos o utilidades que fluctia entre 6 a 24 meses.



(iiiySefalar que la persona juridica domiciliada debe adicionar a su renta neta el

(v)

impuesto a la renta pagado por las sociedades no domiciliadas de primer y
segundo nivel, en caso corresponda, a efecto de determinar el impuesto a la
renta del gjercicio.

Disponer que para la deduccién del impuesto pagado por la sociedad no
domiciliada de primer nivel:

Las personas juridicas domiciliadas en el pais deducen el impuesto a la
renta pagado por una sociedad no domiciliada de primer nivel;
entendiéndose por este concepto al impuesto a la renta pagado en el
exterior por la realizacion de un negocio o empresa, en la parte
proporcional que corresponde a los dividendos o utilidades distribuidas a
la persona juridica domiciliada.

El importe de la deduccion es el monto menor que resulte de comparar
el impuesto efectivamente pagado en el extranjero; y, el impuesto que
hubiese correspondido pagar en el pais por los dividendos o utilidades
distribuidas.

Se establecen estas reglas por cuanto, si el pais de residencia
permitiera al contribuyente domiciliado en Peru, deducir totalmente el
impuesto pagado en el pais de la fuente, en los casos en los que la tasa
impositiva de dicho pais sea mayor a la establecida en Pert, obligaria al
fisco peruano a devolver un impuesto no recaudado en el pais.

Se entiende que el impuesto efectivamente pagado en el exterior esta
conformado por la suma del monto proporcional del impuesto a la renta
pagado por la sociedad no domiciliada de primer nivel respecto de los
dividendos o utilidades distribuidas, mas el importe del pago o la
retencién que se haya efectuado por dicha distribucion. En ese sentido,
no habra posibilidad de deducir como crédito montos determinados en el
extranjero que no se hayan cancelado.

La proporcionalidad en la utilizacién del impuesto a la renta pagado en el
exterior como crédito indirecto se encuentra relacionado al importe de
los dividendos que son distribuidos por la sociedad de primer nivel.

En cuanto al impuesto que hubiese correspondido pagar en el pais por
la renta total del exterior, se establece que este sera el que resulte de
aplicar la tasa media del contribuyente al monto resultante de sumar el
importe de los dividendos o utilidades distribuidas (sin disminuir la
retencién o pago del impuesto en el exterior por su distribucion) y el
monto proporcional del impuesto sobre la renta de la sociedad no
domiciliada de primer nivel correspondiente a los dividendos o utilidades
distribuidas.

Para tal efecto, se entendera por tasa media al porcentaje que resulte de

Asi por ejemplo, el inciso c) del tercer parrafo del articulo 254 del Estatuto Tributario Nacional de Colombia sefiala que
la participacién directa que debe poseer el contribuyente nacional en el capital de la sociedad de la cual recibe los
dividendos o participaciones debe haber sido por un periodo no inferior a dos afios.

Por su parte, segun lo dispuesto en el inciso b) del numeral 1 del articulo 32 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
de Espafa, para la aplicacion de la deduccién, serd necesario que la participacion se hubiera poseido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se
mantenga durante el tiempo que sea necesario para mantener el afio.




relacionar el impuesto determinado con la renta neta de tercera
categoria (o perdida neta de tercera categoria, de corresponder), mas la
renta neta de fuente extranjera, mas el importe del impuesto a la renta
pagado por la sociedad no domiciliada de primer nivel. De existir
pérdidas de la tercera categoria de ejercicios anteriores estas no se
restaran de la renta neta.

Disponer que para la deducciéon del impuesto pagado por la sociedad no
domiciliada de segundo nivel:

- Dicha sociedad debe ser residente o domiciliada en el pais con el que
Peru tiene celebrado un acuerdo de intercambio de informacién o ser
residente o domiciliada en el mismo pais que la sociedad no domiciliada
de primer nivel.

- Las personas juridicas domiciliadas en el pais deducen el impuesto a la
renta pagado por una sociedad no domiciliada de segundo nivel;
entendiéndose por dicho concepto al impuesto a la renta pagado en el
exterior por la realizacion de un negocio o empresa, en la parte
proporcional que corresponde a los dividendos o utilidades distribuidas a
la sociedad de primer nivel.

-  El importe de la deduccién es el monto menor que resulte de comparar
el impuesto efectivamente pagado en el extranjero; y, el impuesto que
hubiese correspondido pagar en el pais por los dividendos o utilidades
distribuidas.

- A tal efecto, se entiende que el impuesto efectivamente pagado en el
exterior esta conformado por la suma del monto proporcional del
impuesto a la renta pagado por las sociedades no domiciliadas de
primer y segundo nivel, mas el importe del pago o la retencion que se
haya efectuado por dichas distribuciones a la persona juridica
domiciliada en el pais.

- No se considera para este calculo el impuesto pagado o retenido por los
dividendos o utilidades distribuidas por la sociedad no domiciliada de
segundo nivel a la sociedad no domiciliada de primer nivel.

- Respecto al impuesto que hubiese correspondido pagar en el pais por la
renta total del exterior, este sera el que resulte de aplicar la tasa media
del contribuyente a la suma del importe de los dividendos o utilidades
distribuidas (sin disminuir la retencién o pago del impuesto en el exterior
por su distribucién) mas el monto proporcional del impuesto a la renta de
las sociedades no domiciliadas de primer y segundo nivel.

- Latasa media se calcula segln la formula prevista para la determinacion
del impuesto que hubiera correspondido pagar por la distribucién de
dividendos o utilidades efectuada por la sociedad no domiciliada de
primer nivel; debiendo adicionarse en el denominador el impuesto a Ia
renta pagado por la sociedad no domiciliada de segundo nivel.

Establecer que el crédito indirecto se deducira en el ejercicio en el que se
impute la renta por dividendos o utilidades en el pais, siempre que el
impuesto extranjero se pague o retenga dentro del plazo de vencimiento para
la presentacion de la declaracion jurada anual de dicho ejercicio; tratamiento



similar que se ha adoptado para efectos del crédito directo.

Si bien el importe del crédito directo no utilizado por no cumplirse con el
requisito anterior se permite deducir como gasto, ello no resulta aplicable
tratdndose del crédito indirecto, al no constituir un gasto necesario para
producir y mantener la fuente del contribuyente que utilizara dicha deduccion,
en virtud de lo previsto del articulo 51-A°de la LIR.

Asimismo, se precisa que el impuesto pagado en el exterior que no pueda
ser aplicado contra el impuesto a la renta determinado en el pais en el
gjercicio en que se reconocen los dividendos o utilidades, no podra
compensarse en otros ejercicios ni dara derecho a devolucién alguna. Un
tratamiento similar se encuentra previsto en el inciso e) del articulo 88 de la
LIR.

(vii) Precisar que para efectos de la aplicacién del método indirecto, no se
considera el impuesto a renta pagado en el exterior, por sociedades
residentes en paises o territorios no cooperantes o de baja o nula imposicion,
o respecto de rentas, ingresos 0 ganancias se encuentren sujetos a un
régimen fiscal preferencial.

(viii) Para tener derecho a la deduccion, los dividendos o utilidades distribuidas
deben informarse en un registro a cargo de la SUNAT, en la forma y
condiciones que establece el reglamento. En dicho registro debe identificarse
la participacién accionaria del contribuyente sobre las sociedades no
domiciliadas de primer y segundo nivel, el ejercicio al cual corresponden
dichos dividendos o utilidades, los montos, asi como las modificaciones
posteriores.

Este registro permitira lo siguiente:

- lIdentificar y monitorear el estado de las inversiones peruanas en el
exterior, dato que es necesario para establecer el cumplimiento de omisos
a la declaracién como al pago de los impuestos que pudieran derivarse de
las ganancias de Fuente Extranjera productos de esta inversion.

- Trazar los activos de las empresas peruanas y establecer programas de
control de cumplimiento.

- Contar con informacién anticipada a fin de activar proactiva vy
preventivamente mecanismos de colaboracién entre administraciones
tributarias para validar tanto la operacion de inversién como el
reconocimiento de sus efectos (dividendos ganados, impuestos pagados,
ganancias o pérdidas de capital por venta, entre otros).

2. Incorporar un segundo parrafo del articulo 88 de la LIR, a efecto de sefialar que lo
siguiente resulta de aplicacién para los incisos e) y f):

- Que las personas juridicas referidas en el acapite (i) deberan acreditar el pago
del impuesto a la renta en cada pais, presentando el certificado de pago o
retencidén expedido por la autoridad tributaria respectiva. Excepcionalmente,
se puede acreditar con documento fehaciente.

- Que para efectos de la deduccién no se considera el impuesto a renta pagado
en el exterior:



(i) Que grave los dividendos o utilidades, en la parte que correspondan a
rentas atribuidas a contribuyentes domiciliados en el pais en aplicacion
del régimen de transparencia fiscal internacional.

(i) Que no tenga caracter definitivo, que sea voluntario u optativo, que este
sujeto a devolucion, reintegro o reembolso o que se encuentre prescrito.

En ese sentido, solo se reconoce aquellos pagos que tengan la naturaleza
de impuesto a la renta, esto es, impuestos obligatorios y definitivos, no
permitiendose la deduccion de aquellos que hayan sido pagados
voluntariamente por el contribuyente sin encontrarse obligados a dicho
pago; ni los dejados sin efecto o sean susceptibles de devolucién,
independientemente de haberse ejercido tal derecho.

(iii) Cuando su aplicacion en el pais de imposicion dependa de ser admitido
como crédito contra el impuesto a la renta en el pais hacia donde se
distribuyen los dividendos o utilidades.

- Que el tipo de cambio aplicable para la conversion a moneda nacional de las
rentas gravadas en el extranjero y los impuestos pagados, se establecera
mediante reglamento.

3. Modificar el inciso e) del articulo 88 de la LIR a fin de establecer que la deduccién
prevista en dicho inciso no se aplica a los impuestos abonados por la distribucién
de dividendos o utilidades cuando a estos resulte aplicable lo dispuesto por el
inciso f).

Lo sefialado se explica considerando que el inciso f) establece la deduccion del
impuesto a la renta pagado en el exterior por rentas empresariales sobre las
cuales se distribuyen dividendos y utilidades (crédito indirecto) y el impuesto a la
renta pagado o retenido que gravo dicha distribucion (crédito directo).

4. Establecer como obligacion que la SUNAT presente al Ministerio de Economia y
Finanzas un informe anual sobre las inversiones de las personas juridicas
domiciliadas en Peru que se efectien en el extranjero por los cuales de
distribuyen los dividendos o utilidades que son deducidos conforme con el inciso
f) del articulo 88 de la LIR, debiendo identificarse los paises de procedencia de
los dividendos y utilidades.

Las disposiciones antes sefialadas entran en vigencia el 1 de enero de 2019.
d) Efectos sobre la legislacion nacional
La propuesta normativa conlleva modificar el primer parrafo del articulo 88 de la LIR

e incorporar el segundo parrafo al inciso e), un inciso f) y el segundo parrafo a dicho
articulo.

. ANALISIS COSTO BENEFICIO

Esta norma esta dirigida a aquellas personas juridicas domiciliadas en el pais que
invierten en el exterior a través de sociedades no domiciliadas que pagan un impuesto a
la renta, el cual puede utilizarse como crédito contra el impuesto a la renta peruano.
Dicha deduccién genera una pérdida en la recaudacion por la parte que se usa como
crédito.



Al respecto, se presentan algunos datos estadisticos referenciales respecto de las
inversiones en el exterior por parte de sujetos domiciliados en el pais:

a) Las inversiones directas en el extranjero, que durante el periodo 2004 a 2006 no
registraban cifras en la cuenta financiera de largo plazo del sector privado,
alcanzaron la cifra de S/ 205 millones en el afio 2007, registrando la cifra récord de
S/ 2 273 millones en el afio 2014 y la cifra de S/ 855 millones en el afio 2017.

b) Asimismo, las inversiones en el exterior (tanto la inversion directa como la inversién
de cartera), ascendieron a S/ 9 550 millones en el afio 2017.

c) A partir del afio 2010, los ingresos privados por renta de factores21 presentados por
el Banco Central de Reserva del Pert (convertida a soles para el presente caso) ha
registrado una tendencia ascendente, pasando de S/ 795 millones en el afio 2010 a
S/ 2 895 millones en el afio 2017.

Se ha estimado que la aplicacién de la medida tendria un costo fiscal anual de
alrededor a US$ 48 millones o S/ 158 millones, valor calculado en base a estadisticas
de balanza de pagos del pais y considerando, ademas, informacién de la posicion de
salidas de inversion extranjera directa del pais en el mundo registradas en el Fondo
Monetario Internacional.

Cabe sefialar que el ejercicio realizado corresponde a la aplicacion del crédito indirecto
de un solo nivel, el mismo que representa una subestimacion de la pérdida potencial de
recursos por la aplicacion de la medida.

Es pertinente indicar que la medida no deberia afectar significativamente la recaudacion
pues, considerando la sobrecarga impositiva existente en la actualidad sobre las
utilidades provenientes de inversiones en el exterior, la mayor parte de los dividendos
no se deben haber distribuido a las empresas peruanas a fin de evitar un pago excesivo
de impuestos.

En cuanto a los beneficios de la medida, las estadisticas reflejan un crecimiento de las
inversiones directas en el extranjero, en linea con la internacionalizacion de las
empresas nacionales. En ese sentido, la propuesta coadyuvara al crecimiento de las
inversiones peruanas en el exterior e incentivara la repatriacion de capitales, aliviando
la doble imposicién internacional. Asi pues, se esperan efectos positivos en la
economia nacional por la repatriacién de las utilidades provenientes de inversiones en
el exterior.

De otro lado, respecto a los costos de la implementacién del registro al que se refiere el
numeral 4 del ultimo parrafo del inciso f) del articulo 88 de la LIR, estos ascenderian a
la suma de aproximadamente S/ 40 000, monto a ser cubierto con cargo al presupuesto
institucional de la SUNAT.

2. ENAJENACION INDIRECTA DE ACCIONES O PARTICIPACIONES
REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL DE PERSONAS JURIDICAS DOMICILIADAS EN
EL PAIS

. FUNDAMENTO

# La renta de factores registra el valor de los ingresos y egresos de la renta relacionada con los activos y pasivos
financieros de la economia residente frente a no residentes. De este modo, incluye las utilidades y dividendos (renta de
la inversion directa y de cartera) y los intereses (renta de los préstamos de largo y corto plazo, de los bonos, de los
activos de corto plazo y de los activos de reserva).



a) Situacion Actual

El inciso e) del articulo 10 de la LIR establece que se considera renta de fuente

peruana a la obtenida por la enajenacién indirecta de acciones o participaciones I
representativas del capital de personas juridicas domiciliadas en el pais. Para tal

efecto, se debe considerar que se produce una enajenacién indirecta cuando se

enajenan acciones o participaciones representativas del capital de una persona

juridica no domiciliada en el pais que, a su vez, es propietaria —en forma directa o

por intermedio de otra u otras personas juridicas— de acciones o participaciones

representativas del capital de una o mas personas juridicas domiciliadas en el pais,

siempre que se produzcan de manera concurrente las siguientes condiciones:

1. En cualquiera de los 12 meses anteriores a la enajenacion, el valor de mercado
de las acciones o participaciones de las personas juridicas domiciliadas en el
pais de las que la persona juridica no domiciliada sea propietaria en forma
directa o por intermedio de otra u otras personas juridicas, equivalga al 50% o
mas del valor de mercado de todas las acciones o participaciones
representativas del capital de la persona juridica no domiciliada.

2. En un periodo cualquiera de 12 meses, se enajenen acciones o participaciones
que representen el 10% o mas del capital de una persona juridica no
domiciliada.

De cumplirse con dichas condiciones, para determinar la base imponible se deben
considerar las enajenaciones efectuadas en el periodo de 12 meses antes referido.

Asimismo, el referido inciso e) establece una presuncion por la cual se considera
que se configura una enajenacién indirecta de acciones o participaciones
representativas del capital de una persona juridica domiciliada en el pals cuando la
persona juridica no domiciliada —propietaria de aquella en forma directa o por
intermedio de otra u otras personas juridicas— emite nuevas acciones o
participaciones como consecuencia de un aumento de capital, producto de nuevos
aportes, de capitalizacion de créditos o de una reorganizacion y las coloca por un
valor inferior al de mercado, entendiéndose que en estos casos se enajenan las
acciones o participaciones emitidas como consecuencia del aumento de capital.

Dicha presuncién se aplica siempre que, en cualquiera de los 12 meses anteriores a
la fecha de emisién de las acciones o participaciones, el valor de mercado de las
acciones o participaciones de las personas juridicas domiciliadas en el pais de las
gue la persona juridica no domiciliada sea propietaria en forma directa o por
intermedio de otra u otras personas juridicas, equivalga al 50% o mas del valor de
mercado de todas las acciones o participaciones representativas del capital de la
persona juridica no domiciliada antes de la fecha de emision.

Adicionalmente, el citado inciso e) sefiala que, en cualquiera de los supuestos
sefialados en los parrafos precedentes, si las acciones o participaciones que se
enajenen, o las nuevas acciones o participaciones emitidas como consecuencia de
un aumento del capital, corresponden a una persona juridica residente en un pais o
territorio no cooperante o de baja o nula imposiciéon, se considera que la operacion
es una enajenacion indirecta, salvo que el contribuyente acredite de manera
fehaciente que la enajenacién no cumple con alguna de las condiciones sefialadas
previamente para configurar una enajenacion indirecta.

Ademas, se indica que el ingreso gravable en todos los casos sera el resultante de
aplicar al valor de mercado de las acciones o participaciones de la persona juridica



no domiciliada que se enajenan, el porcentaje determinado en el segundo parrafo
del numeral 1 del inciso en mencién.

De otro lado, el articulo 68 de la LIR prevé que en la enajenacion indirecta de
acciones o participaciones representativas del capital de personas juridicas
domiciliadas efectuada por sujetos no domiciliados, la persona juridica domiciliada
en el pais emisora de dichos valores es responsable solidaria, cuando en cualquiera
de los 12 meses anteriores a la enajenacion, el sujeto no domiciliado enajenante se
encuentre vinculado directa o indirectamente a la empresa domiciliada??,
estableciéndose que no se atribuira la responsabilidad solidaria cuando el pagador
de la renta sea un sujeto domiciliado?®.

b) Problematica

i) Porcentaje de participacion en el capital de la persona juridica no
domiciliada que debe enajenarse para configurar una enajenacion
indirecta

Para que se configure una enajenacion indirecta de acciones o participaciones
representativas del capital de una persona juridica domiciliada se exige, entre
otros, que el enajenante transfiera a titulo oneroso al menos el 10% de las
acciones o participaciones representativas del capital de la persona juridica no
domiciliada en un periodo cualquiera de 12 meses.

Los grupos empresariales pueden evitar el cumplimiento de esta condicion,
estructurando sus inversiones en el Perd a través de personas juridicas que
tengan porcentajes de participacion menores al 10% sobre el capital de
personas juridicas no domiciliadas que sean directa o indirectamente
propietarias de acciones o participaciones de personas juridicas domiciliadas en
el Peru.

Por lo sefialado, a fin de evitar este tipo de practicas, para determinar el
porcentaje de participacién del 10% o mas se debe considerar también las
transferencias realizadas por las partes vinculadas. De esta forma, se evitara
gue mediante el fraccionamiento de operaciones se vulnere esta condicion.

Este tipo de disposicion es adoptada por paises como Chile? y Argentina?®.

Asimismo, a fin de evitar el cumplimiento de esta condicién, los grupos
empresariales pueden optar por transferir las acciones o participaciones a titulo
gratuito o utilizando instrumentos financieros que conlleven la transferencia de
estas?®,

En consecuencia, resulta necesario incluir estas transferencias para determinar
si se ha transferido el 10% o mas de las acciones o participaciones de la
persona juridica no domiciliada.

ii) Nuevo supuesto de enajenacién indirecta

22 En el articulo 39-F del Reglamento de la LIR, se establece los supuestos de vinculacion,

3 Salvo cuando el agente de retencidn sea una Institucién de Compensacién y Liquidacién de Valores o quienes ejerzan
funciones similares.

2 (itimo parrafo del inciso a) del tercer parrafo del articulo 10 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

5 Inciso b) del primer parrafo del articulo agregado a continuacion del articulo 13 de Ley de Impuesto a las Ganancias.

% A fin de evitar ello, actualmente sélo se considera la transferencia de ADR's (American Depositary Receipts) y
GDR's (Global Depositary Receipts) que tengan como subyacentes acciones emitidas por empresas peruanas.



i)

A nivel internacional existe una alta concentracion de las actividades
econdémicas en pocas empresas. Segun la revista Fortune, en el 2017 las 500
empresas mas grandes del mundo tuvieron ingresos por US$ 27,6 trillones, lo
que equivale a 52 veces el PBI del Peru. Entre las empresas de este listado
presentes en el Perld podemos nombrar a Newmont, Glencore, Telefonica,
Anheuser-Busch InBev, Procter & Gamble, Citigroup, Coca cola, Pepsico,
Starbucks, Marriot International entre otros.

Segun la empresa Morgan Stanley, en el afio 2107 se produjeron a nivel
internacional fusiones y adquisiciones por US$ 3,2 trillones, lo que equivale a 6
veces el PBI peruano. Este importante movimiento de capitales que ocurre a
nivel internacional puede incidir sobre las empresas peruanas que son
propiedad directa o indirecta de grupos empresariales extranjeros. En efecto,
segun informacién de Baker McKenzie, Peri es el cuarto pais destino de
inversién extranjera por adquisiciones y fusiones en Latinoamérica, como se
observa en el cuadro siguiente:

Principales destinos de inversion extranjera en Latinoamérica por adquisiciones y fusiones, 2012-
2017
En millones de US$

Brasil [t

Chile T
México |

Perda
Colombia [SE
Argentina
Panama
Repablica Dominicana
Uruguay

Guatemala

Fuente: Baker McKenzie.

Estas empresas extranjeras suelen invertir en las empresas peruanas de mayor
tamanio, y aunque importantes para nuestro mercado local, dichas inversiones
pueden constituir una fraccion menor del total de sus inversiones.

Por lo sefialado, de enajenarse las acciones o participaciones de estas
empresas extranjeras no se pagaria impuestos en el Perl, aun cuando se
transfieran indirectamente el integro o una participacién significativa de las
acciones o participaciones de las empresas peruanas, por no cumplirse la
condicién de que el valor de mercado de todas las acciones o participaciones de
la empresa peruana equivalgan al 50% o mas del valor de mercado de todas las
acciones o0 participaciones de la empresa extranjera cuyas acciones se
enajenan.

Por lo expuesto, resulta necesario establecer un nuevo supuesto de
enajenacion indirecta que permita gravar este tipo de transacciones por
involucrar la transferencia de acciones o participaciones de empresas peruanas
de un valor relevante.

Ello ademas permitira contar con una medida de menor exposicion a posibles
vulneraciones y de mas facil comprobacion.

Nuevos métodos para establecer el valor de mercado de las acciones y
participaciones y determinar el ingreso gravable



Actualmente, para determinar si el valor de mercado de las acciones o
participaciones de las personas juridicas domiciliadas en el pais de las que la
persona juridica no domiciliada sea propietaria en forma directa o indirecta,
equivale al 50% o mas del valor de mercado de todas las acciones o
participaciones representativas del capital de la persona juridica no domiciliada,
se utiliza el valor de cotizacién, si las acciones o participaciones cotizan en un
mecanismo centralizado de negociacion, o el valor de participacion patrimonial
en los demas casos.

Asimismo, dichos métodos son utilizados para determinar el impuesto que debe
pagarse por la realizacion de una enajenacion indirecta, especificamente la
determinacion del ingreso gravable el cual es equivalente al resultado de aplicar
al valor de mercado de las acciones o participaciones de la persona juridica no
domiciliada que se enajenan, el porcentaje determinado en el segundo parrafo
del numeral 1 del inciso e) del articulo 10 de la LIR.

Sin embargo, existen otros métodos que también podrian ser utilizados para
tales propdsitos como el método de flujo de caja descontado o el valor de
participacion patrimonial incrementado por la tasa activa de mercado promedio
mensual en moneda nacional (TAMN) que publique la Superintendencia de
Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones.

Asi, el primero de ellos esta enfocado en el flujo de caja operacional que la
empresa genera y su tasa de crecimiento esperada en el futuro y el segundo se
basa en el valor contable ajustado de la empresa.

Debe senalarse, que la Administracion Tributaria podra fiscalizar los valores
obtenidos por la aplicacién de estos métodos por tener acceso a la informacion
que se necesita para su desarrollo. En efecto, en algunos casos la informacion
es publica?” y en otros podra obtenerla via intercambio de informacién con otras
administraciones tributarias extranjeras o accediendo a bases de datos de
empresas privadas.

Por lo expuesto, se deben incorporar estos métodos para determinar el valor de
mercado de las acciones y participaciones, asi como el ingreso gravable.

iv) Ingreso gravable minimo

El ingreso gravable que se considera para determinar el IR no refleja
necesariamente el valor de las inversiones en el pais, ya que su determinacion
se realiza en base al valor de mercado de las acciones o participaciones
enajenadas de la persona juridica no domiciliada, sin atender al valor de
mercado propio que representan estas inversiones en el pais; siendo que el
valor de las primeras podria verse sustancialmente reducido por el valor de las
inversiones que tuviera la persona juridica no domiciliadas en jurisdicciones
distintas al Peru.

Por lo expuesto, se debe establecer un valor minimo como ingreso gravable, el
cual debe garantizar un ingreso similar al que se tendria si se hubiera realizado
una enajenacion directa de las acciones o participaciones de |la persona juridica
domiciliada.

27

Informacién financiera de empresas que tengan la obligacién de presentar esta informacion a su regulador.




v) Responsabilidad solidaria

En este tipo de operaciones, resulta necesario asegurar el cumplimiento de la
obligacion tributaria debido a que estas se realizan —normalmente— fuera del
territorio nacional y entre sujetos no domiciliados.

Por lo sefialado, actualmente tienen la condicién de responsables solidarios?® |a
persona juridica domiciliada cuyas acciones o participaciones se enajenan
indirectamente cuando en cualquiera de los 12 meses anteriores a la
enajenacion haya sido parte vinculada del contribuyente (enajenante)?® y las
instituciones de compensacion y liquidacién de valores® constituidas en el pais
cuando efectian la liquidacién en efectivo de la operacién y el contribuyente les
informe que la operacion realizada califica como una enajenacion indirecta y el
importe que deben de retener.

Sin embargo, se pueden realizar enajenaciones indirectas entre sujetos no
domiciliados en las cuales no exista un responsable solidario domiciliado, lo cual
eleva el riesgo de que no se recaude el impuesto a la renta®! pese a haberse
realizado una operacién gravada.

Por lo sefialado, resulta indispensable designar como responsables solidarios a
nuevos sujetos que se encuentren domiciliados en el Perd, y que tengan una
vinculacién estrecha con el contribuyente (enajenante de las acciones o
participaciones representativas del capital de la persona juridica no domiciliada)
como es el caso de las sucursales o cualquier otro establecimiento permanente
en el pais que tienen un patrimonio asignado.

En efecto, de acuerdo con la informacién proporcionada por la Administracion
Tributaria, en el afio 2016 habia 1 233 establecimientos permanentes con un
patrimonio total de 23 559 millones de soles. Por lo tanto, la designacion de
estos contribuyentes como responsables solidarios, que tienen un vinculo
economico con el enajenante no domiciliado permitira asegurar el cumplimiento
de las obligaciones tributarias derivadas de enajenaciones indirectas realizadas
entre sujetos no domiciliados. Asimismo, contar con informacion relevante para
la fiscalizacién de estas obligaciones.

S MEF c) Propuesta
De acuerdo con la problematica detallada el Decreto Legislativo regula lo siguiente:

1. Se modifica la condicion prevista en el numeral 2 del inciso €) del articulo 10 de
la LIR a fin de que las transferencias realizadas por las partes vinculadas del
enajenante se computen para determinar si se ha transferido el 10% o mas de
las acciones o participaciones de |la persona juridica no domiciliada.

En ese sentido, se establece que para que se configure una enajenacion
indirecta, entre otros, el enajenante y sus partes vinculadas deben transferir
mediante una o varias operaciones simultdneas o sucesivas, acciones o
participaciones que representen el 10% o mas del capital de la persona juridica
no domiciliada en un periodo cualquiera de 12 meses.

*  También tiene la condicién de responsable solidario el pagador de la renta cuando se encuentra domiciliado en el pais.

% Esta responsabilidad solidaria no se atribuye si el pagador de la renta es un sujeto domiciliado (agente de retencion).
3 O quienes ejerzan funciones similares.
¥ En adelante, IR.



Asimismo, se sefiala que para determinar el citado porcentaje se consideraran
las transferencias que sefiale el reglamento y que la vinculacién se determinara
conforme a lo establecido en el inciso b) del articulo 32-A de la LIR.

Cabe mencionar que, de configurarse la enajenacién indirecta, el enajenante y
sus partes vinculadas tendran la condicion de contribuyentes,
correspondiéndoles efectuar el pago del IR que corresponda por las
enajenaciones que hayan realizado de forma separada; siendo que para la
determinacion de la base imponible cada contribuyente debera considerar las
enajenaciones que hubiera realizado en el periodo de doce (12) meses,
excluyendo aquellas que hubieran sido gravadas anteriormente.

Se regula un nuevo supuesto de enajenacién indirecta.

Asi se preve que también se configurara una enajenacién indirecta, cuando el
" importe total de las acciones o participaciones de las personas juridicas
domiciliadas en el pais cuya enajenacion indirecta se realice en un periodo
cualquiera de 12 meses, sea igual o mayor a 40 000 UIT.

El referido importe se determinara sumando los montos que resulten de aplicar
el porcentaje que se establezca siguiendo el procedimiento previsto en el
segundo parrafo del numeral 1 del inciso e) del articulo 10 de la LIR, sobre el
valor pactado por cada enajenaciéon que el enajenante y sus partes vinculadas
realicen de las acciones o participaciones de la persona juridica no domiciliada.
Para estos efectos, se establece que la vinculacion se determina conforme a lo
dispuesto en el inciso b) del articulo 32-A de la LIR.

La fijacion del referido umbral permitirda someter a tributacién la enajenacion
indirecta de acciones o participaciones de las personas juridicas domiciliadas en
el pais de mayor tamafo que superen dicho importe, dada la relevancia
econdémica de la(s) operacion(es) involucrada(s).

Por ello, para fijar el umbral de 40 mil UIT se analizaron los activos de los
contribuyentes del pais y se determiné que el 0,19% de ellos tienen activos
superiores a 40 mil UIT, los cuales concentran el 76,53% del total de activos de
las empresas domiciliadas en el pais.

|Contribuygentes por range de actives - Ejerdico 2017
En cantidad, porcentaje, salesy UITs

Contribuy Actives en UIT
Rango de Activos Cantidad Acumudado En'deltotal EnX Acumulad  Activos Activos  En%del Total En'% Acumulada Minimo  Méximo Promedia  Patrimonio Ingresas
Mayos & 3 milidn de UiTs ] @ 01K DOl%  93LXILO7E006 229,526,438 0% JA08% L0IL06E 32010500 3381271 329,045,217 898 208, 615,692,670
|Entre S0Omil y 1 milldn de WTs 5 br 0% 002% 163629830660 40,02840 173% SLEE S05  EeS) 654 BR1WALTH 75018352653
|Enr|e 100mil y 500 mil UTs 436 561 a0 DOT% 363468276005 89,745,253 s @O W06 B5571 M5EE 143050 182,193,337
Entre S0mil y 100mil LTy 4“1 103 a0 01 [24191 800361 30654647 L% MOK SI6 9EE BS54 BMTAB 0 70356688
Entre 4Dmil y 50 mil UiTs bl.:] 115 0% 01 34161 TE0B3T  BA34ETS Lath TaS M0 4958 4608 16761100100 21,076 247 BEy
Entre 30mil y 8 md UITs £t} 1510 Ll 0% 4315513 10941358 Al AW M3 ks W40 N0TEET 32,754,505.948)
Entre 20l y 30 mél UITs 6 1mm ams D34%  S5TELAGRIE 13,766,034 L% B 00 15 HATS HBLUOTIA0  42,081,305048
Entre 10emil y 20mil UiTs 1530 1an [ia: 057 BEMESEBAANS L4334 A% BIN 000 190 007 EWIE080 74,637,090, 76
Entre & mil y Kmil UITs [t 4145 00% Lo 233620148 5761 1i0% badER  BOO 599 B550 10119355080  21,541,115,944
Entre Oy & mil UTs S0 5145H BLASK B3.56% 285,396,518, TM4 70,517,661 1352% 10000 [ ] 138 120150276738 360,685,578 608
Igual a0 0i089 615618 1642% 100.00% o 0 0.0 10000 ] ] 0 134088046 147096857
Total B1568 % L1032, 00067 511585678 100.00% LTI4305 3760489 4,475,866 505, 41,117,370 1,094,751,275,106

A continuacién, se proporciona un ejemplo que explica el alcance de la
propuesta:

Jorge es accionista de la empresa Swiss Co. domiciliada en Suiza. Tiene 400
acciones que representan el 40% del capital de la referida empresa.
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El 27 de enero de 2019 enajena 200 acciones de Swiss Co. por S/ 4 mil
millones y el 30 de noviembre de 2019 las 200 acciones restantes por S/. 8 mil
millones.

Swiss Co. es propietaria indirecta del 40% de las acciones de la empresa Perl
Co. domiciliada en el Pert (Swiss Co. es propietaria del 50% de las acciones de
la empresa Chile Co. y Chile Co. es propietaria del 80% de las acciones de Peru
Co.).

El valor de mercado de todas las acciones de Swiss Co. ascendié a S/ 20 mil
millones y S/ 40 mil millones cuando las acciones fueron enajenadas. Por su
parte, el valor de mercado de todas las acciones de Pert Co. fue de S/ 1 mil
millones y S/ 2 mil millones en dichas fechas.

suIza Mes 1
Precio: S/ 4 000 000,000

| |

Vende 200 acciones

% 40% 0 “

Mes 11

Precio: S/ 8 000 000.000

&
. &

Vende 200 acciones

CHILE

PERU

2.1 Determinacién del importe total de las acciones de Peri Co. enajenadas
indirectamente.

(i) Importe de las acciones de Peru Co. enajenadas indirectamente
mediante la primera enajenacion.

Primer paso: Determinar el porcentaje de participacién que representa la
relacion entre el valor de mercado de las acciones de Peru Co. y las
acciones de Swiss Co.

% =| Part. de Swiss Co. en Peru Co. * VM todas Acc. de Pert Co. | * 100
VM todas Acc. de Swiss Co.

% =| 40% * 1 000 000 000 |* 100
20 000 000 000



1]

% 0.02 * 100
% = 2% .. (1)

Segundo paso: Determinar el importe de las acciones de Peru Co.
enajenadas indirectamente a través de la primera enajenacion.

Importe Acc. de Pert Co. = % determinado en (1) * precio pagado por la
Enajenadas indirectamente venta

2% * 4 000 000 000

Importe Acc. de Peru Co.
enajenadas indirectamente

Importe Acc. de Peru Co. 80 000 000 ... (2)

enajenadas indirectamente

El importe obtenido es menor a 40 mil UIT (166 millones) por lo tanto no
se configura una enajenacion indirecta.

(i) Importe de las acciones de Peri Co. enajenadas indirectamente
mediante la segunda enajenacion.

Primer paso: Determinar el porcentaje que representa la relacién entre
el valor de mercado de las acciones de Perd Co. y las acciones de
Swiss Co.

% = | Part. de Swiss Co. en Pert Co. * VM todas Acc. de Perti Co. | * 100
VM todas Acc. Swiss Co.

dadt

00nans

.

% = | 40% * 2 000 000 000 |* 100
40 000 000 000
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0.02*100

% = 2% ... (3)

Segundo paso: Determinar el importe de las acciones de Peru Co.
enajenadas indirectamente a través de la segunda enajenacion.

Importe Acc. de Perli Co. = % determinado en (3) * precio pagado por la
enajenadas indirectamente venta

Importe Acc. de Pert Co. = 2% * 8 000 000 000
enajenadas indirectamente

Importe Acc. de Peru Co. = 160000000 ..... (4)
enajenadas indirectamente

(iii) Importe total de las acciones de Pert Co. enajenadas indirectamente
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Jorge realizé las 2 enajenaciones dentro de un periodo de 12 meses.
Por lo tanto, deben de sumarse los importes de las acciones enajenadas
indirectamente en cada enajenacion.

Importe total Acc. de Peri Co. = Importe determinado en (2) + Importe
enajenadas indirectamente determinado en (4)

Importe total Acc. de Peru Co. 80 000 000 + 160 000 000

enajenadas indirectamente

240 000 000

Importe total Acc. de Peru Co.
enajenadas indirectamente

2.2 Determinacion si el importe total de las acciones de Peru Co. enajenadas
indirectamente es igual o mayor a 40 mil UIT.

El importe total de las acciones de Perti Co. enajenadas indirectamente
asciende a 240 millones. Dicho importe es mayor a 40 mil UIT32 (166
millones). Por lo tanto, se configura una enajenacién indirecta.

De otro lado, debe sefialarse que de configurarse una enajenacion indirecta
conforme a este nuevo supuesto en el cual se haya considerado enajenaciones
realizadas por partes vinculadas, estos tendran la condicion de contribuyentes,
correspondiéndoles efectuar el pago del IR que corresponda por las
enajenaciones que hayan realizado, siendo que para la determinacion de la
base imponible cada uno de ellos debera considerar las enajenaciones que
hubiera realizado en el periodo de doce (12) meses, excluyendo aquellas que
hubieran sido gravadas anteriormente.

Se incorpora dos nuevos métodos de valoracion para determinar el ingreso
gravable y el valor de mercado de las acciones o participaciones de la persona
juridica domiciliada y no domiciliada (método de flujo de caja descontado o el
valor de participacién patrimonial incrementado por la tasa activa de mercado
promedio mensual en moneda nacional (TAMN) que publique Ia
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de
Pensiones).

Se establece el ingreso gravable minimo en la enajenacion indirecta.

A tal efecto, se sefala que, en todos los casos, el ingreso gravable no podra ser
inferior al valor de mercado de las acciones o participaciones que se hubieran
enajenado indirectamente. Para determinar este importe se multiplicara el
porcentaje de participacion indirecta que tuviera el contribuyente en el capital de
la persona juridica domiciliada por el valor de mercado de estas.

Se designa como responsable solidario a la sucursal o cualquier otro
establecimiento permanente en el pais que cuente con un patrimonio asignado
de la persona juridica no domiciliada en el pais que enajena las acciones o
participaciones.

Asimismo se prevé que el referido responsable solidario debe proporcionar la

32 E| valor de la UIT para el afio 2018 es S/ 4,150.



informacién relacionada con las acciones o participaciones representativas del
capital de la persona juridica no domiciliada en el pais cuyas acciones o
participaciones se enajenan, en particular, la referida a los valores de mercado,
porcentajes de participacion, aumento o reduccién de capital, emisién vy
colocacion de acciones o participaciones, procesos de reorganizacion, valores
patrimoniales y balances, conforme a lo que establezca el reglamento.

Las disposiciones antes sefialadas entran en vigencia el 1 de enero de 2019.
d) Efecto de la norma sobre la legislacion nacional
El Decreto Legislativo modifica el inciso e) del articulo 10 y el articulo 68 de la LIR.
Il. ANALISIS COSTO BENEFICIO
El Decreto Legislativo no genera gastos adicionales al Presupuesto del Sector Publico
sino por el contrario permitira garantizar que se tribute en el pais cuando se realice una
enajenacion indirecta de acciones o participaciones de empresas peruanas que tengan
un valor significativo, incrementando la recaudacion.
3. TRATAMIENTO DE LOS ESTABLECIMIENTOS PERMANENTES
I. FUNDAMENTOS
a) Situacion actual
Las sucursales, agencias u otros establecimientos permanentes®® en el Pert de
empresas unipersonales, sociedades y entidades de cualquier naturaleza
constituidas en el exterior califican como personas juridicas domiciliadas de

acuerdo con el inciso e) del articulo 7 y el inciso h) del articulo 14 de la LIR.

Dichos contribuyentes solo tributan por sus rentas de fuente peruana conforme
con el articulo 6 de la LIR.

Asimismo, la determinacion del impuesto a la renta de los EP se rige por las
normas que son aplicables a las sociedades domiciliadas, es decir tributan sobre
renta neta con la tasa del 29,5%.

Segun lo previsto en el inciso a) del articulo 3 del Reglamento de la LIR,
constituye EP distinto a las sucursales y agencias los siguientes:

(i) Cualquier lugar fijo de negocios en el que se desarrolle total o parcialmente,
la actividad de una empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualquier
naturaleza constituida en el exterior. Agrega la norma que, en tanto se
desarrolle la actividad con arreglo a lo antes dispuesto, constituyen EP los
centros administrativos, las oficinas, las fabricas, los talleres, los lugares de
extraccion de recursos naturales y cualquier instalacion o estructura, fija o
movil, utilizada para la exploracion o explotacién de recursos naturales.

(i) Cuando una persona actua en el pais a nombre de una empresa unipersonal,
sociedad o entidad de cualquier naturaleza constituida en el exterior, si dicha
persona tiene, y habitualmente ejerce en el pais, poderes para concertar
contratos en nombre de estas.

3 En adelante, “EP".




b)

(i) Cuando la persona que actla a nombre de una empresa unipersonal,
sociedad o entidad de cualquier naturaleza constituida en el exterior,
mantiene habitualmente en el pais existencias de bienes o mercancias para
ser negociadas en el pais por cuenta de las mismas.

Asimismo, conforme a lo dispuesto en el inciso b) del articulo 3 citado, no
constituye EP:

(i) El uso de instalaciones destinadas exclusivamente a almacenar o exponer
bienes o mercancias pertenecientes a la empresa.

(i) El mantenimiento de existencias de bienes o mercancia pertenecientes a la
empresa con fines exclusivos de almacenaje o exposicion.

(i) El mantenimiento de un lugar fijo dedicado exclusivamente a la compra de
bienes o mercancias para abastecimiento de la empresa unipersonal,
sociedad o entidad de cualquier naturaleza constituida en el exterior, o la
obtencién de informacién para la misma.

(iv) El mantenimiento de un lugar fijo dedicado exclusivamente a realizar, por
cuenta de empresas unipersonales, sociedades o entidades de cualquier
naturaleza constituida en el exterior, cualquier otra actividad de caracter
preparatorio o auxiliar.

(v) Cuando una empresa unipersonal, sociedad o entidad de -cualquier
naturaleza constituida en el exterior, realiza en el pais operaciones
comerciales por intermedio de un corredor, un comisionista general o
cualquier otro representante independiente, siempre que el corredor,
comisionista general o representante independiente actie como tal en el
desempefio habitual de sus actividades; salvo que ese representante realice
mas del 80% de sus actividades en nombre de tal empresa, en cuyo caso no
sera considerado como representante independiente.

(vi) La sola obtencién de rentas netas de fuente peruana a que se refiere el
articulo 48 de la LIR.

Adicionalmente, la norma prevé que los supuestos antes detallados,
comprendidos en los incisos a) y b) del articulo 3 del Reglamento, deberan
verificarse a fin de establecer si se configura un EP, tratandose de empresas
vinculadas o cuando media un contrato de agencia.

Problematica

Los CDlIs suscritos por el Pert en vigor®*, contemplan supuestos adicionales de
EP que no se encuentran previstos en las normas que regulan el impuesto a la
renta®, como los EP temporales®, habiendo posiciones divergentes sobre como
deben tributar las rentas atribuidas a dichos EP.

Por un lado, la Administracién Tributaria considera que las rentas de estos EP
deben tributar de la misma forma como tributan las rentas de los EP regulados en

3 Actualmente, el Pert tiene 7 CDls suscritos con Canadé, Chile, Brasil, Corea, México, Suiza y Portugal en vigor.

3 En adelante, "IR".

% Los EP temporales son aquellos previstos en el parrafo 3 del articulo 5 de los CDIs peruanos en vigor (EP de servicios y
EP de obras o actividades relacionadas a la construccién).



las normas del IR, es decir sobre renta neta con la tasa dei 29,5%. Teniendo,
ademas, el deber de cumplir con las obligaciones formales de inscribirse en el
Registro Unico de Contribuyentes, llevar libros contables, etc.

En efecto, mediante el Informe N° 039-2006-SUNAT/2B0000 de fecha 6 de
febrero de 2006 ante la consulta si de acuerdo al CDI suscrito entre el Pert y
Chile, los servicios prestados por empresas chilenas a personas juridicas
domiciliadas en el pais, estan afectos a la retencién del IR prevista en el articulo
76° de la LIR¥ |la Administracién Tributaria ha sefialado que: “Tratandose de una
empresa del Estado Chileno que tenga un establecimiento permanente en el
Peru, a través del cual realice actividades en este pais, los beneficios que se
atribuyan a dicho establecimiento permanente se encontrarén gravados con el
Impuesto a la Renta peruano de acuerdo con lo establecido en el articulo 7 del
Convenio, mas no estaran sujetos a la retencién contemplada en el articulo 76°
del citado TUO; debiendo tales beneficios tributar el referido Impuesto conforme a
lo establecido en el articulo 55° del TUO de la Ley del Impuesto a la Renta. (el
subrayado es nuestro).”

Por otro lado, un sector de la doctrina sefiala que las disposiciones de los CDls,
incluyendo la definicion de EP prevista en ellos, sirven para repartir las
potestades tributarias entre los Estados Contratantes y establecer limites a dichas
potestades. Sin embargo, no pueden crear nuevos hechos imponibles o crear
nuevos contribuyentes del IR. Por lo indicado, los EP temporales deben tributar
via retencion en la fuente, tratamiento que resulta aplicable a los contribuyentes
no domiciliados, al no encontrarse regulados en las normas del IR.

Por lo sefialado, resulta conveniente incluir los EP temporales en la definicién de
EP regulado en las normas del IR a fin de que no se generen controversias en
torno al tratamiento que resulta aplicable a sus rentas.

Asimismo, el Peru tiene la intencion de implementar en sus CDls las
recomendaciones del Reporte de la Accion 7 del Plan de Accion de BEPS que
buscan limitar el uso de maniobras o esquemas destinados a evitar la
configuracion de un EP, incorporando modificaciones a la definicion de EP de los
CDls. Asi, no se ha formulado reservas a las disposiciones de la Convenciéon
Multilateral para Implementar las Medidas Relacionadas con los Tratados
Tributarios para Prevenir la Erosién de las Bases Imponibles y el Traslado de
Beneficios® que recogen estas recomendaciones a fin de que sean incorporadas
en sus CDI en vigor®®, entre la cuales se encuentran las siguientes:

(i) Supuestos que no configuran un EP

Se sefiala que las excepciones a la configuracién de un EP referidas a
actividades de caracter preparatorio o auxiliar no se aplican a un lugar fijo de
negocios que utilice o mantenga una empresa, cuando dicha empresa o una
empresa estrechamente relacionada a aquella*® realiza actividades en el

3
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El articulo 76 de la LIR establece la obligacion de efectuar retenciones a los contribuyentes no domiciliados con caracter
definitivo.

El Peru suscribié este tratado el 27 de junio de 2018.

La modificacion de la aplicacién de los CDI se realizard, si los paises con los cuales tenemos suscritos estos tratados
también manifiestan su consentimiento de aplicar estas medidas.

A cuyo efecto, se establece que una persona o empresa estd estrechamente relacionada a una empresa si, en base a
todos los hechos y circunstancias relevantes, una tiene control sobre la otra o ambas estan bajo el control de las
mismas personas o empresas. Agrega que en cualquier caso, una persona o empresa sera considerada estrechamente
relacionada a una empresa si una participa directa o indirectamente en mas del 50 por ciento en los beneficios
economicos de la otra (o, en el caso de una sociedad, en mas del 50 por ciento del total de los derechos de voto y del
valor de las acciones de la sociedad o de la participacion en su patrimonio) o si otra persona o empresa participa



mismo lugar o en otro lugar en el mismo Estado que constituya un EP o
cuando la actividad global resultante de la combinacion de las actividades
realizadas por las dos empresas en el mismo lugar, o por la misma empresa
o por empresas estrechamente relacionadas en los dos lugares no sea
preparatoria o auxiliar siempre que las actividades empresariales llevadas a
cabo constituyan funciones complementarias que formen parte de la
operacién de un negocio cohesionado.

Esta recomendacion fue formulada al haberse detectado que, a fin de eludir
la configuraciéon de un EP, algunos grupos empresariales fragmentaban un
negocio en funcionamiento y cohesionado en varias partes con el fin de
alegar que cada una de ellas tenian caracter preparatorio o auxiliar, dado
gue estas actividades no configuran un EP.

(i) Agente dependiente

Se establece que también se configurara un establecimiento permanente
cuando concurran las siguientes condiciones:

- Una persona, distinta de un agente independiente, actiue en el pais por
cuenta de una empresa residente del otro Estado Contratante;

- En dicho ejercicio, esa persona habitualmente desempefie el rol principal
que lleva a la conclusién de contratos que son rutinariamente celebrados
sin modificacién sustancial por parte de la empresa; y

- Estos contratos se celebren en nombre de la empresa, o para la
transferencia del derecho de propiedad o del derecho de uso de bienes
de propiedad de la empresa, o sobre los que esta tenga un derecho de
uso, o para la prestacién de servicios por esta empresa.

(iii) Agente independiente

Se establece que no se considerara como agente independiente a la persona
que actue exclusivamente o casi exclusivamente por cuenta de una empresa
o de varias empresas con las cuales se encuentre estrechamente
relacionadas*!,

Las dos ultimas recomendaciones fueron formuladas porque se detectd que las
empresas eludian la configuracion del EP de agente dependiente a través de las
siguientes practicas:

- Acuerdos de comision, conforme a los cuales los comisionistas concluian la
venta de bienes, actuando por cuenta de tales empresas, pero en nombre
propio.

- Existencia de contratos que se negocian fundamentalmente en un Estado,
pero se celebran o autorizan en el extranjero.

- Cuando la persona que ejerce habitualmente los poderes que le facultan para
celebrar contratos actlia como “agente independiente”, al que le resulta

directa o indirectamente en mas del 50 por ciento en los beneficios econémicos (o, en el caso de una sociedad, en
mas del 50 por ciento de los derechos de voto y del valor de las acciones de la sociedad o de la participaciéon en su
patrimonio) en la persona y la empresa.

41 Ver comentario anterior.



aplicable la excepcion del estatus de EP%?, aun cuando sea parte
estrechamente relacionada de la empresa extranjera por cuenta de la que
actua.

En ese sentido, dichas modificaciones deben ser incluidas en la definicion de EP
regulada en las normas del IR a fin de evitar que se presenten controversias
respecto a la forma en que deben de tributar las rentas atribuibles a dichos EP y
evitar que se eluda la configuracién del EP a la luz de las recomendaciones
formuladas por la Organizacioén para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(OCDE).

c) Propuesta

A efecto de solucionar la problematica descrita y atendiendo a los estandares
internacionales, asi como a la posicion adoptada por el Estado peruano en los
"~ CDls suscritos en vigor, se propone lo siguiente:

1. Incorporar en la LIR una definicion de EP, conforme a la cual constituye tal
todo lugar fijo de negocios mediante el cual una empresa unipersonal,
sociedad o entidad de cualquier naturaleza constituida en el exterior
desarrolla, total o parcialmente, sus actividades.

2. Disponer que también constituyen EP:

a) Las obras o proyectos de construccién, instalacion o montaje, asi como
las actividades de supervision relacionadas con aquellos, cuando su
duracién sea superior a ciento ochenta y tres (183) dias calendario
dentro de un periodo cualquiera de doce (12) meses, salvo que se haya
establecido un plazo menor en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion en cuyo caso ese sera el plazo aplicable.

b) La prestacién de servicios, cuando se realicen en el pais para el mismo
proyecto, servicio o para uno relacionado, por un periodo o periodos que
en total excedan de ciento ochenta y tres (183) dias calendario dentro
de un periodo cualquiera de doce (12) meses, salvo que se haya
establecido un plazo menor en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion en cuyo caso ese sera el plazo aplicable.

c¢) Cuando una persona actie en el pais por cuenta de una empresa
unipersonal, sociedad o entidad de cualquier naturaleza constituida en el
exterior y como tal, concluya habitualmente contratos o desempefie
habitualmente el rol principal en la conclusion de contratos
rutinariamente celebrados sin modificacion sustancial por parte de la
empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualquier naturaleza
constituida en el exterior y dichos contratos se celebren:

i) en nombre de estas; o,
ii) para la transferencia del derecho de propiedad o del derecho de uso

de bienes de propiedad de estas o sobre los que estas tienen el
derecho de uso; o,
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Prevista en el apartado 6 del articulo 5 del Modelo.



ii) para la prestacion de servicios por parte de estas.

d) Establecer que sin perjuicio de lo sefialado en el numeral 1. y el literal c)
del numeral 2. del presente apartado, no se considera que existe un
establecimiento permanente cuando la actividad realizada es de caracter
preparatorio o auxiliar.

Se considera que una actividad tiene caracter preparatorio o auxiliar
cuando no sea parte esencial y significativa de las actividades de la
empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualquier naturaleza
constituida en el exterior, salvo que dicha actividad conjuntamente con
otras desarrolladas en el pais por aquella y/o sus partes vinculadas
constituyan funciones complementarias que formen parte de Ila
operacion de un negocio cohesionado.

e) A efectos de determinar la configuracion de los EP temporales, evitando
el fraccionamiento de los contratos, se preveé sumar al periodo en que la
empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualquier naturaleza
constituida en el exterior realiza dichas actividades, el o los periodos en
que partes vinculadas a aquella, desarrollan actividades idénticas,
sustancialmente similares o conexas.

f) Establecer que no se configura un EP por agente dependiente cuando la
persona que actlie por cuenta de la empresa unipersonal, sociedad o
entidad de cualquier naturaleza constituida en el exterior realice una
actividad econémica en el pais como agente independiente y actle por
esta en el curso ordinario de esa actividad. No obstante, una persona no
sera considerada como agente independiente para efectos de este
parrafo cuando, entre otros:

(i) realice mas del 80% de sus actividades por cuenta de la empresa
unipersonal, sociedad o entidad de cualquier naturaleza constituida
en el exterior y en sus relaciones comerciales y financieras con esta
se pacten o impongan condiciones que difieran de aquellas que se
habrian pactado entre partes independientes; o,

(i) realice mas del 80% de sus actividades por cuenta de una o mas
empresas unipersonales, sociedades o entidades de cualquier
naturaleza constituidas en el exterior con las que esté vinculada.

g) Disponer que se considera que una empresa unipersonal, sociedad o
entidad de cualquier naturaleza constituida en el exterior tiene varios
establecimientos permanentes cuando disponga en el pais de diversos
lugares fijos de negocios o realice en el pais actividades claramente
diferenciables, que de manera independiente cumplan los requisitos
para calificar como establecimientos permanentes, siempre que su
gestion se realice de manera separada. De ser asi, cada establecimiento
permanente tendra la condicion de contribuyente del Impuesto de
acuerdo con lo establecido en el articulo 14 de esta Ley y tributara de
manera independiente.

d) Efectos de la norma sobre la legislacion nacional

El Decreto Legislativo modifica el segundo parrafo del articulo 6, el inciso €) del
articulo 7 y el segundo parrafo del inciso e) del articulo 56 e incorpora el articulo



14-B ala LIR.
Il. ANALISIS COSTO - BENEFICIO

El Decreto Legislativo no genera gastos adicionales al Presupuesto del Sector Publico
sino por el contrario evitara que se generen controversias vinculadas respecto a cual
es el tratamiento que resulta aplicable a las rentas de los EP temporales y permitira
combatir practicas elusivas destinadas a evitar la configuracién de un EP.

4. LIMITE A LA DEDUCCION DE INTERESES
. FUNDAMENTO
a) Situacion actual

El inciso a) del articulo 37 de la LIR y el inciso a) del articulo 21 de su reglamento®
contemplan una regla de subcapitalizacion para la deduccién de intereses en el
caso de endeudamientos entre partes vinculadas, segun la cual los intereses son
deducibles cuando provengan de endeudamientos que no excedan del resultado
de aplicar el coeficiente de tres (3) sobre su patrimonio neto al cierre del ejercicio
anterior. Asi, los intereses que se obtengan por el exceso de endeudamiento no
son deducibles para efectos del impuesto a la renta (IR).

Adicionalmente, las referidas normas también disponen que solo seran deducibles
los intereses que excedan los ingresos por intereses exonerados o inafectos y
prevén una regla especial para los bancos y empresas del sistema financiero,
segun la cual debera establecerse la proporcién existente entre los ingresos
financieros gravados e ingresos financieros exonerados e inafectos y deducir como
gasto, Unicamente, los cargos en la proporcion antes establecida para los ingresos
financieros gravados.

b) Problematica

Las normas del IR otorgan un tratamiento diferente al rendimiento de la deuda y del
capital; asi los gastos financieros generados con ocasion de la deuda son
deducibles, mientras que los dividendos u otra forma de distribucién de utilidades
no lo son. Esta diferencia puede afectar la decisiéon que los contribuyentes tomen
respecto de la proporcion de deuda/capital con la que financiaran a una empresa.

En efecto, a fin de aprovechar las ventajas tributarias y sin tener en cuenta razones
empresariales, los contribuyentes pueden optar por realizar aportes de capital
encubiertos mediante la asignacién de recursos a una empresa bajo la modalidad
de un préstamo.

Teniendo en cuenta lo sefialado es que mediante la Ley N° 27356% se incluy6 un
ultimo parrafo al inciso a) del articulo 37 de la LIR estableciéndose un limite a la
deduccion de intereses por endeudamientos entre partes vinculadas determinado
en funcién del patrimonio del contribuyente. Conforme a lo sefalado en el
Dictamen de la Comision de Economia del Proyecto de Ley N° 357/2000-CR que
dio origen a dicho dispositivo legal, la subcapitalizacién constituye un problema por

#  Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta aprobado por el Decreto Supremo N° 122-94-EF publicado el
21.09.1994 y normas modificatorias.

#  Ley N° 27356, Ley que modifica el Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado por Decreto
Supremo N° 054-99-EF publicada en el diario oficial El Peruano el 18 de octubre de 2000. Vigente a partir del 1 de
enero de 2001.
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el que los contribuyentes optan por efectuar préstamos en lugar de aportes de

capital por razones de indole tributaria:

“Otro problema es la subcapitalizacion de las empresas, la que se da cuando
un inversionista decide invertir, pero en vez de hacerlo como un aporte de
capital, decide prestar a la empresa, evitando de esta forma la imposicién
tributaria, este problema ha sido detectado, toda vez que se ha identificado
que el nivel de pasivo vinculado es de 10 6 20 veces mayor al capital inicial.

(. )%

A pesar de la incorporacion de dicho limite en la LIR, en los ultimos afios los gastos
financieros de los contribuyentes se han incrementado significativamente. En
efecto, se ha observado que en el 2017 estos gastos aumentaron en un 32,1%
respecto del 2012, porcentaje elevado en comparacién al incremento del nimero
de contribuyentes en dicho periodo el cual ascendié a 8,6%. Asimismo, en el 2014
como consecuencia de la reduccién de la base imponible por la deduccion de
gastos financieros disminuy¢ el IR determinado.

Cuadro N° 1
Contribuyentes que declaran gastos financieros*
2012 - 2017
(cantidad de contribuyentes y soles)
Conceptos 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Impuesto a la renta deferminado (IR) 24930 167 385 27355438930 25953777 549 25 988 669 045 25986 650 045 27523892 182
Total Gastos Financieros (GF) 30316 304 501 51863414434 53037 883 511 61719175253 52792 782 288 40095315183
GFIR 12 190 204 23 20 146
Cantidad de Contribuyentes 119530 126 146 131180 131 867 131504 132190
Promedio de GF 253629 411138 404314 458 041 401454 303316
Mediana de GF 3529 3859 3926 4186 4336 3628

Nota: Solo considera contribuyentes que han declarado montos mayores a cero en la casilla 472 "Gastos
Financieros” de la DDJJ anual de renta de tercera categoria

Fuente: SUNAT

Grafico N* 1
IR determinado y gastos financieros de contribuyentes que declaran gastos financieros* en soles
2012 - 2017
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Nota: IR determinado considerando una tasa de 30% para toda la muestra.

Fuente: SUNAT
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Quinto parrafo de la pagina 5 del Dictamen de la Comision de Economia del Proyecto de Ley N° 357/2000-CR,



Ademas, conforme con la informacién proporcionada por la SUNAT se ha
identificado una importante concentracion en los gastos financieros reportados,
siendo que el 60% de estos gastos se concentran en el 0,2% de un total de 131
504 contribuyentes; mientras que el 20% de los referidos gastos se focalizd en el
99% del total de contribuyentes.

Cabe sefialar que en el 2016 las empresas con ingresos superiores a 2 500
Unidades Impositivas Tributarias (UIT) que son principales contribuyentes
(PRICOS) tuvieron una elevada concentracién de gastos financieros equivalente al
98% del total de gastos declarados. Asimismo, los PRICOS representaron
alrededor del 75% de los ingresos y el 78% de los gastos financieros del total de
contribuyentes del régimen general, es decir, mas de la tercera parte de los gastos
financieros e ingresos estan altamente concentrados en el 10% de los
contribuyentes del régimen general.

Cuadro N° 2
Ingresos, IR y gastos financieros por rango de ingresos del 2016
(millones de soles)

N° Cont. % Total Ingresos % Total IR % Total Gastos Financieros % Total
PRICOS 12988 10% 779320 75% 17828 73% 41197 78%
No PRICOS 1185616  90% 261 561 25% 6428 27% 115968 22%
Total Régimen General 131 504 1 040 880 24 256 52 793
Fuente: SUNAT
E Ingresos IR Gastos Financieros
lngrmses U WPPRICOS — (e % PRICOS IR___ % PRICOS GF___ % PRICOS
[ 0 - 1700 ] 5521 16 693 2% 330 2% 528 1%
< 1700 - 2300 ) 978 7 660 1% 143 1% 247 1%
< 2300 - 2500 ) 239 2263 0% 47 0% 100 0%
< 2500 - 3000 ] 548 5938 1% 1186 1% 224 1%
< 3000 - 5000 ) 1405 21780 3% 414 2% 903 2%
< 5000 - 7000 ) 763 17 291 2% 293 2% 719 2%
< 7000 - mas 3533 707 695 91% 16 484 92% 38 475 93%
Total PRICOS 12 988 779 320 100% 17 828 100% 41197 100%

Fuente: SUNAT

Aun cuando las normas del IR limitan la deduccién de intereses provenientes del
endeudamiento entre partes vinculadas, la evidencia internacional sefiala que los
contribuyentes pueden adoptar esquemas complejos bajo los cuales no es posible
verificar si se estan realizando operaciones entre partes vinculadas*® tales como
aquellos en los que se utiliza a un tercero como intermediario, 10 que se denomina
back to back. Por ejemplo, la empresa A efectia un depdsito a un tercero
independiente a fin que este ultimo financie con dichos fondos a una empresa
vinculada de A.

Ademas de ello, conforme a la doctrina internacional*” algunos grupos
empresariales internacionales reducen su carga tributaria total mediante el pago de
intereses, trasladando las rentas que generan en paises con tasas elevadas a
paises con tasas reducidas o0 a empresas con peérdidas.

Existen indicios de que estas formas de endeudamiento se vienen realizando en

% La QOrganizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) sugiere que los limites a la de deduccién de
intereses también se apliquen a partes independientes porque estas pueden ser entidades grandes mantenidas bajo
estructuras de tenencia complejas que involucran fideicomisos o asociaciones, donde hay una serie de entidades bajo
el control de los mismos inversionistas; casos en los que el nivel de erosién de la base y el riesgo de traslado de
beneficios pueden ser similares a los planteados por una estructura de grupo o de partes vinculadas.

“  Informe del “Plan de Accién 4 - Limitar la erosion de la base imponible por via de deducciones en el interés y otros
pagos financieros Plan de accién 4 de la OCDE" (actualizacion de diciembre de 2016 — Marco Inclusivo BEPS). En
adelante, “Plan de Accidn 4"
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nuestro pais, ya que empresas sin patrimonio o con bajas utilidades reciben
préstamos desproporcionados. Notese que actualmente, las normas del IR
permiten la deduccién de intereses de créditos provenientes de operaciones con
sujetos ubicados en paises o territorios de baja o nula imposicion®®, lo que
incrementa el riesgo de erosion de la base imponible del IR. Es mas, la tasa de
retencion del IR en estos casos puede ascender a 4,99%, salvo que sea posible
identificar que la operacion se ha realizado entre partes vinculadas en cuyo caso la
tasa ascenderia a 30%.

La relacion pasivo patrimonio (PASPAT) es un indicador del grado de
endeudamiento que tiene una empresa respecto a su patrimonio. Al respecto, que
una empresa se endeude varias veces su patrimonio significa que no tendria
suficientes garantias para asumir el pago de la deuda por si mismo.

Cabe agregar que las empresas se endeudan para adquirir activos productivos que
contribuyan a la generacién de renta. No obstante, del analisis realizado a una
muestra de Principales Contribuyentes*® se observa que las empresas con menor
ratio de apalancamiento (0<=PASPAT<=2) registraron en promedio un incremento
significativo de sus activos fijos, mientras que las empresas mas endeudadas o sin
patrimonio (PASPAT>2, PASPAT<0 y patrimonio = 0) evidenciaron un crecimiento
importante solo de las cuentas por cobrar sin haber incrementado
significativamente sus activos fijos.

Grafico N° 2
Endeudamiento, activos fijos, existencias, cuentas por cobrar para PRICOS
2012 - 2016
0<=PASPAT<=2 PASPAT>2, PASPAT<0 y patrimonio =0
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Fuente: SUNAT.

El comportamiento observado en dichos contribuyentes indica que el
endeudamiento esta reduciendo la base imponible de IR, sin que esto se justifique
con el incremento de activos productivos, lo que puede estar erosionando la base.

A fin de evitar estas practicas, se ha visto en la legislacién comparada que, a
diferencia de Peru, paises como Espafa®® y Colombia®' limitan la deduccion de
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Cabe sefialar que a partir del 1 de enero de 2019, entrara en vigencia el Decreto Legislativo N® 1381 mediante el que
se modifican los articulos de la LIR que contienen la denominacién "Paises o Territorios de Baja o Nula Imposicion”, por
el término "Paises o Territorios No Cooperantes o de Baja o Nula Imposicién”, e incorpora el concepto de "Regimenes
Fiscales Preferenciales”.

En adelante, PRICOS.

El articulo 16 de la Ley 27/2014, Ley del Impuesto sobre Sociedades, establece que: “Los gastos financieros netos
seran deducibles con el limite del 30 por ciento del beneficio operativo del ejercicio.”

El articulo 118 del Estatuto Tributario Nacional de Colombia sefiala que (...) “los contribuyentes del impuesto sobre la
renta y complementarios solo podrén deducir los intereses generados con ocasion de deudas, cuyo monto total
promedio durante el correspondiente afio gravable no excede el resultado de multiplicar por tres (3) el patrimonio
liquido del contribuyentes determinado a 31 de diciembre del afio gravable inmediatamente anterior {...)".



intereses por endeudamientos de cualquier contribuyente, es decir,
independientemente de si se trata de partes vinculadas o independientes.

Esta problematica de erosidén de la base imponible y traslado de beneficios
mediante el pago de intereses también ha sido analizada por la OCDE® en el
informe del Plan de Accién 4 en el que sefialan que “el uso de intereses por
préstamos con partes vinculadas y no vinculadas es una de las técnicas mas
simples en la planificacion fiscal internacional para trasladar beneficios, La
fluidez y fungibilidad del dinero hace que sea relativamente simple ajustar la
combinacién de deuda y capital en una entidad controlada®”. Para tales
efectos, entre otros, se recomienda lo siguiente:

¢ Incluir una regla de ratio fijo para limitar la deducibilidad de los intereses a un
porcentaje del EBITDAS determinado sobre valores tributarios. EI EBITDA
debe ser calculado agregando a la renta gravable los gastos netos por
intereses, la depreciacién y la amortizacién (EBITDA).

* Permitir que los contribuyentes arrastren los intereses netos no deducidos en
un ejercicio a ejercicios posteriores.

e Establecer un umbral minimo, respecto del que no aplique el limite, en funcién
de los intereses netos.

¢ Excluir de la aplicaciéon del limite a los intereses de préstamos utilizados en
proyectos de inversidbn publica siempre que cumplan determinadas
condiciones.

Finalmente, la OCDE también sefiala que el limite puede aplicarse a las entidades
independientes, dado que en este caso el nivel de erosion de la base y el riesgo de
traslado de beneficios puede ser similar al encontrado en una estructura de grupo o
de partes vinculadas. Entre las practicas mas comunes tenemos el back to back y
el uso de esquemas para evitar la aplicacion de las reglas de vinculacion.

c) Propuesta

A fin de evitar que se erosione la base imponible del impuesto y se trasladen
beneficios mediante el pago de intereses, se propone modificar el inciso a) del
articulo 37 de la LIR de manera gradual de acuerdo a lo siguiente:

1. Establecer que la regla de subcapitalizacion se aplique a los
endeudamientos entre partes vinculadas e independientes

1.1. Modificar el inciso a) del articulo 37 de la LIR, para que a partir del 1 de
enero de 2019 y hasta el 31 de diciembre de 2020, el limite también
aplique a los intereses por deudas entre partes independientes.

1.2. Excluir de la aplicacién del limite a los contribuyentes y operaciones que

2 El Plan de Accion 4, plantea el desarrollo de recomendaciones sobre mejores practicas en el disefio de reglas para
prevenir la erosién de la base imponible mediante el uso de gastos por intereses, por ejemplo, a través del uso de
deuda de partes relacionadas y de terceros para lograr deducciones de intereses excesivas o para financiar la
produccion de ingresos exentos o diferido.

% Traduccién libre: “The use of third party and related party interest is perhaps one of the most simple of the profit-shifting
techniques available in international tax planning. The fluidity and fungibility of money makes it a relatively simple
exercise to adjust the mix of debt and equity in a controlled entity”. (p. 19 del Plan de Accidn 4),

*  Utilidades antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones (EBITDA, por sus siglas en inglés).




no impliquen un alto riesgo de erosion de la base y traslado de beneficios,
0 que se encuentren sujetos a limites de endeudamiento fijados por su
propio ente regulador:

i. Empresas del sistema financiero y de seguros sefialadas en el articulo
16 de la Ley N° 26702 - Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y
Seguros®®, puesto que por la naturaleza de su negocio obtienen
financiacién via deuda con el fin de generar ingresos para el desarrollo
de sus actividades; ademas de encontrarse sujetas a limites de
endeudamiento fijados por el ente regulador.

ii. Contribuyentes con ingresos netos menores o iguales a 2500 UIT,
dado que, tal como se sefiald, los contribuyentes que se encuentran
encima de este umbral concentran la mayor cantidad de gastos
financieros (98% del total de gastos financieros declarados).

iii. Contribuyentes que mediante Asociaciones Publico Privadas
desarrollen proyectos de infraestructura publica, servicios publicos,
servicios vinculados a estos, investigacion aplicada y/o innovacion
tecnolégica en el marco del Decreto Legislativo N° 1224, “Decreto
Legislativo del Marco de Promocién de la Inversion Privada mediante
Asociaciones Publico Privadas y Proyectos en Activos” y las normas
que lo modifiquen o sustituyan.

iv. Endeudamientos constituidos para el desarrollo de proyectos de
infraestructura publica, servicios publicos, servicios vinculados a estos,
investigacion aplicada y/o innovacioén tecnolégica, bajo la modalidad de
Proyectos en Activos en el marco del Decreto Legislativo N° 1224,
“Decreto Legislativo del Marco de Promocion de la Inversién Privada
mediante Asociaciones Publico Privadas y Proyectos en Activos” y las
normas que lo modifiquen o sustituyan, de acuerdo a lo que sefiale el
Reglamento.

v. Los endeudamientos provenientes de la emisién de valores mobiliarios
representativos de deuda que cumplan con las siguientes condiciones:

- Se realicen por oferta publica primaria® en el territorio nacional
conforme a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores
aprobada mediante Decreto Legislativo N° 861 y las normas que lo
modifiquen o sustituyan.

- Los valores mobiliarios que se emitan deben ser nominativos®’; y,

- La oferta publica se coloque en un numero minimo de 5
inversionistas no vinculados al emisor.

5% Publicada el 09.12.1996.

%  Conforme al articulo 49 de la Ley de Mercado de Valores, toda oferta publica requiere de la inscripcion del valor en el
registro publico del mercado de valores que administra la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), y la misma
esta bajo su supervision. El emisor mantiene obligaciones de revelacién de informacion al mercado, durante la vigencia
del valor. El articulo 54 de la misma Ley establece cuales son los requisitos minimos para inscribir los valores en el
Registro, es decir la informacién que como minimo debe presentarse y ponerse a disposicién de los potenciales
inversionistas.

57 De acuerdo a lo establecido en el articulo 313 de la Ley General de Sociedades, los titulos o certificados
representativos de obligaciones y los cupones correspondientes a sus intereses, en su caso, pueden ser nominativos o
al portador. Asimismo, el articulo 263 de la Ley de Titulos Valores sefiala que los valores que representan las
obligaciones pueden ser nominativos o al portador.



Cabe mencionar que, con esta exclusion se permite que los intereses de
endeudamientos por “valores representativos de deuda” y determinados
“proyectos en activos” sean deducibles sin ningun limite. No obstante, para
verificar si una deuda excede el limite de 3 veces el patrimonio neto,
dichos endeudamientos si deben ser considerados.

1.3. Mantener la regla vigente basada en la relacion entre los gastos por
intereses y los ingresos por intereses inafectos o exonerados. En ese
sentido, solo se deduciran los intereses que excedan el monto de los
ingresos por intereses exonerados e inafectos.

Para tal efecto, no se computaran los intereses exonerados e inafectos
generados por valores cuya adquisicion haya sido efectuada en
cumplimiento de una norma legal o disposiciones del Banco Central de
Reserva del Peru, ni los generados por valores que reditien una tasa de
interés, en moneda nacional, no superior al cincuenta por ciento (50%) de
la tasa activa de mercado promedio mensual en moneda nacional (TAMN)
que publique la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
f{lrivadas de Fondos de Pensiones.

1.4. Tratandose de bancos y empresas financieras, debera establecerse la
proporcion existente entre los ingresos financieros gravados e ingresos
financieros exonerados e inafectos y deducir como gasto, Unicamente, los
cargos en la proporcion antes establecida para los ingresos financieros
gravados.

1.5. Indicar que para la deduccién de los intereses de fraccionamientos
otorgados conforme al Cédigo Tributario®, no se aplicaré ninguno de los
limites previstos en este inciso. Ello considerando que por su naturaleza,
en este tipo de operaciones no existe ningtin riesgo de erosion de la base
imponible o de traslado de beneficios.

1.6. La medida sera aplicable a los intereses correspondientes al 1 de enero de
2019 hasta el 31 de diciembre de 2020 por deudas constituidas o
renovadas a partir del dia siguiente de la publicacion del decreto
legislativo.

1.7. Asimismo se establece una disposicién transitoria que establece que a los
intereses de deudas constituidas o renovadas hasta la fecha de
publicacion del decreto legislativo, les sera de aplicacion hasta el 31 el
diciembre de 2020, unicamente la regla de limitacién a la deducibilidad de
intereses por deudas de partes vinculadas.

2. Establecer como limite para la deduccién de gastos por intereses una
regla de ratio fijo equivalente al 30% del EBITDA aplicable a los intereses
de deudas con partes vinculadas e independientes

2.1. Modificar el inciso a) del articulo 37 de la LIR para que a partir del 1 de
enero de 2021 la deduccién de intereses esté limitada al 30% del EBITDA
del ejercicio anterior. Se debe entender por EBITDA a la renta neta luego
de efectuada la compensaciéon de pérdidas mas los intereses netos,

¥ Cuyo Texto Unico Ordenado fue aprobado mediante el Decreto Supremo N° 133-2013-EF publicado el 22.06.2013 y
normas modificatorias.



depreciacion y amortizacion.

Notese que se remplaza el limite calculado en funcién del patrimonio neto
del contribuyente por un limite determinado sobre la renta neta luego de
efectuada la compensacién de pérdidas mas los intereses netos,
depreciaciéon y amortizacion.

Se ha optado por tomar el EBITDA dado que este refleja que tan rentable
es un negocio sin verse afectado por los intereses, depreciaciones y
amortizaciones. Asimismo, se propone que este EBITDA sea construido
sobre base tributaria a fin de evitar que sea manipulado para incrementar
el limite.

En el Plan de accién 4, se recomienda limitar la deduccion de gastos de
intereses estableciendo un limite entre el 10% y 30% del EBITDA. Desde
esta perspectiva se ha considerado conveniente establecer el limite en
30% permitiendo a las empresas un nivel de gastos financieros acorde con
su capacidad de generar los flujos de ingresos necesarios para hacer
frente a sus obligaciones financieras y que ademas se considera
razonable teniendo en cuenta los altos niveles de incumplimiento de IR, el
cual fue de 57,3% en el 2016, la mas alta en los ultimos afos. (Cabe
sefialar que de aplicarse hoy un limite de 30%, solo se afectaria al 25% de
los contribuyentes que poseen patrimonio positivo®®; sin embargo, podran
ser deducidos en los proximos cuatro (4) ejercicios)®°.

2.2. Establecer que el limite sera aplicable a los intereses por endeudamientos
entre partes vinculadas e independientes y que se mantendran las
exclusiones sefialadas en el caso de la subcapitalizacion.

2.3. El limite se aplica sobre el interés neto que debe ser entendido como el
monto de los gastos por intereses que excede el monto de los ingresos por
intereses, computables para determinar la renta neta. Notese que a
diferencia de la subcapitalizacion que mide el nivel de deuda del
contribuyente, en el caso del EBITDA el limite se calcula en funcién de los
intereses.

/1,
5
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2.4. Permitir que los intereses netos que no fueron deducidos en el ejercicio
por exceder el limite del 30% del EBITDA, puedan ser deducidos en los
cuatro (4) ejercicios inmediatos siguientes, conjuntamente con los del
gjercicio correspondiente, y con el mismo limite del 30%.

Al respecto, conforme a lo sefialado por la OCDE en el Plan de Accion 4
este arrastre reduce el impacto de la volatilidad de los ingresos. En efecto,
el riesgo de que una empresa no pueda deducir los intereses por
inversiones que generaran ingresos en periodos posteriores o por tener
pérdidas puede ser reducido si se permite el arrastre de los intereses no
deducidos.

2.5. Esta medida sera aplicable a todos los intereses a partir del 2021,
independientemente de la fecha de constitucion o renovacion de la
deuda. En efecto, la entrada en vigencia de estas modificaciones sera
gradual, tal como se desprende del siguiente esquema:

% No se incluye a 688 empresas, las cuales poseen patrimonio negativo o igual a cero.
8 \er punto 2.4 de la presente exposicion de motivos.



A. Limite de subcapitalizacién aplicable a endeudamientos entre partes
vinculadas: Aplicable a los intereses de deudas constituidas o
renovadas hasta la fecha de publicacion del Decreto Legislativo. Este
limite les sera aplicable hasta el 31 de diciembre de 2020.

B. Limite de subcapitalizacién aplicable a endeudamientos entre partes
vinculadas y no vinculadas: Aplicable a los intereses correspondientes
al 1 de enero de 2019 hasta el 31 de diciembre de 2020 por deudas
constituidas o renovadas a partir del dia siguiente de la publicacion del
Decreto Legislativo. Este limite les sera aplicable hasta el 31 de
diciembre de 2020.

C. Limite en funcién del EBITDA para los intereses de endeudamientos
entre partes vinculadas y no vinculadas: Aplicable a todos los intereses
a partir del 1 de enero de 2021, independientemente de la fecha de
constitucién o renovacién de la deuda.

d) Efecto sobre la legislacion nacional
La propuesta normativa modifica el inciso a) del articulo 37° de la LIR.

ll. ANALISIS COSTO BENEFICIO

El objetivo de mantener durante el 2019 y 2020 el limite a la deduccion de gastos por
intereses en funcién a la regla de subcapitalizacion es que los contribuyentes se
adapten a que la aplicacion del limite se aplique a las deudas con partes vinculadas e
independientes. De esta manera podran realizar los ajustes financieros necesarios
para que en el 2021 puedan aplicar el limite en funcién al EBITDA. En este sentido,
no se espera que haya un impacto significativo sobre los ingresos fiscales en los
gjercicios 2019 y 2020 dado que la recaudacion adicional ascenderia a S/ 100
millones y S/ 195 millones, respectivamente.

Cuadro N° 3
Impuesto a la renta - PRICOS - Determinado 2017 y Estimado 2018 - 2021
(millones de S/)

2019 2020 - 2021
Sectores 2017 (a) 2018 (b) Escenario Escenario Escenario
PASPAT (c) PASPAT (d) EBITDA (e)
IR determinado 15 359 16 274 17 428 18 745 23 856
Gastos financieros no
deducibles (adiciones) S i T
IR adicional 100 195 3988

Nota: Se considera que las empresas reguladas seran las mismas durante todo el tramo de analisis.

(a) Directorio PRICOS 2017 (9 018 contribuyentes).

(b) Las cifras de los afos 2018 al 2021 fueron estimadas en funcién a los supuestos macroeconémicos del Marco
Macroeconémico Multianual.

(c) y (d) Escenario con regulacién de deudas constituidas o renovadas entre el 01/01/2019 hasta el 31/12/2020.
(e) Escenario con regulacion de intereses a partir del 01/01/2021 para todas las deudas contraidas.

Fuente: SUNAT.
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Cuarta.- Aplicacion simultanea del Reintegro
Tributario y la Recuperacion Anticipada

Los concesionarios que tuvieran derecho a acceder
simultdneamente al Régimen previsto en el Decreto
Legislativo N®* 973 y al Reintegro Tributario establecido en
la Ley N° 28754, podran obtener una Unica Resolucion
Ministerial que los califigue como beneficiarios de ambos
regimenes.

Quinta.- Aplicacién del Régimen Especial de
Recuperacion Anticipada del Impuesto General a las
Ventas para promover la adquisicion de bienes de capital

Para efecto del Régimen a que se refiere el articulo 3
del Capitulo Il de la Ley N° 30296, tratandose de los sujetos
incorporados a éste en virtud a la modificacion dispuesta
por el articulo 7 del Decreto Legislativo, dicho Régimen
sera de aplicacién a las importaciones y/o adquisiciones
que efectien a partir de la vigencia de dicho articulo.

Sexta.- Zonas afectadas por desastres naturales

Podran acogerse excepcionalmente hasta el 31 de
diciembre de 2019 al Régimen dispuesto en el articulo
3 del Capitulo Il de la Ley N° 30296 los contribuyentes
del Impuesto General a las Ventas que tengan domicilio
fiscal en una zona declarada en estado de emergencia
por desastre natural, cuyos ingresos netos anuales sean
mayores a 300 UIT y hasta 1700 UIT y se encuentren
acogidos al Régimen MYPE Tributario del Impuesto a la
Renta o al Régimen General del Impuesto a la Renta.

Para efecto de lo dispuesto en el parrafo anterior las
zonas en estado de emergencia por desastre natural son
aquellas declaradas como tal mediante decreto supremo
emitido por la Presidencia del Consejo de Ministros a
partir del afio 2017.

Sétima.- Transparencia

La SUNAT, dentro del primer mes de cada afio,
publicara la relacién de beneficiarios de los regimenes
de Recuperacion Anticipada y del Reintegro Tributario
del Impuesto General a las Ventas, asi como los montos
de devolucién por proyecto correspondiente a cada
beneficiario. En el caso del Régimen a que se refiere el
articulo 3 del Capitulo |l de la Ley N° 30296 la informacién
sera por beneficiario. Para tal efecto se tomara en cuenta
las devoluciones efectuadas el afio calendario anterior.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA TRANSITORIA

Unica.- Aplicacién de las modificaciones
introducidas con el Decreto Legislativo

Las disposiciones del Decreto Legislativo referidas
al Decreto Legislativo N° 973 y la Ley N° 28754 son
de aplicacion a las solicitudes de acogimiento que se
presenten a partir de su entrada en vigencia. En el caso de
los proyectos cuyas solicitudes se encuentren en tramite
o ya hubieran accedido a los regimenes establecidos por
las citadas normas, continuaran rigiéndose por las normas
vigentes con anterioridad a este Decreto Legislativo.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA MODIFICATORIA

Unica.- Modificacion del numeral 4 de la Segunda
Disposicion Complementaria Final del Decreto
Legislativo N°® 1395, Decreto Legislativo que modifica
la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto
Selectivo al Consumo, el Decreto Legislativo N° 940 y
la Ley N° 28211

Modificase el numeral 4 de la Segunda Disposicion
Complementaria Final del Decreto Legislativo N° 1395,
Decreto Legislativo que modifica la Ley del Impuesto
General a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo,
el Decreto Legislativo N° 940 y la Ley N° 28211, en los
términos siguientes:

“Segunda. De la aplicacion de las nuevas disposiciones
sobre el pago de los tributos que gravan la importacion de
bienes, la libre disposicién de los montos depositados y
el derecho al crédito fiscal, saldo a favor del exportador
o cualquier ofro beneficio vinculado con el Impuesto
General a las Ventas

()

4. Lo previsto en el inciso ¢) del primer parrafo de la
Tercera Disposicién Complementaria y Final de la Ley N®
28211 modificado por el Decreto Legislativo es aplicable
a las solicitudes de libre disposicion que se presenten a
partir de la entrada en vigencia del articulo 6 del Decreto
Legislativo.”

DISPOSICION COMPLEMENTARIA DEROGATORIA
Unica.- Derogacién
Derégase el segundo parrafo del numeral 1.2 del
articulo 1 de la Ley N° 28754.
POR TANTO:

Mando se publique y cumpla, dando cuenta al
Congreso de la Republica.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los doce
dias del mes de setiembre del afio dos mil dieciocho.

MARTIN ALBERTO VIZCARRA CCRNEJO
Presidente de la Republica

CESAR VILLANUEVA AREVALO
Presidente del Consejo de Ministros

CARLOS OLIVANEYRA
Ministro de Economia y Finanzas

1691026-12

DECRETO LEGISLATIVO
N2 1424

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

POR CUANTO:

Que, mediante Ley N° 30823, Ley que delega en
el Poder Ejecutivo la facultad de legislar en materia de
gestion econdmica y competitividad, de integridad y
lucha contra la corrupcion, de prevencion y proteccion de
personas en situacion de violencia y vulnerabilidad y de
modernizacion de la gestién del Estado, el Congreso de la
Republica ha delegado en el Poder Ejecutivo, la facultad
de legislar por el plazo de 60 dias calendario;

Que, en ese sentido, los literales a) y k) del inciso
1) del articulo 2 del citado dispositivo legal establecen
que el Poder Ejecutivo esta facultado para legislar en
materia tributaria a fin de modificar Ia Ley del Impuesto a
la Renta respecto a la enajenacién indirecta de acciones
o participaciones representativas del capital de personas
juridicas domiciliadas en el pais, al tratamiento de
establecimientos permanentes, la deduccion de gastos
empresariales a fin que estos no se utilicen indebidamente
para generar escudos fiscales y evitar la doble imposicion
internacional con la finalidad de ampliar la base tributaria
y otorgar seguridad juridica;

De conformidad con lo establecido en el articulo 104
de la Constituciéon Politica del Pert y en ejercicio de las
facultades delegadas de conformidad con los literales a) y
k) del inciso 1) del articulo 2 de la Ley N° 30823;

Con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros; y,

Con cargo a dar cuenta al Congreso de la Republica;

Ha dado el decreto legislativo siguiente:

DECRETO LEGISLATIVO QUE MODIFICA LALEY
DEL IMPUESTO A LA RENTA

Articulo 1.- Objeto

El Decreto Legislativo tiene por objeto perfeccionar
el tratamiento aplicable a las rentas obtenidas por la
enajenacion indirecta de acciones o participaciones
representativas del capital de personas juridicas
domiciliadasenelpaisyalasrentas delos establecimientos
permanentes de empresas unipersonales, sociedades
y entidades de cualquier naturaleza constituidas en
el exterior, modificar el tratamiento del crédito directo
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e incorporar el crédito indirecto a fin de atenuar la
doble imposicién econdmica y modificar el tratamiento
aplicable a la deduccién de gastos por intereses para
la determinacion del Impuesto a la Renta de tercera
categoria.

Articulo 2.- Definicion

Para efecto del Decreto Legislativo se entiende por
Ley al Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la
Renta, aprobado por Decreto Supremo N° 179-2004-EF.

Articulo 3.- Modificacion del segundo parrafo del
articulo 6, inciso e) del articulo 7, inciso e) del articulo
10, segundo parrafo del inciso e) del articulo 56,
articulo 68 y primer parrafo del articulo 88 de la Ley

Modificase el segundo parrafo del articulo 6, inciso
e) del articulo 7, inciso e) del articulo 10, inciso a) del
articulo 37, segundo parrafo del inciso &) del articulo 56,
articulo 68 y primer parrafo del articulo 88 de la Ley, en los
siguientes términos:

“Articulo 6.- (...)

En caso de contribuyentes no domiciliados en el pais,
de las sucursales, agencias u otros establecimientos
permanentes de empresas unipersonales, sociedades y
entidades de cualquier naturaleza constituidas en el exterior
a que se refiere el inciso e) del articulo 7, el impuesto recae
solo sobre las rentas gravadas de fuente peruana.”

“Articulo 7.- (...)

e) Las sucursales, agencias u otros establecimientos
permanentes en el Perl de empresas unipersonales,
sociedades y entidades de cualquier naturaleza
constituidas en el exterior, en cuyo caso la condicion
de domiciliada alcanza a la sucursal, agencia u otro
establecimiento permanente, en cuanto a su renta de
fuente peruana.

(o)

“Articulo 10.- Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo anterior, también se consideran rentas de fuente
peruana:

e) Las obtenidas por la enajenacion indirecta de
acciones o participaciones representativas del capital de
personas juridicas domiciliadas en el pais. A estos efectos,
se debe considerar que se produce upa enajenacion
indirecta cuando se enajenan acciones o participaciones
representativas del capital de una persona juridica no
domiciliada en el pais que, a su vez, es propietaria -en
forma directa o por intermedio de otra u otras personas
juridicas- de acciones o participaciones representativas
del capital de una o mas personas juridicas domiciliadas
en el pais, siempre que se produzcan de manera
concurrente [as siguientes condiciones:

1. En cualquiera de los doce (12) meses anteriores
a la enajenacion, el valor de mercado de las acciones o
participaciones de las personas juridicas domiciliadas en
el pais de las que la persona juridica no domiciliada sea
propietaria en forma directa o por intermedio de ofra u
otras personas juridicas, equivalga al cincuenta por ciento
(50%) o mas del valor de mercado de todas las acciones
o participaciones representativas del capital de la persona
juridica no domiciliada.

Para determinar el porcentaje antes indicado, se
tendra en cuenta lo siguiente:

i. Se determinarda el porcentaje de participacion
que la persona juridica no domiciliada, cuyas acciones
0 participaciones se enajenan, tiene en el capital de la
persona juridica domiciliada.

En caso de que aquella sea propietaria de esta
por intermedio de otra u otras personas juridicas, su
porcentaje de participacion se determinara multiplicando
o sumando los porcentajes de participacién que cada
persona juridica tiene en el capital de la otra, conforme al
procedimiento que establezca el reglamento.

ii. El porcentaje de participacién determinado conforme
a lo senalado en el acapite i. se multiplicara por el valor
de mercado de todas las acciones ¢ participaciones
representativas del capital de la persona juridica
domiciliada en el pais.

En caso de que la persona juridica no domiciliada sea
propietaria de acciones o participaciones de dos 0 mas
personas juridicas domiciliadas en el pais, se sumaran los
resultados determinados por cada una de estas.

ii. El resultado anterior se dividird entre el valor
de mercado de todas las acciones o participaciones
representativas del capital de la persona juridica no
domiciliada cuyas acciones o participaciones se enajenan.

iv. El resultado anterior se multiplicara por cien (100).

2. En un periodo cualguiera de doce (12) meses, el
enajenante y sus partes vinculadas transfieran mediante
una o varias operaciones simulténeas o sucesivas,
acciones o participaciones que representen el diez por
ciento (10%) o mas del capital de la persona juridica no
domiciliada.

Para efectos de determinar el citado porcentaje se
consideraran las transferencias que sefiale el reglamento.

De cumplirse con estas condiciones, para determinar
la base imponible cada contribuyente debe considerar
las enajenaciones que hubiera efectuado en el periodo
de doce (12) meses antes referido, salvo aquellas que
hubieran sido gravadas anteriormente.

Se presumira que una persona juridica no domiciliada
en el pais enajena indirectamente las acciones o
participaciones representativas del capital de una persona
juridica domiciliada en el pais de la que sea propietaria en
forma directa o por intermedio de otra u otras personas
cuando emite nuevas acciones o participaciones como
consecuencia de un aumento de capital, producto de
nuevos aportes, de capitalizacién de créditos o de una
reorganizacion y las coloca por un valor inferior al de
mercado. En este caso, se entendera que enajena las
acciones o participaciones que emite como consecuencia
del aumento de capital. Lo previsto en el presente parrafo
se aplicara siempre gue, en cualquiera de los doce (12)
meses anteriores a la fecha de emision de las acciones
o participaciones, el valor de mercado de las acciones o
participaciones de las personas juridicas domiciliadas en
el pais de las que la persona juridica no domiciliada sea
propietaria en forma directa o por intermedio de otra u
otras personas juridicas, equivalga al cincuenta por ciento
(50%) o mas del valor de mercado de todas las acciones
o participaciones representativas del capital de la persona
juridica no domiciliada antes de la fecha de emisidn.
Para eslos efectos, se aplicara lo previsto en el segundo
parrafo del numeral 1 del presente inciso.

Tambien se configura una enajenacion indirecta, cuando
el importe total de las acciones o participaciones de las
personas juridicas domiciliadas en el pais cuya enajenacion
indirecta se realice en un periodo cualquiera de doce (12)
meses, sea igual o mayor a cuarenta mil (40 000) Unidades
Impositivas Tributarias (UIT). El referido importe se determina
sumando los montos que resulten de aplicar el porcentaje
que se establezca siguiendo el procedimiento previsto en
el segundo parrafo del numeral 1 de este inciso, sobre &l
valor pactado por cada enajenacion que el enajenante y sus
partes vinculadas realicen de las acciones o participaciones
de la persona juridica no domiciliada. La base imponible
se determina por cada contribuyente considerando las
enajenaciones que hubiera efectuado en el periodo de doce
(12) meses antes referido, sin incluir aquellas que hubieran
sido gravadas anteriormente.

En cualquiera de los supuestos sefialados en los
parrafos anteriores, si las acciones o participaciones que
se enajenen, o las nuevas acciones o participaciones
emitidas como consecuencia de un aumento del capital,
corresponden a una persona juridica residente en un pais
o territorio no cooperante o de baja o nula imposicion, se
considera que la operacién es una enajenacion indirecta.
No se aplica lo dispuesto en el presente parrafo cuando
el enajenante acredite de manera fehaciente que la
enajenacion no cumple con alguna de las condiciones
a que se refiere el presente inciso, salvo que resulte de
aplicacion el cuarto parrafo de este inciso.
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Se incluye dentro de la enajenacién de acciones
de personas juridicas no domiciliadas en el pais a la
enajenacion de ADR (American Depositary Receipts)
o GDR (Global Depositary Receipts) que tengan como
activo subyacente a tales acciones.

En todos los casos, el ingreso gravable sera el
resultante de aplicar al valor de mercado de las acciones
o participaciones de la persona juridica no domiciliada en
el pafs que se enajenan, el porcentaje determinado en el
segundo parrafo del numeral 1 del presente inciso, el cual
no puede ser inferior al valor de mercado de las acciones
o participaciones que se enajenen indirectamente.

Mediante decreto supremo se establecera la forma
como se determina el valor de mercado de las acciones
o participaciones a que se refiere el presente inciso, para
lo cual se podra considerar, entre otros, el método de flujo
de caja descontado, el valor de participacion patrimonial
incrementado por la tasa activa de mercado promedio
mensual en moneda nacional (TAMN) que publique la
Superintendencia de Banca, Sequros y Administradoras
de Fondos de Pensiones, el valor de participacion
patrimonial sobre la base de balances auditados, incluso
anteriores a los doce (12) meses precedentes a la
enajenacion o a la emision de acciones o participaciones.

Para los efectos del presente inciso, la mencién a
acciones o participaciones representativas del capital
de una persona juridica no domiciliada en el pais se
entendera referida a cualquier instrumento representativo
del capital, independientemente a la denominacion que
se otorgue en ofro pais. Asimismo, la vinculacién se
determinara conforme a lo establecido en el inciso b) del
articulo 32-A de esta Ley.”

“Articulo 37.-(...)
|

a) Los intereses de deudas vy los gastos originados por
la constitucion, renovacion o cancelacion de las mismas
siempre que hayan sido contraidas para adquirir bienes
o servicios vinculados con la obtencién o produccion
de rentas gravadas en el pais o mantener su fuente
productora.

Para efecto de los gastos previstos en este inciso, se
tendra en cuenta lo siguiente:

1. Seran deducibles los intereses provenientes de
endeudamientos, cuando dicho endeudamiento no
exceda del resultado de aplicar el coeficiente de 3 sobre
el patrimonio neto del contribuyente al cierre del ejercicio
anterior; los intereses que se obtengan por el exceso de
endeudamiento que resulte de la aplicacién del coeficiente
no seran deducibles.

Los contribuyentes que se constituyan en el ejercicio
consideraran como patrimonio neto su patrimonio inicial.

Si  en cualguier momento del ejercicio el
endeudamiento excede el monto maximo determinado en
el primer parrafo de este numeral, sélo serdn deducibles
los intereses que proporcionalmente correspondan a
dicho monto maximo de endeudamiento, de acuerdo a lo
que senale el Reglamento.

2. El limite a que se refiere el numeral anterior no es
aplicable a:

a. Las empresas del sistema financiero y de seguros
senaladas en el articulo 16 de la Ley N° 26702- Ley
General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros
y Orgénica de la Superintendencia de Banca y Seguros.

b. Contribuyentes cuyos ingresos netos en el ejercicio
gravable sean menores o iguales a dos mil quinientas
(2500) UIT.

c. Contribuyentes que mediante Asociaciones
Publico Privadas desarrollen proyectos de infraestructura
publica, servicios publicos, servicios vinculados a estos,
investigacion aplicada y/o innovacion tecnolégica en el
marco del Decreto LegislativoN°® 1224, “Decreto Legislativo
del Marco de Promacion de la Inversidn Privada mediante
Asociaciones Publico Privadas y Proyectos en Activos” y
las normas que lo modifiqguen o sustituyan.

d. Endeudamientos para el desarrollo de proyectos
de infraestructura publica, servicios publicos, servicios
vinculados a estos, investigacion aplicada y/o innovacion

tecnolégica, bajo la modalidad de Proyectos en Activos
en el marco del Decreto Legislativo N° 1224, “Decreto
Legislativo del Marco de Promocion de la Inversién Privada
mediante Asociaciones Publico Privadas y Proyectos en
Activos” y las normas que lo modifiquen o sustituyan, de
acuerdo a lo que sefiale el Reglamento.

e. Endeudamientos provenientes de la emision de
valores mobiliarios representativos de deuda que cumplan
con las siguientes condiciones:

i. Se realicen por oferta publica primaria en el territorio
nacional conforme a lo establecido en el Texto Unico
Ordenado de la Ley de Mercado de Valores aprobado
mediante Decreto Supremo N° 093-2002-EF y las normas
que lo modifiquen o sustituyan.

ii. Los valores mobiliarios que se emitan sean
nominativos; vy,

iii. La oferta publica se cologque en un numero minimo
de 5 inversionistas no vinculados al emisor.

Los endeudamientos senalados en los acapites d. y
e. del presente numeral seran computables a efectos de
calcular el limite previsto en el numeral 1 de este inciso.
Los intereses de dichos endeudamientos son deducibles
aun cuando excedan el referido limite.

3. Solo son deducibles los intereses determinados
conforme a los numerales 1 y 2 de este inciso, en la
parte que excedan el monto de los ingresos por intereses
exonerados e inafectos. Para tal efecto, no se computaran
los intereses exonerados e inafectos generados por
valores cuya adquisicion haya sido efectuada en
cumplimiento de una norma legal o disposiciones del
Banco Central de Reserva del Perd, ni los generados
por valores que reditien una tasa de interés, en moneda
nacional, no superior al cincuenta por ciento (50%) de la
tasa activa de mercado promedio mensual en moneda
nacional (TAMN) que publique la Superintendencia de
Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos
de Pensiones.

4. Tratandose de bancos y empresas financieras,
deberd establecerse la proporcion existente entre los
ingresos financieros gravados e ingresos financieros
exonerados e inafectos y deducir como gasto, Unicamente,
los cargos en la proporcién antes establecida para los
ingresos financieros gravados.

5. También seran deducibles los intereses de
fraccionamientos otorgados conforme al Cédigo Tributario.
Estos no forman parte del calculo del limite senalado en
el numeral 1."

“Articulo 56.- (...)

(.)

e)(...)

En el caso de sucursales u otro tipo de
establecimientos permanentes en el pais de empresas
unipersonales, sociedades y entidades de cualquier
naturaleza constituidas en el exterior, se entenderan
distribuidas las utilidades en la fecha de vencimiento del
plazo para la presentacion de la declaracién jurada anual
del Impuesto a la Renta, considerandose como monto de
la distribucion, la renta disponible a favor del titular del
exterior. La base de calculo comprendera la renta neta
de la sucursal u otro tipo de establecimiento permanente
incrementada por los ingresos por intereses exonerados y
dividendos u otras formas de distribucién de utilidades u
otros conceptos disponibles, que hubiese generado en el
ejercicio menos el monto del impuesto pagado conforme
al articulo anterior.

9 y

“Articulo 68.- En la enajenacion directa e indirecta
de acciones, participaciones o de cualquier otro valor o
derecho representativo del patrimonio de una empresa a
que se refiere el inciso h) del articulo 8 y los incisos e) y
f) del articulo 10 de esta Ley, respectivamente, efectuada
por sujetos no domiciliados, la persona juridica domiciliada
en el pais emisora de dichos valores mobiliarios es
responsable solidaria, cuando en cualquiera de los doce
(12) meses anteriores a la enajenacion, el sujeto no
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domiciliado enajenante se encuentre vinculado directa o
indirectamente a la empresa domiciliada a través de su
participacion en el control, la administracion o el capital.
El reglamento sefialard los supuestos en los que se
configura la referida vinculacién.

Tratandose de la enajenacion indirecta de acciones o
participaciones a que se refiere el inciso e) del articulo
10 de la Ley realizada por una persona juridica no
domiciliada en el pais que tiene una sucursal o cualquier
otro establecimiento permanente en el pais que cuente
con un patrimonio asignado, se considera a este ultima
como responsable solidario.

El responsable solidario sefialado en el parrafo
anterior debe proporcionar la informacion relacionada con
las acciones o participaciones representativas del capital
de la persona juridica no domiciliada en el pais cuyas
acciones o participaciones se enajenan, en particular,
la referida a los valores de mercado, porcentajes de
participacion, aumento o reduccion de capital, emisién
y colocacién de acciones o participaciones, procesos
de reorganizacién, valores patrimoniales y balances,
conforme a lo que establezca el reglamento.

No se atribuira la responsabilidad solidaria cuando
sea de aplicacién la retencion prevista en el inciso g) del
articulo 71 de la Ley.

La responsabilidad solidaria se mantendra cuando la
retencion se efectie porlas instituciones de compensacion
y liquidacion de valores o quienes ejerzan funciones
similares.”

“Articulo 88.- Los contribuyentes obligados o no a
presentar las declaraciones a que se refiere el articulo 79,
deducen de su impuesto los conceptos siguientes:

(--)

Articulo 4.- Incorporacién del articulo 14-B,
segundo parrafo del inciso e), inciso f) y segundo
parrafo al articulo 88 de la Ley

Incorporase el articulo 14-B, segundo parrafo del
inciso &), inciso f) y segundo parrafo al articulo 88 de la
Ley, en los siguientes términos:

“Articulo 14-B.- Para los efectos de esia Ley, se
considera establecimiento permanente:

1. Todo lugar fijo de negocios mediante el cual una
empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualquier
naturaleza constituida en el exterior desarrolla, total o
parcialmente, sus actividades.

Entanto se desarrolle la actividad con arreglo a lo antes
dispuesto, constituyen establecimientos permanentes
las sedes de direccidn, las sucursales, las agencias,
las oficinas, las fabricas, los talleres, los almacenes, las
tiendas, las minas, los pozos de petréleo o de gas, las
canteras o cualquier otro lugar, instalacion o estructura
fijla o maovil, utilizada en la exploracién, explotacion o
extraccion de recursos naturales.

2. Las obras o proyectos de construccion, instalacién
o montaje, asi como las actividades de supervision
relacionadas con aqguellos, cuando su duracién sea
superior a ciento ochenta y tres (183) dias calendario
dentro de un periodo cualquiera de doce (12) meses,
salvo que se haya establecido un plazo menor en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicion en cuyo caso
ese sera el plazo aplicable.

3. La prestacion de servicios, cuando se realicen
en el pais para el mismo proyecto, servicio o para uno
relacionado, por un periodo o periodos que en total
excedan de ciento ochenta y tres (183) dias calendario
dentro de un periodo cualquiera de doce (12) meses,
salvo que se haya establecido un plazo menor en los
Convenios para Evitar la Doble imposicién en cuyo caso
ese sera el plazo aplicable.

4. Cuando una persona actle en el pais por cuenta de
una empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualquier
naturaleza constituida en el exterior y como tal, concluya
habitualmente contratos o desempene habitualmente el
rol principal en la conclusion de contratos rutinariamente
celebrados sin modificacién sustancial por parte de la
empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualguier
naturaleza constituida en el exterior y dichos contratos se
celebren:

i) en nombre de estas; o,

i) para la transferencia del derecho de propiedad o del
derecho de uso de bienes de propiedad de estas o sobre
los que estas tienen el derecho de uso; o,

iii) para la prestacion de servicios por parte de estas,

Sin perjuicio de lo sefalado en los numerales 1
y 4 del parrafo anterior, no se considera que existe un
establecimiento permanente cuando la actividad realizada
es de caracter preparatorio o auxiliar. Se considera que
una actividad tiene caracter preparatorio o auxiliar cuando
no sea parte esencial y significativa de las actividades de
la empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualquier
naturaleza constituida en el exterior, salvo que dicha
actividad conjuntamente con ofras desarrolladas en el
pais por aquella y/o sus partes vinculadas constituyan
funciones complementarias que formen parte de la
operacién de un negocio cohesionado.

Para efectos de determinar si se configuran los
supuestos de establecimiento permanente a que se refieren
los numerales 2 y 3 del presente articulo, se sumara al
periodo en que la empresa unipersonal, sociedad o entidad
de cualquier naturaleza constituida en el exterior realiza
las actividades mencionadas en dichos numerales, el o
los periodos en que partes vinculadas a esta, desarrollan
actlividades idénticas, sustancialmente similares o conexas.

Lo senalado en el numeral 4 de este articulo no resulta
aplicable cuando la persona que actue por cuenta de la
empresa unipersonal, sociedad o entidad de cualquier
naturaleza constituida en el exterior realice una actividad
econémica en el pais como agente independiente y
actie por esta en el curso ordinario de esa actividad. No
obstante, una persona no sera considerada como agente
independiente para efectos de este parrafo cuando, entre
otros:

i) realice mas del 80% de sus actividades por cuenta
de la empresa unipersonal, sociedad o entidad de
cualquier naturaleza constituida en el exterior y en sus
relaciones comerciales y financieras con esta se pacten
o impongan condiciones que difieran de aquellas que se
habrian pactado entre partes independientes; o,

ii) realice mas del 80% de sus actividades por cuenta
de una o mas empresas unipersonales, sociedades o
entidades de cualquier naturaleza constituidas en el
exterior con las que esté vinculada.

Se considera que una empresa unipersonal, sociedad
o entidad de cualquier naturaleza constituida en el exterior
tiene wvarios establecimientos permanentes cuando
disponga en el pais de diversos lugares fijos de negocios
o realice en el pais actividades claramente diferenciables,
que de manera independiente cumplan los requisitos para
calificar como establecimientos permanentes, siempre
que su gestion se realice de manera separada. De ser asi,
cada establecimiento permanente tendra la condicién de
contribuyente del Impuesto de acuerdo con lo establecido
en el articulo 14 de esta Ley y tributara de manera
independiente.

Para efectos de lo dispuesto en el presente articulo, la
vinculacion se determinara conforme a lo establecido en
el inciso b) del articulo 32-A de esta Ley.”

“Articulo 88.- (...)
e)(..)

Lo previsto en este inciso no se aplica a los impuestos
abonados por la distribucion de dividendos o utilidades
cuando a estos resulte aplicable lo dispuesto por el inciso

) Las personas juridicas sefialadas en el articulo 14 de
la Ley, salvo las referidas en los incisos f), h) y k) de dicho
articulo, domiciliadas en el pais, que obtengan rentas de
fuente extranjera gravadas por esta Ley correspondientes
a dividendos o utilidades distribuidas por sociedades no
domiciliadas, deducen:

1. El impuesto a la renta pagado o retenido en el
exterior por los dividendos o utilidades distribuidas; vy,

2. El impuesto a la renta pagado por la sociedad no
domiciliada de primer nivel.
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Para los efectos de este inciso, entiéndase por
sociedad no domiciliada de primer nivel a la sociedad
no domiciliada en el pais que distribuye dividendos o
utilidades a la persona juridica domiciliada en el pais.
Asimismo, entiéndase por impuesto a la renta pagado por
la sociedad no domiciliada de primer nivel al impuesto a
la renta pagado por esta en el exterior, por la realizacion
de un negocio o empresa, en la parte proporcional que
corresponde a los dividendos o utilidades distribuidas a la
persona juridica domiciliada en el pais.

Para efecto de lo previsto en el parrafo anterior, se
debe considerar lo siguiente:

1. La persona juridica domiciliada en el pais debe
tener una participacién directa de al menos diez por
ciento (10%) del total de las acciones con derecho a voto
de la sociedad no domiciliada de primer nivel, durante al
menos doce (12) meses anteriores a la fecha en que esta
le distribuye los dividendos o utilidades.

2. La persona juridica domiciliada debe adicionar a su
renta neta el impuesto a la renta pagado por la sociedad no
domiciliada de primer nivel, para determinar el impuesto a
la renta del ejercicio.

3. El importe de la deduccién es el monto que resulte
menor de comparar:

i. El impuesto a la renta efectivamente pagado en el
exterior, conformado por la suma del monto del impuesto
a la renta pagado por la sociedad no domiciliada de primer
nivel mas el importe del impuesto pagado o retenido en
el exterior por los dividendos o utilidades distribuidas; vy,

ii. El impuesto que hubiese correspondido pagar en
el pais por la renta total del exterior, que es el resultado
de aplicar la tasa media del contribuyente a la suma del
importe de los dividendos o utilidades distribuidas (sin
disminuir la retencidn o pago del impuesto en el exterior
por su distribucién) mas el impuesto a la renta pagado por
la sociedad no domiciliada de primer nivel. Para ello, la
tasa media se calcula de la siguiente forma:

ID
Tm = x 100
(RN3ra + RNFE + Isoc)
Donde:
Tm  : Tasa media.
D . Impuesto determinado por el ejercicio gravable, considerando lo

dispuesto en &l numeral 2 de este parafo.

RN3ra : Renta nela o pérdida neta de tercera calegoria, segn correspanda.
De existir perdidas de |a lercera categoria de ejercicios anteriores
estas no se restan de la renta neta.

RNFE : Renta neta de fuente extranjera,

Isoc  : Impuesto a la renta pagado por la sociedad no domiciliada de primer
nivel,

Sin perjuicio de lo sefalado en los parrafos
precedentes, las personas juridicas domiciliadas en
el pals a que se refiere el primer parrafo de este inciso
tambien pueden deducir el monto del impuestc a la
renta pagado por una sociedad de segundo nivel. Para
tal efecto, entiéndase por sociedad no domiciliada de
segundo nivel a la sociedad no domiciliada que distribuye
dividendos o utilidades a una sociedad de primer nivel.
Asimismo, entiéndase por impuesto a la renta pagado por
la sociedad no domiciliada de segundo nivel al impuesto
a la renta pagado por esta en el exterior, por la realizacion
de un negocio o empresa, en la parte proporcional que
corresponde a los dividendos o utilidades distribuidas a la
sociedad de primer nivel.

Para efecto de lo previsto en el parrafo anterior, se
debe considerar lo siguiente:

1. La persona juridica domiciliada en el pais debe
tener una participacién indirecta de al menos diez por
ciento (10%) del total de las acciones con derecho a voto
de la sociedad no domiciliada de segundo nivel durante

al menos doce (12) meses anteriores a la fecha en que
esta distribuya los dividendos o utilidades a la sociedad
no domiciliada de primer nivel.

La sociedad no domiciliada de segundo nivel debe:

i. Ser residente o domiciliada en un pais con el que
el Perl tiene celebrado un acuerdo de intercambio de
informacion; o,

ii. Ser residente o domiciliada en el mismo pais en el
que se encuentre domiciliada la sociedad de primer nivel.

2. La persona juridica domiciliada debe adicionar
a su renta nefa el impuesto a la renta pagado por las
sociedades no domiciliadas de primer y segundo nivel,
para determinar el impuesto a la renta del ejercicio.

3. Elimporte de la deduccidn es el monto que resulte
menor de comparar:

i. El impuesto a la renta efectivamente pagado en el
exterior, conformado por la suma del monto del impuesto
a la renta pagado por las sociedades no domiciliadas de
primer y segundo nivel, mas el importe del impuesto a la
renta pagado o retenido en el exterior por los dividendos
o utilidades distribuidas a la persona juridica domiciliada
en el pais; v,

ii. El impuesto que hubiese correspondido pagar en
el pais por la renta total obtenida en el exterior, que es el
resultado de aplicar la tasa media del contribuyente a la
suma del importe de los dividendos o utilidades distribuidas
(sin disminuir la retencién o pago del impuesto en el exterior
por su distribucion) mas el impuesto a la renta pagado
por las sociedades no domiciliadas de primer y segundo
nivel. Para ello, la tasa media se calcula segun la férmula
prevista en el numeral 3 del segundo pérrafo de este inciso,
adicionando en el denominador el impuesto a la renta
pagado por la sociedad no domiciliada de segundo nivel.

Para la deduccion determinada conforme lo dispuesto
en el primer o tercer parrafos se tiene en cuenta,
adicionalmente, lo siguiente:

1. La deduccion se efectua en el ejercicio en el que se
imputa la renta de fuente extranjera correspondiente a los
dividendos o utilidades distribuidas a la persona juridica
domiciliada; debiendo incluirse en la determinacion del
monto a deducir Unicamente los impuestos pagados o
retenidos en el exterior dentro del plazo de vencimiento
para la presentacion de la declaracion jurada anual de dicho
ejercicio. El importe que por cualquier circunstancia no se
utilice en el ejercicio gravable, no puede compensarse en
otros ejercicios ni da derecho a devolucién alguna.

2. No se considera el impuesto a renta pagado en el
exterior, por sociedades residentes en paises o territorios
no cooperantes o de baja o nula imposicion, o respecto de
rentas, ingresos o ganancias se encuentren sujetos a un
régimen fiscal preferencial.

3. La participacion de la persona juridica domiciliada
en las sociedades no domiciliadas de primer o segundo
nivel debe ser acreditada con documento fehaciente.

4. Para tener derecho a la deduccion, los dividendos
o utilidades distribuidas deben informarse en un registro
a cargo de la SUNAT, en la forma y condiciones que
establece el reglamento. En dicho registro debe
identificarse la participacion accionaria del contribuyente
sobre las sociedades no domiciliadas de primer y segundo
nivel, el ejercicio al cual corresponden dichos dividendos
o utilidades, los montos, asi como las modificaciones
posteriores.”

“Articulo 88.- (...)
Para efectos de lo previsto en los incisos ) y f):

1. Elimpuesto a la renta pagado en cada pais debe ser
acreditado con el certificado del pago o retencion expedido
por la autoridad tributaria respectiva. Excepcionalmente,
se puede acreditar con documento fehaciente.

2. No se considera el impuesto a renta pagado en &l
exterior:

i. Que grave los dividendos o utilidades, en la parte
que correspondan a rentas atribuidas a contribuyentes
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domiciliados en el pais en aplicacién del régimen de
transparencia fiscal internacional.

ii. Que no tenga caracter definitivo, que sea voluntario
u optativo, que esté sujeto a devolucion, reintegro o
reembolso o0 que se encuentre prescrito.

iii. Cuando su aplicacién en el pais de imposicién
dependa de ser admitido como crédito contra el impuesto
a la renta en el pais hacia donde se distribuyen los
dividendos o utilidades.

3. El reglamento establece el tipo de cambio aplicable
para convertir a moneda nacional las rentas gravadas en
el extranjero y los impuestos alli pagados.”

Articulo 5.- Refrendo

El Decreto Legislativo es refrendado por el Presidente
del Consejo de Ministros y el Ministro de Economia y
Finanzas.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES

Primera.- Vigencia
Lo dispuesto en el Decreto Legislativo entra en
vigencia el 1 de enero de 2019.

Segunda.- Informe anual

La SUNAT debe presentar al Ministerio de Economia
y Finanzas un informe anual sobre las inversiones de
las personas juridicas domiciliadas en el Peru que se
efectien en el extranjero por los cuales de distribuyen
los dividendos o utilidades que son deducidos conforme
con el inciso f) del articulo 88 de la Ley, incorporado
por este decreto legislativo, identificando los paises de
procedencia de los dividendos y utilidades, asi como el
costo-beneficio del decreto legislativo.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA TRANSITORIA

Unica.- De las deudas constituidas o renovadas
hasta la fecha de publicacion del Decreto Legislativo

A las deudas constituidas o renovadas hasta la
fecha de publicacion del Decreto Legislativo, les sera de
aplicacion hasta el 31 el diciembre de 2020, el texto del
inciso a) del articulo 37 antes de la modificacion efectuada
por el Decreto Legislativo.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA MODIFICATORIA

Unica.- Modificase a partir del 1 de enero de 2021
el inciso a) del articulo 37 de la Ley

“Articulo 37.- (...)
(...)

a) Los intereses de deudas y los gastos originados par
la constitucién, renovacion o cancelacion de las mismas
siempre que hayan sido contraidas para adquirir bienes
o servicios vinculados con la obtencién o produccion de
rentas gravadas en el pais o mantener su fuente productora.

Para efecto de los gastos previstos en este inciso, se
tendra en cuenta lo siguiente:

1. No son deducibles los intereses netos en la parte
que excedan el treinta por ciento (30%) del EBITDA del
ejercicio anterior.

Para tal efecto, se entiende por:

i. Interes neto: Monto de los gastos por intereses
que exceda el monto de los ingresos por intereses,
computables para determinar la renta neta.

ii. EBITDA: Renta neta luego de efectuada la
compensacion de pérdidas mas los intereses netos,
depreciacién y amortizacion.

Los intereses netos que no hubieran podido
ser deducidos en el ejercicio por exceder el limite
antes senalado, podran ser adicionados a aquellos
correspondientes a los cuatro (4) ejercicios inmediatos
siguientes, quedando sujetos al limite conforme a lo que
establezca el Reglamento.

2. El limite a que se refiere el numeral anterior no es
aplicable a:

a. Las empresas del sistema financiero y de seguros
sefaladas en el articulo 16° de la Ley N° 26702 - Ley
General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros
y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros.

b. Contribuyentes cuyos ingresos netos en el ejercicio
gravable sean menores o iguales a dos mil guinientas
(2500) UIT.

c. Contribuyentes que desamrollen proyectos de
infraestructura publica, servicios publicos, servicios vinculados
a eslos, investigacion aplicada y/o innovacién tecnologica
que se realicen en el marco del Decreto Legislativo N° 1224,
“Decreto Legislativo del Marco de Promocidn de la Inversion
Privada mediante Asociaciones Publico Privadas y Proyectos
en Activos” y las normas que lo modifiquen o sustituyan.

d. Intereses de endeudamientos para el desarrollo de
proyectos de infraestructura publica, servicios publicos,
servicios vinculados a estos, investigacion aplicada y/o
innovacion tecnoldgica, bajo la modalidad de Proyectos
en Activos en el marco del Decreto Legislativo N° 1224,
‘Decreto Legislativo del Marco de Promocién de la
Inversion Privada mediante Asociaciones Publico Privadas
y Proyectos en Activos” y las normas que lo modifiquen o
sustituyan, de acuerdo a lo que sefiale el Reglamento.

e. Intereses de endeudamientos provenientes de la
emisién de valores mobiliarios representativos de deuda
que cumplan con las siguientes condiciones:

i. Se realicen por oferta publica primaria en el territorio
nacional conforme a lo establecido en la Ley de Mercado
de Valores aprobada mediante Decreto Legislativo N° 861
y las normas que lo modifiquen o sustituyan.

ii. Los valores mobiliarios que se emitan sean
nominativos; vy,

iii. La oferta publica se cologue en un ndmero minimo
de 5 inversionistas no vinculados al emisor.

Los intereses senalados en los acapites d. y e. del
presente numeral seran computables a efectos de calcular
el limite previsto en el numeral 1 de este inciso. Dichaos
:ntereses son deducibles aun cuando excedan el referido
imite.

3. Solo son deducibles los intereses determinados
conforme a los numeral 1 y 2 de este inciso, en la parte que
excedan el monto de los ingresos por intereses exonerados
e inafectos. Para tal efecto no se computaran los intereses
exonerados e inafectos generados por valores cuya
adquisicion haya sido efectuada en cumplimiento de una
norma legal o disposiciones del Banco Central de Reserva
del Peru, ni los generados por valores que reditlien una tasa
de interés, en moneda nacional, no superior al cincuenta
por ciento (50%) de la tasa activa de mercado promedio
mensual en moneda nacional (TAMN) que publique la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones.

4, Tratandose de bancos y empresas financieras,
debera establecerse la proporcion existente entre los
ingresos financieros gravados e ingresos financieros
exonerados e inafectos y deducir como gasto, unicamente,
los cargos en la proporcion antes establecida para los
ingresos financieros gravados.

5. También seran deducibles los intereses de
fraccionamientos otorgados conforme al Cadigo Tributario.
Estos no forman parte del calculo del limite sefalado en el
numeral 1."

POR TANTO:

Mando se publique y cumpla, dando cuenta al Congreso
de la Republica.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los doce dias
del mes de setiembre del afio dos mil dieciocho.

MARTIN ALBERTO VIZCARRA CORNEJO
Presidente de la Republica

CESAR VILLANUEVA AREVALO
Presidente del Consejo de Ministros

CARLOS OLIVA NEYRA
Ministro de Economia y Finanzas

1691026-13
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Sefior : 18 SET, 2018
DANIEL SALAVERRY VILLA

Presidente del Congreso de la Republica
Presente. -

Tenemos el agrado de dirigirnos a usted sefior Presidente del Congreso de
Republica, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 104° de la Constitucion
Politica, con la finalidad de comunicarle que, al amparo de las facultades
legislativas delegadas al Poder Ejecutivo mediante Ley N° 30823, y con el voto
aprobatorio del Consejo de Ministros, se ha promulgado el Decreto Legislativo
N° 1424 , Decreto Legislativo que modifica la Ley del Impuesto a la Renta.

Sin otro particular, hacemos propicia la oportunidad para renovarle los
sentimientos de nuestra consideracion.

Atentamente,

y

MARTIN ALBERTO VIZCARRA CORNEJO CESAR VIL UEVA AREVALO
Presidente’de la Repukblica Presidente def Consejo de Ministros

/96373 ATD )
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