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|. Panorama econdmico. Responsabilidad fiscal

Bajos niveles de déficit y deuda publica

5,3 67,0

Pera Emergentes Peru Emergentes
Déficit fiscal prom. 2022-23 Deuda publica 2023
(% del PBI) (% del PBI)

Resultados
del manejo

Acceso a condiciones favorables de financiamiento

385

Perd Emergentes

Riesgo pais promedio entre enero 2022 y marzo 2024
(puntos bésicos)

macrofiscal prudente

Bajas necesidades de financiamiento \
12,5

Pera:

Emergentes

Necesidades de financiamiento 2023
(% del PBI)

1/ Se excluye el pago de amortizaciones de la Operacion de Administracién de Deuda (OAD) que se realiz6 en junio de 2023 por un monto equivalente a 2,0% del PBI, debido a que las amortizaciones de la OAD no son parte del calendario regular de

pago de amortizaciones. Fuente: FMI, BCRP y Bloomberg.

y responsable

Otras fortalezas macrofiscales:

Activos financieros por cerca de 10% del PBI
(1,2% del PBI del FEF).

RIN equivalentes a 27% del PBI.

Sistema financiero solido y resiliente.

=1



|. Panorama economico. Perspectivas de crecimiento favorable para 2024

Revision de proyecciones del PBI, 2024

(Var. % real anual) Recuperacion de sectores primarios mas

afectados (pesca, agro y manufactura primaria)
por menor intensidad de ocurrencia del Fenémeno El Nifio

m Proyeccion anterior Revision al alza ~ OProyeccion actual

3,0 3,0

2,8

2,7 2,7 2,7 2,7

57 8 Recuperacion de la demanda interna,
88 principalmente, asociada a mayores inversiones Yy
1€ recuperacion de la actividad turistica

BCRP RI BCP Apoyo Scotiabank BBVA Banco Macroconsult LatinFocus IPE
(mar-24) (abr-24) (mar-24) (abr-24) (mar-24) Mundial (abr-24) (abr-24) (mar-24)
(abr-24)

Reduccion de la inflacion y mejores condiciones
de financiamiento

Fuente: BCRP (RI-marzo), BCP (abril), Apoyo Consultoria (marzo), Scotiabank (abril), BBVA (marzo), Banco Mundial (abril), Macroconsult (abril), LatinFocus (abril) e IPE (marzo). -



|. Panorama econdmico. Recuperacidon econdmica en marcha

PBI
(Var. % real anual)

2,8

-0.6 -0, ' 0,7
1,3 -1,2 -1,2

-0,9

Oct-22 Dic-22 Feb-23 Abr-23 Jun-23 Ago-23 Oct-23 Dic-23 Feb-24

Fuente:INEI.




. Panorama econdmico. Reduccidn de la inflaciéon

Inflacion
(Var. % anual)

(]
J

Inflacién promedio anual
Ene-02 - Dic-21: 2,7%

7

5

3
Rango meta de
inflacion

. V ¥

-1 -
Set-05 May-09 Ene-13 Set-16 May-20 Mar-24

1/ Tasa de referencia real = Tasa nominal — expectativas de inflacion a 12 meses
Fuente: INEI, BCRP.

Tasa de referencial

(porcentaje)
10 +
g —Tasa de referencia nominal
——Tasa de referencia real
®- 6,00
4

AN W

Set-05 Jun-10 Mar-15 Dic-19 Abr-24
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|. Panorama economico. Impulso alas adjudicaciones de APPs

Adjudicaciéon de APP y proyectos en activos, 2019-2024

(US$ millones)

Meta:

8 000
Avance

48%

2 300 3 800

527
- 39 47 97
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Il Adjudicado M Por adjudicar

Fuente: Ositran, MEF, Proinversion.

Se adjudicaran entre 2T24 y 3T24:

US$ 3,4 mil millones

Préoximos:
* Longitudinal de la Sierra (US$ 1,2 mil millones)
« Tren Huancayo — Huancavelica (US$ 394 millones)

Ya se adjudicé en marzo y abril:

US$ 3,8 mil millones

* Terminal Portuario San Juan
de Marcona (US$ 405 millones) «
+ Anillo Vial Periférico (US$ 3,4 mil millones)




|. Panorama econdmico. Destrabe de inversidon minera

UM Las
Bambas

Quellaveco

Mina Justa

Extension
Antamina

Zafranal

13965

5556

2373

2000

1263

519

280

89

222

98

Modificacién de Estudio de
Impacto Ambiental Detallado
(MEIAd).

Inicio del Tajo Chalcobamba.

Autorizaciones de
funcionamiento.

Autorizaciones de
funcionamiento.

MEIAd.

Modificacidn de autorizacion de
construccion y Autorizacion de
ejecucion de obras en fuentes
naturales.

Obtencion de servidumbre para
acceso.

Concesion definitiva de
electricidad.

U.E.A. Retamas

Acumulacion
Yauricocha

Colquijirca

Yumpag

UM Raura

Tantahuatay

UM Pucamarca

Tambomayo

Total

Inv Total Estimacion |
Proyecto Destrabes programados 2024 0%

388

361

99

479

127

56

13

26 820

Estimacion

2024 MM

1405

39

98

12

23

Destrabes programados 2024

MEIAd.

Informe Técnico Sustentario
(ITS).

MEIAd.

Autorizacion de inicio de
actividades.

MEIAd.
MEIAd.
MEIAd.

MEIAd.

= En 2023, el EESI-MEF contribuy6 a viabilizar proyectos mineros que suman una inversién total de aprox. US$ 23 mil MM, ejecutandose

en dicho afio US$ 959 MM.

" En 2024, se viene trabajando para destrabar un stock de proyectos equivalentes a 26,8 mil MM, estimandose ejecutar US$ 1 405 MM.

Corresponde a la inversion total 2024 proyectada por los proyectos cuyos principales destrabes han sido identificados a la fecha.

Fuente: Titular/Concesionaria del proyecto, actualizado en Ene/Feb 2024. Incluye capex de construccion y sostenimiento.



|. Panorama economico. Cambio de expectativas

BCRP: encuesta de expectativas BCRP: expectativas que regresan al tramo
macroeconomicas optimista, 2024
(Puntos) (Puntos)
Febrero
B Marzo

e FEconomia a 12 meses ===Economia a 3 meses

51 51 51 51

%51 Tramo optimista e 49 49
60 - 47 48
55 -

51
11 [0 [TRRRRRSTPISY 1 WY My, ARV NV SRR,
45 -
40 -+

35 4 Retorné al tramo optimista Economiaa3  Sectora3 Contratacién a3 Inversiona3
30 |_Tramo pesimista luego de 3 afios meses meses meses meses
Mar-22 Set-22 Mar-23 Set-23 Mar-24 Rettr(;rmng 2 Luego de 3 Luego de 3 Luego de 2 Luego de 3
S afios afos afios afos
optimista

_‘V,’_ En marzo 2024, todos los indicadores de las expectativas a 3y 12
g meses ya se encuentran en el tramo optimista.

|
|
i

Fuente: Encuesta BCRP. -




|. Panorama econdmico. Desarrollo del Puerto de Chancay

Reconfiguracién de las principales lineas maritimas Asia — América del Sur

Mejoras en el comercio internacional

= Concentraria la carga de paises de la costa
Pacifico de Ameérica del Sur con destino al
Asia.

= Distribuiria toda la carga procedente de Asia
INIEGLS) hacia paises de la costa Pacifico de América

estratégico

del Sur.

= La nueva configuracion permitird reducir
costos logisticos para exportadores e
importadores mediante la reduccion de
tiempo y fletes mas bajos (costos).

Beneficios para el Peru
= QOtorgara un nuevo peso al Perl en laregion

= Menores costos de transporte

= Creara nuevas cadenas de valor vy

= El desarrollando de la industria naval dinamizara las actividades econémicas de las pequefias y medianas distribuciéon
empresas o )

= Se incrementara la demanda de insumos para la construcciéon, mantenimiento y reparacion de embarcaciones » Crecimiento y oportunidad de mercados
maritimas

. . z .
= Se crearan nuevos empleos formales de calidad Productos peruanos mas competitivos

Fuente: Cosco Shipping. -




|. Panorama econdmico. Impulso a los proyectos de irrigacion

Principales proyectos de irrigaciéon?

Superficie cosechada
(Millones de ha.)

Proyecto
Alto Piura
- 19 mil ha. nuevas
- mejora de riego

de 31 mil ha. Proyecto
Tumbes OImos adicion6
40 38 mil ha nuevas de
tierras agricolas en 36
2012 '
3,5 1
Proyecto 32
Chavimochic Ill 20
- 63 mil ha. nuevas ]
- mejora de riego
de 48 mil ha. 25 |
2,1
2,0

Proyecto
Chinecas
- 50 mil ha. nuevas
- mejora de riego
de 33 mil ha.

15

1,0
1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022

Proyecto
Majes Siguas Il

- 38,5 mil ha.
nuevas

1/ El Proyecto Alto Piura es obra publica, Chavimochic Il se desarrollara por Gobierno a Gobierno (Presa Palo Redondo) y APP (Canal Madre), Proyecto Chinecas (APP en evaluacion) y Majes Siguas Il (por definir, enfrenta proceso de arbitraje).
Fuente: Invierte.pe, El Peruano, Proinversion, Autodema, H20Imos, INEI. - 12




|. Panorama econdmico. Potencial minero

Amplio potencial en cartera de
proyectos mineros

PIURA
MAZONAS

LAMBAYEQUI

LALIBERTAD

g% 51 % .
proyectos le

HUANCAVELICA

APURIMAC'
ICA AYACUCHO

PUNO

Inversion total

$ UsS$54556 e
IS millones

Fecha de consulta: 11 de marzo de 2024.

‘/Tajos y operaciones ocupan el
0,05% del territorio nacional

T

‘/Solo enel 1,51% de concesiones
mineras hay actividad minera

Territorio total

del Peru
(1.285.220 km2)

‘/Top 10 en ranking mundial

Concesiones % Metales Ranking de

mineras producidos en produccién minera

Otorgadas 12,00% mundial, 2023

- En Exploracion 0,30%

Fuente: Declaracion Estadistica Mensual (ESTAMIN) - Ministerio de Energia y Minas, U.S. Geological Survey (USGS), Mineral Commodity Summaries, Enero 2024.

- En Explotacion 1,25%

Con Actividad

. 1,519
Minera e




|. Panorama econdmico. Infraestructura para sectores competitivos

Peru: principales minas y puertos en operacién, 2023
- Necesitamos invertir en infraestructura de interconexion

......

Brasil

Cerro Blanco

TP Paita [EEEEI
Cerro Corona TEY

[~ Toromocho

Shahuindo Antapacay
Yanacocha —P Constancia
San Lorenzo
Raura<

Antamina
Huancapeti

Misquishilca
. 1642 399
Santa Luisa Callao Zona Sur
TNM Callao - APMTC [EEEELEN) @g
TEU

Antapite Las Bambas ]
Cob’r)iLa< Inmaculada Peru produce alrededor de 2,5 millones de
Julcani TP General San San Jerénimo toneladas métricas de cobre al afio

Martin
Cerro Verde

Orcopampa
Tambomayo

(12% del total mundial)

Cerro Lindo < TP San Juan de

Marcona?

Mina Justa<t

TP Matarani

Perd movio 3,1 millones

Quellaveco TEU en 2023

Southern

1/ TEU Un TEU es la capacidad de carga de un contenedor estandarizado de 20 pies. Twenty-foot Equivalnet Unit. 2/ Se adjudicé el 22 de Marzo 2024. Tiene un potencial de carga de 40 millones de toneladas.
Fuente: Minem, APN -




|. Panorama econdémico. Crecimiento favorable en el mediano plazo

PBI per capita
(2007 PPP USS$, indice 2000=100)

230 -

c— Perﬂ

210 - .
Colombia -

190 - Chile

México

170 -

150 -~

130 -

110 -

90 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024 2026

Fuente: BCRP, estimaciones MEF -
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ll. Plan de reactivacion economica. Medidas de corto y mediano plazo

Medidas de corto plazo Medidas de mediano plazo

s N
= Sostenibilidad fiscal = Nuevos proyectos por US$ 20 mil millones
. : . . ) se incorporan a cartera de destrabe del
= Promocion de la inversion privada: MEE
proyectos privados y APPs = Simplificacién y predictibilidad normativa
= Programa total de inversion publica por S/ para la inversion privada
63,780 millones = Mejora de la calidad de inversiones
= Mantenimiento de carreteras publicas
= Fortalecimiento de COFIDE
= Bono de buen pagador . .
= Tribunal fiscal
= Factoring para empresas proveedoras del = Reduccién de tasas de Sunarp
Estado y empresas de buen cumplimiento = Mayor competencia entre Notarios
§ J . J

m E



ll. Plan de reactivacion economica. Pedido de delegacion de facultades

Mejora regulatoria en materia de inversion e e
: : : . e Equilibrio fiscal
privada/publico-privaday servicios publicos
Mejora de la calidad de la inversion publica Reforzgml_epto 2 Frlbunal f_|scal y
modernizacion del sistema tributario

Desarrollo urbano y obras que potencien el _ :
: y obras que p Fortalecimiento de Cofide y Fonafe
Terminal Portuario de Chancay
Reduccion de costos de transaccion Politica criminologicay penitenciaria
: .. : : Medidas en materia de seguridad y defensa
Acceso y competencia en servicios financieros nacional

wm B

Fuente: Premier Gustavo Adrianzen, discurso de delegacion de facultades, 03/04/2024.




Il. Plan de reactivacion econdmica. Crecimiento de MIPYMEs y formalizacion

Empresas, en especial MYPEs tienden a dividirse en vez de crecer:

* Uno de los temas esenciales de la formalizacion es cubrir las protecciones sociales del trabajador (definidas en
las leyes).

* Es necesario reducir los costos operativos de la formalidad, desde el registro de la empresa, los costos de
incorporar a los trabajadores informales en planilla, asi como el cumplimiento de las obligaciones tributarias.

*+ Responder a las necesidades del Mercado Laboral para fomentar trabajo formal con proteccion social (salud,
pensiones).

* Reducir los incentivos a la subdivision de empresas, mantener condiciones que favorezcan su expansion.

(& J

Otras acciones del Estado que incentiven la formalidad:

* Mejorar la educacion. Sin educacion de calidad la productividad de las personas no podra crecer. Esto afecta su
capacidad de hacer crecer sus negocios o incrementar su productividad para mejorar su situacién laboral.

* Mejorar otros servicios publicos esenciales para la actividad econémica:
v Seguridad
v’ Servicios de justicia

wm B




ll. Plan de reactivacion economica. Nuevo régimen emprendedor

MYPE Régimen
Régimen Régimen
Emprendedor General

Despues

Necesitamos implementar medidas para facilitar el crecimiento de las
empresas

m B



Il. Plan de reactivacion econdmica. Medidas adicionales

[ Otorgar a Prolnversién facultades de gestion de proyectos J

Reforzar las funciones de COFIDE como Banco de Desarrollo

Liberar cabotaje para que searealizado por cualquier bandera

[ Generar mas competencia entre notarios J

m B
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l1l. Conclusiones

La confianza viene aumentando

Estamos impulsando el desarrollo de grandes proyectos de infraestructura

Necesitamos continuar implementando medidas urgentes para consolidar la
recuperacion econémica

Para garantizar un futuro econémico prospero y sostenible, es crucial
implementar medidas que fomenten la formalizacion, cierre de brechas de
infraestructura y ganancias de competitividad
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