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Balance económico a la fecha 

La economía peruana mantiene su resiliencia, hemos mantenido una 
economía sólida a pesar de los choques

Desde julio se ha iniciado un proceso de recuperación económica

Estamos trabajando intensamente en revertir la tendencia decreciente del 
crecimiento potencial

1

La inflación continuará desacelerándose en los siguientes meses2
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2023 2024
Prom. 

2025-26
2023 2024

Prom. 

2025-27

Mundo 3,5 2,4 2,9 2,9 2,6 2,7 2,9

Eco. Avanzadas 2,7 0,8 1,5 1,6 1,1 1,2 1,6

EE. UU. 2,1 0,5 1,4 1,7 1,3 0,8 1,8

Zona Euro 3,5 0,5 1,3 1,4 0,8 1,3 1,3

Eco. Emergentes y en Desarrollo 4,0 3,6 3,8 3,8 3,7 3,7 3,7

China 3,0 4,8 4,8 4,8 5,0 4,8 4,8

América Latina y el Caribe 3,9 1,3 2,2 2,3 1,5 2,0 2,3

Socios comerciales 3,1 2,2 2,8 2,9 2,5 2,6 2,9

2022

IAPM MMM

4

PBI global
(Var. % real anual)

Fuente: FMI – WEO, proyecciones MEF.
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El PBI mundo tendría una lenta recuperación
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Índice de Gestores de Compra “PMI”
(Puntos, 50 >= “expansión”)

PMI Servicios PMI Manufactura

Fuente: Bloomberg.

Los indicadores adelantados de actividad económica global se están 
ralentizando

48,7

47,1

50,2

44

47

50

53

56

59

Ene-22 Abr-22 Jul-22 Oct-22 Ene-23 Abr-23 Jul-23

Mundo Eco. Avanzadas Eco. Emergentes

52,7

51,9

54,6

42

46

50

54

58

62

Ene-22 Abr-22 Jul-22 Oct-22 Ene-23 Abr-23 Jul-23

Mundo Eco. Avanzadas Eco. Emergentes



MEF | Ministerio de Economía y Finanzas

6,5

14,1

3,2

5,3

0

4

8

12

16

Ene-21 Jun-21 Nov-21 Abr-22 Set-22 Feb-23 Jul-23

6

Mundo: inflación global1

(Var. % anual) 

1/ / La estimación de la inflación mundial considera el avance ejecutado de los principales países de las económicas avanzadas y emergentes.

Fuente: Bloomberg, FMI, estimaciones MEF.

La inflación global se reduciría a un ritmo más moderado

Bloomberg: ajustes de perspectivas de 

inflación, 2023
(Var. % anual) 
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Fuente: FED, BCE, BoE, Bloomberg.

Las tasas de interés de los principales bancos centrales en el mundo 
continúan al alza

Principales bancos centrales: tasas de política monetaria
(%)
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¿Cuáles considera que es el mayor 

riesgo de cola?
(% del total)

1/ Los componentes son catalogados en dos grupos: por contextos de estrés financiero y por costos financieros.

Fuente: BofA, Capital Economics

La política monetaria restrictiva a nivel global ha afectado las condiciones 
financieras
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Cotización del cobre1

(cUS$/lb.)

Cotización del oro1

(US$/oz.tr.)

Cotización del petróleo1

(US$/bar.)

Cotización promedio:

1T-23     : cUS$/lb. 404

2T-23     : cUS$/lb. 385

Jul-23      : cUS$/lb. 383

Ago-231 : cUS$/lb. 378

1T-22     : US$/oz.tr. 1 888

2T-23     : US$/oz.tr. 1 978

Jul-23    : US$/oz.tr. 1 949

Ago-231 : US$/oz.tr. 1 917

1T-22     : US$/bar. 76

2T-23     : US$/bar 74

Jul-23      : US$/bar. 76

Ago-231 : US$/bar. 81

Moderación de los precios de las materias primas, pero continúan en niveles 
elevados
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2023 2024
Prom. 

2025-26
2023 2024

Prom. 

2025-27

Términos de intercambio 

(Var. % anual)
-10,5 0,7 0,6 0,3 1,4 0,1 0,0

Precios de exportación

(Var. % anual)
1,8 -2,5 -1,0 -0,5 -2,4 -1,4 -0,7

Cobre (¢US$/lb.) 400 380 360 345 380 360 345

Oro (US$/oz.tr.) 1 801 1 800 1 750 1 640 1 870 1 783 1 650

Zinc (¢US$/lb.) 158 136 125 121 126 121 118

Precios de importación 

(Var. % anual)
13,7 -3,2 -1,6 -0,8 -3,7 -1,5 -0,7

Petróleo (US$/bar.) 95 80 75 70 78 75 69

IAPM MMM

2022

Los precios de los productos de exportación continuarán registrando 
niveles elevados en 2023 y se irán moderando en los próximos años

Fuente: BCRP, Blomberg, Proyecciones MEF 

Perú: términos de intercambio y precios de 

exportación
(2007 = 100)
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27 meses por encima 

del rango meta 

1/. El dato de agosto 2023 es estimado

Fuente: INEI.

La inflación continuará moderándose

Inflación1

(Var. % anual del IPC de Lima Metropolitana)

Inflación promedio anual

Ene-02 – Dic-21: 2,7%

12
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Fuente: INEI.

13

Hay un proceso importante de desaceleración estructural de la economía 
peruana
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Fuente: INEI.

14

La economía fue afectada por choques climatológicos 
y conflictos sociales; sin embargo, está en proceso de recuperación
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1S2023: impacto de fenómenos climatológicos en 

sectores primarios y PBI
(Puntos porcentuales)

1/ Otro factor que afectó la producción agrícola fue el alto costo de los fertilizantes.

Fuente: INEI, estimaciones MEF

PBI pesca, manufactura primaria y agrícola
(Var. % real anual) 

Choques climatológicos han tenido efectos negativos sobre la actividad 
económica en la primera mitad del año
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Fuente: BCRP
16

La economía fue afectada por choques climatológicos 
y conflictos sociales; sin embargo, está en proceso de recuperación

PBI desestacionalizado
(Var. % real trimestral1)
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17

Recuperación progresiva de los indicadores económicos

1/ Actualizado al 31 de agosto.

Fuente: INEI, COES, Tablero Sunat

Producción de electricidad1

 (Var. % anual)

Ventas electrónicas
(Var. % nominal anual)
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18

Ventas electrónicas a nivel departamental
(Var. % nominal anual)

Nota: Los datos podrían revisarse, debido a que hubo prórrogas para contribuyentes en zonas de emergencia en las declaraciones y pagos mensuales de los períodos tributarios de febrero a junio, y ahora podrán declararse desde el mes de junio hasta 

agosto. Fuente: Tablero Sunat – actualizado el 14 de agosto de 2023.

Las ventas electrónicas a nivel departamental registran una mayor 

recuperación

Julio 2023Junio 2023
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PBI
(Var. % real anual)

Factores positivos y negativos en 2023

En 2023, el PBI crecería 1,1%, sostenido por la producción minera y sectores asociados 

a consumo, que compensarían el impacto de choques de oferta en la primera mitad de año

Mayor producción minera de Quellaveco

19

Impulso fiscal

Recuperación del turismo

Resiliencia del consumo privado

Caída de la inversión privada

Conflictividad social

Presiones inflacionarias y condiciones de

financiamiento favorables

Intensificación del Fenómeno de El Niño
• Cancelación de pesca de anchoveta

• Menor producción agropecuaria

• Destrucción de infraestructura
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20

PBI minería
(Var. % anual)

PBI comercio
(Var. % anual)

Se destaca el dinamismo de los sectores minería y comercio
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21

Arribo de turistas internacionales
(Miles de personas)

Fuente: Mincetur.

El sector turismo mantendría su senda de recuperación asociado a una 

disipación de conflictos sociales

Covid-19
Conflictos 

sociales

Var. % real:

Jul-23: 11,6%

Ene-jul 23: 38,5%
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El gobierno implementó un conjunto de medidas para impulsar la 

reactivación económica

22

55%
Ejecución de Con 

Punche Perú

Con Punche Perú 1 y 2

Reactivación de 

la economía familiar

Reactivación 

regional

Reactivación 

sectorial

Reactivación 

de la MYPE

Atención a la emergencia y preparación frente al FEN

Atención a la 

emergencia
Prevención, protección y 

resiliencia de infraestructura

Recuperación de la 

capacidad productiva
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En el marco del plan “Con Punche Emergencia” ya se han 

transferido S/ 3 927 millones para la atención de la emergencia climática (1/2)

Descripción Fecha
Monto

(S/ millones)
Metas

GR y GL: Inyección de recursos para acciones de 

emergencia
11/04/23 214,5 -

MINSA: Brigadas de emergencia 11/04/23 26 2 775 brigadas de fumigación

MINSA: Adquisición de infraestructura móvil 11/04/23 67 129 infraestructura móvil

INDECI: Continuidad de plazas CAS 11/04/23 3 84 personal CAS

MIMP: Estrategia SonRIE: recuperación 

socioemocional de los NNA y fortalecimiento de 

estrategias de prevención de violencia

18/04/23 7 3 500 NNA atendidos

MINDEF: Vuelos de apoyo humanitario 20/04/23 486 3 142 horas de vuelo

INDECI: Kits de ayuda humanitaria 20/04/23 69 34 780 kits

INDECI: Brigadas para evaluación de daños 20/04/23 4 300 personal de brigadas

CENEPRED: Escenarios de riesgo 20/04/23 1 1 estudio

MVCS: Adquisición de módulos temporales de 

vivienda
21/04/23 127

4 000 módulos temporales de 

vivienda

MTC: Recuperación de transitabilidad y 

recuperación de vías y compras de puentes
22/04/23 260 530 000 km recuperados

SENAHMI – IGP: Información para gestión de 

riesgos
03/05/23 22 1 Sistema mejorado

MINAM: Gestión de residuos sólidos 03/05/23 12

MINEDU: Adquisición, transporte e instalación kits 

de infraestructura (módulos y mobiliario) y kits de 

pararrayos

05/05/23 67 274 módulos

MINSA: Atención a brotes del dengue 22/05/23 34
42 Unidades Vigilancia Clínica  

de dengue

MINSA: Mantenimiento EES 01/06/23 62 592 Establecimientos de salud

MINSA: Salud mental comunitaria 02/06/23 52 39,153 beneficiarios

Medidas para la atención de la 
emergencia climática

Prevención, protección y 

resiliencia de la 

infraestructura

2

Recuperación de la 

capacidad productiva e 

impulso a la vivienda 
social

3

Costo total aprobado alrededor:

S/ 4 mil millones

23Nota: Actualizado al 14 de agosto de 2023

Fuente: MEF

Atención inmediata a la 

emergencia
1
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Descripción Fecha
Monto

S/ millones
Metas

ANA: Actividades de limpieza y descolmatación en los cauces de ríos y 

quebradas en regiones por peligro inminente
15/06/23 976

124 interven.

34 maquinarias

ARCC: Actividades de limpieza, descolmatación y otros en Tumbes, Piura, 

Lambayeque, La Libertad, Ancash, Lima e Ica, ante el peligro inminente del 

FEN

16/06/23 226 108 km

MVCS: Compra de maquinarias, vehículos y seguros para la reducción de 

riesgo y preparación ante el FEN
22/06/23 48,4

39 vehículos y 

maquinarias 

MINDEF: Compra de maquinarias para la preparación y respuesta ante el 

FEN
23/06/23 196,5

237 

maquinarias 

PRODUCE: Créditos para maricultores en Piura 28/06/23 49.5 
215 

asociaciones 

OTASS: Fortalecer la gestión de EPS en zonas afectadas 29/06/23 11

SENAHMI:  Recuperación y preparación del sistema observacional 06/07/23 10,5

MINEDU: Mantenimiento de locales educativos 06/07/23 67 4 897 IIEE

CULTURA: Rehabilitación y preparación de patrimonio cultural 14/07/23 19

GR PIURA: Limpieza, desbroce y descolmatación, encimado y protección de 

ríos, quebradas, diques, reservorio y drenes en la región Piura
15/07/23 86 14 interven.

MVCS: Compra de equipos, camiones cisternas, motobombas, trasvasadores 20/07/23 211

OTASS: Adquisición de hidrojets, máquinas de balde, plantas potabilizadoras 20/07/23 112

MIDAGRI: Déficit hídrico 27/07/23 219

MTC: Intervenciones del PIRCC 28/07/23 21 19 puentes

GR LAMBAYEQUE: Limpieza, desbroce y descolmatación, encimado y 

protección de ríos y quebradas en la región Lambayeque
10/08/23 22,3 10 interven.

GR LIMA PROVINCIAS: Limpieza, desbroce y descolmatación, encimado y 

protección de ríos y quebradas en la región Lambayeque
23/08/23 79 103 interven.

GR TUMBES: Limpieza, desbroce y descolmatación, encimado y protección 

de ríos y quebradas en la región Lambayeque
23/08/23 28,7 18 interven.

3 927Nota: Actualizado al 14 de agosto de 2023

Fuente: MEF

Medidas para la atención de la 
emergencia climática

Costo total aprobado alrededor:

S/ 4 mil millones

En el marco del plan “Con Punche Emergencia” ya se han 

transferido S/ 3 927 millones para la atención de la emergencia climática (2/2)

24

Prevención, protección y 

resiliencia de la 

infraestructura

2

Recuperación de la 

capacidad productiva e 

impulso a la vivienda 
social

3

Atención inmediata a la 

emergencia
1
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Reducir los posibles impactos y daños a la población y sus medios

de vida a través de la articulación e integración de intervenciones de

reducción del muy alto riesgo, así como de preparación frente a la

probable ocurrencia del Fenómeno El Niño 2023 2024

Proteger a la población y sus medios de vida expuestos ante la
probable ocurrencia del Fenómeno El Niño 2023 2024, así como
contribuir a la construcción de su resiliencia, en los ámbitos territoriales
considerados en el presente Plan Multisectorial

25

Estamos trabajando en el Plan Multisectorial ante la ocurrencia del 
fenómeno El Niño 2023-2024

Objetivo

Finalidad
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Avances importantes en la asignación de recursos para el programa 
Impulso MYPERU a tasas competitivas

26

S/ 2 744
Millones en 

garantías

Monto asignado Tasa promedio de mercado e 
Impulso MYPERU

12,92%

Subastas

Garantía total

S/ 3 000 millones

Monto inicial

S/ 2 000 
millones

Primera ampliación

S/ 1 000 
millones

Fuente: Cofide

37,4

22,5

15,8
13,0

Microempresa Pequeña
empresa

Mediana
empresa

Impulso
MYPERU

Próxima ampliación: 

S/ 2 000 millones

Garantía total: 

S/ 5 000 millones
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Los desembolsos de Impulso MYPERU se destinan principalmente para 
consolidación de deuda y tienen cobertura nacional

27

33% para capital de trabajo

42% para consolidación de deuda

26% garantías para activo fijo

Destino de montos 

desembolsados1

Monto desembolsado y número de beneficiarios por 

región1

1/  A agosto de 2023, el monto desembolsado asciende a S/ 854 millones en beneficio de 35 408 MYPE

Fuente: Cofide

Colocaciones

S/ 854 millones en beneficio de 
más 35 mil MYPE
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La protección de las familias vulnerables es un componente importante 
del Plan con Punche Perú (S/ 3 mil millones)

Programas sociales: transferencia adicional y creación de Juntos Urbano

Servicios: Masificación del gas natural, ampliación de Vale FISE y 
universalización de agua potable

Apoyo alimentario: Vaso de Leche, Ollas comunes y kits de alimentos

Empleo temporal y subsidio al empleo formal

Créditos educativos a estudiantes destacados

Apoyo a pequeños productores agropecuarios, pescadores y artesanos

Medidas para reactivación de la economía familiar y apoyo a familias vulnerables

Fuente: MEF.
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Medidas de gasto focalizadas y más eficientes en el marco del FISE,  permiten 
incrementar el número de beneficiarios de los programas del FISE

Medidas realizadas a través del FISEIncremento de beneficiarios de programas del FISE

Se incrementó el monto del  vale de descuento FISE
(Decreto Supremo N° 002-2023-EM)

Se transfirió S/ 491 millones para realizar la ampliación de 

la red actual de gas natural
(Decreto de Urgencia 002-2023)

Se transfirió S/ 350 millones al FISE para implementar 

diversos programas
(Ley N° 31728)

2018:
877 mil

2023:
1,2 millones

Incremento de beneficiarios de programas del FISE

Vale de Descuento FISE

(Total de hogares)

2018:
320 mil

2023:
1,2 millones

Programa Bonogas para gas natural

(Total de conexiones)

Incrementar la cobertura del programa del Vale de 

Descuento Fise
(Decreto Supremo N° 012-2023-EM)
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Jul-23

Situación actual

46 48

45 50

44 46

33 34

45 48

13 13

Expectativas de:

3 meses 44 44

12 meses 54 56

3 meses 45 47

12 meses 54 56

3 meses 49 50

12 meses 60 59

3 meses 52 53

12 meses 62 62

3 meses 46 47

12 meses 53 55

3 meses 46 47

12 meses 55 54

Demanda de sus productos

Contratación de personal

Inversión de su empresa

Indicadores

Nivel de demanda

Órdenes de compra respecto al mes anterior

Días de inventarios no deseados1

La economía

El sector

Del negocio

Nivel de ventas

Nivel de producción

La situación de su empresa

Ago-23

Continua la mejora de las expectativas

301/ Los días de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los días de inventarios correspondientes a cada mes menos los días de inventarios deseados por las empresas.

Fuente: BCRP.

Expectativas del BCRP
(Puntos)

Mejoró Empeoró Se mantuvo

Expectativas de la economía a 3 y 12 meses
(Puntos)

56

44

30

35

40

45

50

55

60

Ago-21 Feb-22 Ago-22 Feb-23 Ago-23

A 12 meses A 3 meses

Tramo pesimista

Tramo optimista
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La responsabilidad fiscal permite contar con recursos para responder 
ante eventos adversos y a la baja percepción de riesgo país

31

Riesgo país
(Puntos básicos)

0

100

200

300

400

500

600

700

800

Ene-19 Jul-19 Feb-20 Set-20 Abr-21 Nov-21 Jun-22 Ene-23 Ago-23

México

Colombia

Brasil

Chile

Perú

Fuente: BCRP, Bloomberg.
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PBI
(Var. % real anual)

El PBI crecería 3,0% en 2024 y luego convergería a una tasa en torno a 

3,2% entre 2025 y 2027

32

2,5
4,0

2,2

-11,0

13,3

2,7
1,1

3,0 3,1 3,2 3,3

-15

-10

-5

0

5

10

15

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

2023 2024 2025 2026

2,5 3,4 3,3 3,2

IAPM (Var.% real anual)
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1,9 1,6
2,1

3,9 3,5

-11,3

17,6

2,6

0,3

2,6 2,9 3,2 3,3

2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

4,5

-0,4
0,0

1,8

1,1 1,1

14,2

-0,5

2,2

3,0 3,1
2,9

2,7

2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

33

La recuperación del gasto privado y el incremento del gasto público 

sostendrán el crecimiento económico

Gasto privado
(Var. % real anual)

Gasto público
(Var. % real anual)

Fuente: BCRP, proyecciones MEF.
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2023 2024 2025 2026

-0,5 3,0 3,0 3,0

IAPM (Var.% real anual)

-4,3 -5,0

0,0

4,1 4,5

-16,5

-0,4

-4,5

2,2 3,0 3,2 3,5

2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

36,9

Inversión privada
(Miles de millones de S/ de 2007)

Inversión privada
(Var. % anual)

La implementación de medidas para fortalecer las inversiones ayudaría a 
sostener el crecimiento de la inversión privada en los próximos años

34
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Fuente: Ositran.
35

Inversión en infraestructura de transportes
(Var. % anual)

55,8

-5,3

-15,6

-42,0

-25,1
-29,3

37,9

23,1

III-21 IV-21 I-22 II-22 III-22 IV-22 I-23 II-23

Grandes proyectos en construcción 2023-2027
(US$ millones)

Puerto Muelle Sur 731

Línea 2 del Metro de 

Lima y Callao
5 346

Aeropuerto J. Chávez 1 200

Majes-Siguas II1 654

Puerto Salaverry 270

Puerto de Chancay 3 000

23

4

5

6

Línea de Transmisión

Piura Nueva-Frontera 217

Recuperación importante de la inversión en infraestructura por 
aceleración de ejecución de grandes proyectos

En construcción Inicia construcción entre 2023-2027
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489

34 42 91

3 555

2019 2020 2021 2022 2023

36

Para mantener este dinamismo se está impulsando la adjudicación de 
proyectos APP y proyectos en activos

Evolución reciente y metas de adjudicación de los 

proyectos APP y PA, 2019-2023*
(US$ Millones)

1 341**

(*) Se han excluido contratos caducados o suspendidos.

(**) Se han considerado los montos de inversión adjudicados para los proyectos del Grupo 1,2 y 3, y los Hospitales de Essalud de Piura y Chimbote; mientras que, se considera una estimación para Bandas AWS-3 y 2.3 GHz.. Además, el monto total incluye el Terminal Portuario de Marcona en un 

escenario de adjudicación directa, de no darse, la meta sería de US$ 3 145 millones.

Fuente: Proinversión

En lo que va del año, se han 

adjudicado 15 veces más 

inversiones que todo el año pasado

2 214

Monto adjudicado

Monto por adjudicar

Entre setiembre y 

octubre, se tiene 

previsto adjudicar 

dos proyectos 

eléctricos por 

S/ 833 millones
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La tendencia de la inversión minera se revertirá a partir de 2025 si se 

materializa los nuevos anuncios de inversión (US$ 12 500 millones)

371/ Inversión de acuerdo con el portafolio de proyectos de inversión publicado en noviembre de 2021. 2/ Inversión total de acuerdo al portafolio de proyectos de inversión del Minem, publicado en enero de 2023. 

Fuente: Minem, medios de comunicación

Anuncios y/o ratificación de proyectos de inversión minera

Monto de inversión: US$ 1 263 millones

 Se aprobó el Estudio de Impacto Ambiental. Se espera que inicie construcción en 
2025.

Monto de inversión: US$ 587 millones1 

El Gobierno peruano concede a American Lithium derechos de exploración en la 
zona próxima a su actual mina de Falchani.

Monto de inversión: US$ 2 000 millones

Antamina actualizó su monto de inversión a US$2 mil millones 

(anteriormente era US$1,6 mil millones

Monto de inversión: US$ 5 000 millones2 

El acuerdo entre Río Tinto y First Quantum Minerals permitirá financiar los costos 
del estudio de viabilidad y desarrollo del proyecto. 

Monto de inversión: US$ 1 500 millones 

Glencore planea invertir US$ 1 500  millones en un proyecto de expansión, frente a 
los US$ 590 millones anunciados anteriormente.

Zafranal

Falchani

La Granja

Extensión de 
Antamina

Integración 
Coroccohuayco

Nombre de proyectos Detalle de los anuncios

Monto de inversión: US$ 1 319 millones 
Se aprobó la Modificación del Estudio de Impacto Ambiental Modificado Detallado, 
que permitirá ampliar la vida de la Mina Inmaculada por 20 años.

Optimización 

Inmaculada 

 
Monto de inversión: US$ 2 000 millones 

Planes de inversión en sostenimiento de minas Mina Justa, y ampliación y 

modernización de Minera Raura para el periodo 2023-2027.

Mina Justa

y Raura
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Minem: Cartera de proyectos de inversión minera, 2023 y 2024 
(US$ Miles de millones)

Situación actual

2023 2024 2025 2026

Integración Coroccohuayco 1 500

Proyecto

Monto de 

inversión1

(US$ millones)

Probable fecha de inicio de construcción

2027 / No 

definido
Avanza de acuerdo con lo 

programado por la 

empresa

2 000
IAPM, Actual

Ampliación Toromocho (Fase II) 815

Reposición/Extensión de Antamina

Avance más rápido de lo 

previsto

Limitaciones de 

financiamiento

Avance gradual de 

acuerdo con lo previsto

Lento avance estudios 

de viabilidad
Magistral 493

Zafranal 1 263
IAPM, Actual

Yanacocha Sulfuros 2500

IAPM

Avance lento

Actual

Por definir

Avanza de acuerdo con lo planeado Presenta retrasos Pasaron a fecha no definida

IAPM, Actual

IAPM Actual

IAPM Actual
Corani 603

Romina 150

Actual

Postergación por parte 

de la empresa

Actual

2027

IAPM

Avance gradual

Es fundamental garantizar el ingreso de nuevos proyectos de inversión 
minera
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Sectores asociados al turismo1

(Var. % real anual)

Exportaciones de bienes y servicios
(Var. % real anual)

1/ Se considera a los sectores comercio, transportes, alojamiento y restaurantes, servicios prestados a empresas y otros servicios.

Fuente: INEI, BCRP, Sunat,  proyecciones MEF.

Las exportaciones y los sectores asociados al turismo mantendrán 

dinámicas favorables en los próximos años

2,1 1,1

-19,7

13,2

6,1

1,7

4,9 4,2 3,5 3,4
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3,2
3,0

2,3
2,2

3,0

2,2
2,0

1,6

40

Perú continuará liderando el crecimiento económico en la región en los 

próximos años

Producto bruto interno
(Var. % real anual)

2024 Prom. 2025-27

Perú PerúMéxico MéxicoColombia ColombiaChile Chile

Nota: Para Perú se considera las proyecciones del MEF.

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI), MEF.
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Crecimiento en mediano plazo estará sostenido por: 

Motores de crecimiento de la economía en el mediano plazo

Recuperación de la 
demanda interna y oferta 

exportable

Impulso a la competitividad 

y productividad

Impulso de mesas ejecutivas 
sectoriales

Plan Nacional de Competitividad 
y Productividad

Adhesión a la OCDE

Recuperación de demanda interna

▪ Nuevo ciclo de inversión minera ante el inicio de 

nuevos proyectos

▪ Mayor dinamismo de la inversión en infraestructura

▪ Ejecución de proyectos del PNISC

▪ Mayor adjudicación de proyectos bajo la modalidad 

de Asociaciones Público-Privadas (APP)

▪ Impulso de la inversión pública

▪ Resiliencia del consumo de las familias

Mejora de la oferta exportable

▪ Mayor oferta minera

▪ Mejora de las exportaciones de servicios
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Fuente: Minem

Corredor Minero Sur1

(Miles de millones -MM)

Hay un enorme potencial para un hub portuario minero en el sur del país

42

Proyectos mineros

Minas en operación

Océano Pacífico

Las Bambas

(MMG)

Constancia

(Hudbay)

Antapaccay

Cerro Verde

Pampa del Pongo

(US$ 2,3 MM)

Zafranal

(US$ 1,5 MM)

Haquira

(US$ 1,9 MM)

Los Chancas

(US$ 2,6 MM)

Expansión de 

Cuajone

(US$ 0,9 MM)

Puerto 

Matarani Puerto 

IloCorredor minero actual

Cotabambas

(US$ 1,5 MM)
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Fuente: BCRP, Sunat-Aduanas, Trademap.
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Perú: exportaciones de cobre por 

principales destinos
(Millones de US$)

Perú tiene potencial de seguir incrementando 

sus exportaciones de cobre

1 187

19 849

0

4 000

8 000

12 000

16 000

20 000

24 000

2002 2006 2010 2014 2018 2022

Resto Corea del Sur Japón China

Producción de cobre por países 20221

(% de participación en la producción global)

Chile
24,5 

Perú

10,9 

Congo
10,5 China

8,8 

EEUU
5,9 

Resto
39,5 

Perú ocupó el 2° lugar en el ranking mundial de exportadores de cobre y concentrados en 2022, solo 

superado por Chile (1° exportador mundial de cobre)
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13,9 13,9

12,6

9,1

3,8
3,3

2,1
1,6 1,3

0,9

Arándanos Uvas Café Paltas Espárragos Mangos Cítricos Cacao Alcachofas Quinua*

Principales productos líderes de agroexportación1

(participación porcentual en el valor de las agroexportaciones, 2022)

1° 1° 15° 3° 2° 4° 2° 9° 3° 1°

Ranking mundial 2021

Perú tiene productos de agroexportación posicionados en el ranking mundial

1/ Se considera como productos líderes de agroexportación, a los productos que se ubican entre los 20 principales productos con mayor valor de participación en agroexportación de 2022 y que a su vez alcanzaron los primeros 15  lugares en el ranking 

de exportación mundial de 2021, según información de Trademap.

Fuente: Sunat-Aduanas, Trade Map.
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Mesas Ejecutivas

Seguimos trabajando en la creación de nuevos motores de crecimiento

Agroexportación Forestal Acuícola

Industria 

Naval
Minero-

Energético

Turismo y 

Gastronomía

Mesas ejecutivas en proceso de consolidación Mesas ejecutivas nuevas

OxIPromoción de 

Perú como 

destino de 

locaciones 

fílmicas

Desarrollo de la Amazonía Peruana
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Estamos apostando por el impulso a la industria naval y la consolidación 
del Perú como el centro del comercio internacional de América del Sur

Promoción de la

industria naval

El Parque Industrial 

de Ancón

Hub

Portuario

Zona Económica

Especial - ZEE
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Hoy la región no tiene puertos que 

reciban buques de gran tamaño que es 

la tendencia del transporte marítimo 

junto a la integración de puertos y 

líneas

FLUJOS 
REGULARES 
HOY

Perú será el hub marítimo del Pacífico Sudamericano

La mayor parte de la carga Perú –

Asia u Oceanía viaja primero a 

Centroamérica y Norteamérica 

(y viceversa). Servicios WCSA.

Permitirá la llegada directa de los 

buques de 18,000 a 21,000 

TEUs con carga completa 

habilitando su funcionamiento 

como hub portuario

CON
EL PUERTO 
DE CHANCAY

-10
DÍAS

Promedio 35 días

47
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Menores costos 
de transporte

Productos 
peruanos más 
competitivos

Productos de 
importación 
más baratos

Otorgará un nuevo peso al Perú 

en la región
Creará nuevas cadenas de valor y 

distribución

Crecimiento y oportunidad de 

mercados 

El puerto tiene una función en la cadena logística pero 
es un multiplicador e impulsor para otros procesos

Crecimiento 

exportaciones y 

cadenas productivas, 

beneficio a 

consumidores

¿Qué nos trae ser un hub?

48
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Desarrollo de una planta petroquímica en el sur del Perú con inversión 
privada, producirá fertilizante barato para los agricultores

49

Aseguramiento de fertilizantes para la
agricultura
Beneficiando a los agricultores por menores precios.

Continuidad operacional minera
Sustitución de nitrato de amonio utilizado para la minería,
generando autonomía respecto a riesgos de suministro
externos

Masificación del gas
Incremento de nuevos beneficiarios por nuevas ampliaciones y
conexiones

1

2

3

Beneficios e impactos

La inversión estimada es de alrededor de
US$ 1 500 millones4
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Queremos darle un impulso al desarrollo económico de la Amazonía 
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Fortalecimiento de la gobernanza y reformas estructurales 
mediante en acceso OCDE

▪ Acceso a información y mejores prácticas: La OCDE
ofrece a sus miembros un amplio conjunto de datos
económicos, informes y análisis que les permiten tomar
decisiones informadas y basadas en evidencia.

▪ Fortalecimiento de la gobernanza y reformas
estructurales: La OCDE brinda asesoramiento y apoyo
técnico en áreas clave de reformas estructurales y políticas
públicas.

▪ Mejora de la imagen internacional y confianza de los
inversores

▪ Cumplimiento de estándares internacionales: La OCDE
desarrolla y promueve normas internacionales en áreas como
fiscalidad, lucha contra la corrupción, protección de datos,
comercio y más.

51
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Fuente: BCRP, estimaciones MEF.
52

PBI potencial
(Var. % real anual)

Promedio

2023-2027:

2,7%

Tenemos 2 grandes retos:

-15

-10

-5

0

5

10

15

1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024* 2027*

BC al 95% de métodos estadísticos y económicos

Crecimiento potencial

Crecimiento PBI observado

1. Estabilizar el ciclo económico

Tenemos 2 grandes retos:

2. Impulsar el PBI potencial



Panorama local

Contenido

Panorama internacional1

2

53

Finanzas públicas3



MEF | Ministerio de Economía y Finanzas 54
Fuente: FMI, CEPAL, BCRP y MEF.

El Perú posee sólidas fortalezas macrofiscales, que le permite adoptar 

una respuesta fiscal en cumplimiento de las reglas fiscales

el país necesita fortalecer su capacidad de generar mayores recursos

Principales 

fortalezas 

macrofiscales 

de Perú

Niveles bajos de déficit y deuda pública

1,7

3,9

Perú ALC

Déficit fiscal 2022
(% del PBI)

33,8

69,4

Perú ALC

Deuda pública 2022
(% del PBI)

Adecuada gestión de la deuda pública

85,6

45,0

Perú ALC

Tasa fija
(% de la deuda pública)

12,2

8,8

Perú ALC

Vida media
(años)

202

455

Perú ALC

Riesgo país
promedio entre enero de 2022 y agosto de 2023

(puntos básicos)

Acceso a condiciones favorables de 

financiamiento

Otras fortalezas macrofiscales

✓Elevada y reconocida institucionalidad de 

la política monetaria del país.

✓Activos financieros del SPNF: 12,8% del 

PBI (de los cuales FEF: 1,2% del PBI). 

✓Líneas de crédito contingentes 

disponibles. 
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Con Punche emergencia: S/ 4 mil millones

Prevención, protección y resiliencia de

infraestructura

Atención inmediata a la emergencia

Recuperación de la capacidad productiva

Con Punche I: S/ 8 mil millones 

Reactivación de la economía familiar

Reactivación regional

Reactivación sectorial

Fuente: MEF.

Medidas implementadas en 2023

55

El manejo responsable ha permitido implementar planes orientados a 
dinamizar economía y atender emergencias

Con Punche II: S/ 5 mil millones

Reactivación  

MYPE

Reactivación

economía 

familiar

Reactivación 

sectorial

Reactivación

regional

Además de aprobar un 
incremento histórico en el 
presupuesto público 2023

S/ 17 000 millones
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Marco Certificación
Compromiso 

anual
Devengado Certificación

Compromiso 

anual

Total 3 919 2 570 1 216 348 65,6 31,0

Gobierno nacional 3 315 2 261 1 057 218 68,2 31,9

Gobiernos regionales 402 160 32 15 39,8 7,9

Gobiernos locales 203 150 128 115 74,1 63,0

Monto

(Millones de S/)

Avance en porcentaje

(%)

56

Hay que ser muy cuidadoso en la interpretación de los datos de la 
emergencia

Transferencias y créditos suplementarios en el marco de la emergencia

Nota: Actualizado al 06 de setiembre de 2023. Fuente: MEF.
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Déficit FiscalDeuda Pública Gasto no Financiero

1 2

Límite máximo de crecimiento y en 

cumplimiento de todas las reglas fiscales2

No debe ser mayor a 

30% del PBI
No debe ser mayor a 

1% del PBI

Las reglas fiscales sirven como base para las proyecciones fiscales

1/ Ley que dispone la adecuación a las reglas macrofiscales para el sector público no financiero, al contexto de reactivación de la economía. Publicado en el diario oficial El Peruano el 04 de agosto de 2022. 2/Regla del

Gasto No Financiero del Gobierno General: su crecimiento real se limita dentro de un rango de +/- 1 p.p del promedio de 20 años del crecimiento anual real del PBI. Regla del Gasto Corriente del Gobierno General

(excluyendo mantenimiento): su crecimiento real debe ser menor en 1 p.p. al crecimiento promedio de 20 años del crecimiento anual real del PBI. Fuente: MEF.

Reglas fiscales de mediano plazo

3

Gasto Corriente

4

Límite de 38% del PBI y debe ser

menor o igual a 30% del PBI en un

plazo no mayor a 10 años (2032).

Ley N° 31541 (2022)1

2023: 2,4% del PBI; 2024: 2,0% del

PBI; 2025: 1,5% del PBI; y 2026 en

adelante: 1,0% del PBI.
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El déficit y la deuda pública deben converger a las reglas fiscales de mediano 
plazo (déficit fiscal: 1,0% del PBI y deuda pública: 30% del PBI)

Resultado económico del SPNF
(% del PBI)

1/Ley que dispone la adecuación a las reglas macrofiscales para el sector público no financiero, al contexto de reactivación de la economía. Publicado en el diario oficial El Peruano el 04 de agosto de 2022.

Fuente: BCRP, MEF y proyecciones MEF.

▪ La Ley N° 315411 establece la trayectoria de consolidación fiscal bajo la cual el déficit fiscal alcanzará 1,0% del PBI en 2026.

Regla fiscal 2023: 

-2,4% del PBI

2023
Prom.                                    

2024-2027

Chile -1,9 -0,6

Perú -2,4 -1,4

Colombia -3,6 -2,4

México -4,1 -2,7

América 

Latina
-5,2 -3,6

Economías

emergentes
-5,8 -5,0
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La deuda pública continuará con su trayectoria descendiente en el horizonte
de proyección y será la menor entre países emergentes y de la región

Deuda pública
(% del PBI)

Fuente: FMI, Ministerios de Hacienda de Colombia y Chile, BCRP y proyecciones MEF.

Perú

Chile

Colombia

México

Países emergentes

América Latina

▪ La deuda pública continuará con su trayectoria descendiente iniciada en 2022 y en 2027 alcanzará 31,9% del PBI,

ubicándose como la menor entre economías emergentes (76,3% del PBI) y América Latina (69,9% del PBI) .

68,1
69,9

53,9

76,3

52,4

54,5

28,3

42,0

26,6

34,6 35,9

33,8 33,6 33,5 33,3 32,5
31,9

53,3

59,8
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50

60

70

80
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En 2023, se prevé que el déficit alcance 2,4% del PBI en cumplimiento con su 
regla fiscal, reafirmando el largo historial de manejo prudente de la política fiscal 

-8,9

-2,5

-1,7
-2,1

-2,5 -2,5
-2,4

2020 2021 2022 IT-23 IIT-23 Jul. 23 Dic. 23

Resultado económico del SPNF
(% del PBI anualizado)

Resultado económico del SPNF, enero-julio
(% del PBI)

-4,6 

-0,4 

1,9 

0,2 

2020 2021 2022 2023

▪ Se espera que el déficit fiscal converja a niveles dentro del margen de su regla (2,4% del PBI) por la recuperación de los

ingresos fiscales en el segundo semestre y por la disipación de gastos extraordinarios (gasto COVID-19, medidas contra la

inflación, entre otros).

Fuente: BCRP, MEF y proyecciones MEF.
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-7,2
-3,6

0,6

11,1

4,5

-17,9
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4,1

-6,3

3,3 3,2 3,1 3,1

2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

61Fuente: MEF y proyecciones MEF.

Ingresos del Gobierno General 
(Var. % real anual)

En 2023, los ingresos fiscales serán superiores a los niveles prepandemia, a 
pesar de la caída esperada para el año y se recuperarán en los siguientes años

▪ La caída de los ingresos fiscales 2023 era una situación prevista en informes previos por la menor regularización del impuesto

a la renta y los menores precios de cobre y petróleo, que en el primer semestre de 2022 alcanzaron niveles históricos.

Var.% real: 

3,2% prom. anual 

Principales supuestos (prom. 2024-2027)  

PBI: 3,1% real

Cobre: 349 ¢US$/lb. 

Petróleo WTI: 71 US$/barr. 
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62Fuente: BCRP, FMI y proyecciones MEF.

En 2023, los ingresos fiscales serán superiores a los niveles prepandemia, a 
pesar de la caída esperada para el año y se recuperarán en los siguientes años

Ingresos del Gobierno General
(% del PBI)

▪ En adelante, los ingresos fiscales estarán en línea con un crecimiento económico que converge a su nivel potencial y

cotizaciones de las materias primas dirigiéndose hacia sus niveles de largo plazo.

América Latina

Chile

México

Perú
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Fuente: FMI, MEF y proyecciones MEF.

El gasto público deberá impulsar la atención de cierre brechas en infraestructura 
y en capital humano

Gasto no financiero del gobierno general1

(% del PBI)

▪ Al igual que en la región, Perú continuará registrando una normalización en sus niveles de gasto público. No obstante, el gasto

será superior a prepandemia, lo que permitirá impulsar la atención de cierre brechas en infraestructura y en capital humano.

20,2 20,0

23,0
22,4

25,3 25,2

30,0

27,6

17

19

21

23

25

27
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31

33

35

Promedio
2015-2019

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Chile

México

Perú

2023

El gasto público 

apoyará el dinamismo 

de la economía y la 

resiliencia ante 

desastres naturales

América Latina
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1/ Corresponde a la inversión del Sector Público no Financiero que incluye el gobierno general y empresas públicas. 2/Corresponde a la inversión actualizada, disponible en el informe de avance del PNISC 2022-2025 (junio de 2023).

Fuente: MEF, proyecciones MEF.

Se contará con una dinámica favorable para la inversión pública debido a la 
ejecución de la cartera de proyectos que contribuirán con el cierre de brechas 

▪ La inversión pública alcanzará 5,9% del PBI en 2027 y su rol será clave en la recuperación económica.

Inversión Pública1

(% del PBI)

5,0
4,8

4,6
4,7

4,6
4,3

4,7

5,1 5,2
5,4

5,6
5,7 5,9

2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

Principales proyectos del PNISC 2022-20252

(Millones de S/)

413

524

515

743

2 900

3 149

11 959

20 092

23 336Creación de la Línea 3 del Metro de Lima

Línea 2 del Metro de Lima

Carretera central (Junín)

Chavimochic (3era etapa)

Majes-Siguas (2da etapa)

Tratamiento de la cuenca del lago Titicaca

Mejoramiento de servicios del hospital II Vitarte

Creación del hospital Cajamarca – EsSalud

Mejoramiento de servicios del hospital II Pasco
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Carteras ágiles, mecanismos eficientes y 

fortalecimiento institucional en inversión 

pública

Medidas para impulsar la inversión pública

3

Carteras ágiles de inversión pública
Plan Nacional de Infraestructura Sostenible para 

la Competitividad (PNISC)

Building Information Modelling (BIM)
2025: Aplicado en todo el gobierno nacional y

tipologías seleccionadas de gobiernos regionales

Autoridad Nacional de Infraestructura 

(ANIN)
Se concentrará en inversiones clave con un costo 

mayor de S/ 200 millones

Fuente: MEF, El Peruano.

Decretos legislativos en el marco de la 

delegación de facultades

1

Soporte a carteras priorizadas
PNISC (D. L. Nº 1569)

ARCC (D. L. Nº 1563)

Agilidad en contrataciones
D. L. Nº 1564 (autorización para la suscripción 

de acuerdos G2G) y D. L. Nº 1553

Medidas administrativas
D. L. Nº 1546 (fortalecimiento de la Secretaría 

Técnica del FIDT) y D. L. Nº 1559.

Fortalecimiento de capacidades a 

operadores y asistencias técnicas

2

▪ Certificación de operadores del 

Invierte.pe

▪ Consultas técnicas, capacitaciones y

asistencias técnicas. Además, se

realizaron visitas a obras y se identificaron

alertas de riesgo en inversiones públicas.

▪ Contratación de gerentes generales 

en el marco del Servicio Civil.
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Frente a un contexto con diversos riesgos el país necesita fortalecer su 

capacidad de generar mayores recursos

Mayores

ingresos fiscales 
permanentes

Crecimiento 
económico

Mayor 

eficiencia en el 

gasto público
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1/ Considera el promedio simple de los 38 países miembros de la OCDE. 2/ Considera el promedio simple de 62 países clasificados por el Banco Mundial como de ingresos altos. 3/ Considera el promedio simple de 52

países clasificados por el Banco Mundial como de ingresos medios altos. 4/ Economías Emergentes. 5/ Considera el promedio simple de 54 países clasificados por el Banco Mundial como de ingresos medios bajos. 6/

Considera el promedio simple de 25 países clasificados por el Banco Mundial como de ingresos bajos. Fuente: Banco Mundial, OCDE, BCRP, FMI y MEF.

Tenemos el reto de expandir la recaudación tributaria

2022: Ingresos del Gobierno General
(% del PBI)

39,9 38,4

31,3 30,2

25,8 25,1
22,1

18,5

OCDE Países
de ing.
altos

Países
de ingr.
medios
altos

ALC EME's Países
de ingr.
medios
bajos

Perú Países
de bajos
ingresos

1

2

3 5

6

4

Organismos internacionales recomiendan:

❖ Capacitar a las administraciones

tributarias para enfrentar los desafíos

de mediano plazo.

❖ Combatir la evasión y elusión de 

impuestos.

❖ Fomentar el cumplimiento voluntario 

de los contribuyentes.

❖ Mejorar la progresividad de

impuestos.

❖  Racionalizar gradualmente los gastos 

tributarios.
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1,9

1,5
1,6 1,6

0,4

0,9

1,7
1,9

1,5
1,4

1,8

0,7

1,2
1,4

1,3

0,9

0,3
0,2

Colombia México ALC Brasil Perú Chile

Transferencias Compras públicas Remuneraciones

4,8 4,7 4,4 3,9 2,5

1,8

68
1/ BID (2018) - “Mejor gasto para mejores vidas”. Los datos corresponden a 2015 o 2016, o al último año disponible. La ineficiencia es calculada como la cantidad de recursos públicos utilizados “en exceso”

para producir resultados de una determinada calidad, considerando como referencia a países con las mejores prácticas.

También se debe trabajar en mejorar la eficiencia en el uso de los 

recursos públicos

Ineficiencia de gasto público1

(% del PBI)

Mejora en las 

compras públicas 

del estado

Mejorar el 

seguimiento de la 

planilla del estado

Reducir filtraciones 

de programas 

sociales

Mayor calidad en 

servicios públicos 
(educación y salud)

2,5% del PBI equivale a:

▪ 49% de la inversión pública;

▪ 1,5 veces la inversión en educación, 

salud y saneamiento;

▪ 1,7 veces la inversión en transporte; y

▪ 4,1 veces el gasto en mantenimiento.
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Perú: estimado del desperdicio de recursos en

Gasto público
(% del PBI)

▪ Costo de la corrupción en 2022

equivale a S/ 24,4 mil millones o 2,6%

del PBI.

▪ Se concentra en el gasto en compras

públicas (1,5% del PBI).

De acuerdo a la Contraloría General de 

la República: 

Fuente: BID (2018) “Mejor gasto para mejores vidas”; Contraloría General de la República (2023) “Estimación de la corrupción e inconducta funcional 2022”; FMI (2020) “Well Spent. How Strong Infrastructure

Governance Can End Waste in Public Investment”.

También se debe trabajar en mejorar la eficiencia en el uso de los 

recursos públicos

1,4

2,5

2,6

FMI (2020)

BID (2018)

Contraloría General
de la República (2023) Gasto total

Gasto total

Inversiones
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La economía podría verse afectada por la materialización tanto de riesgos 
externos e internos

Persistencias de presiones inflacionarias 

Margen reducido para medidas de impulso fiscal

Presencia de catástrofes climatológicas

Escenarios de estrés financiero en bancos 
regionales

Contexto de tensiones geopolíticas

Mayor desaceleración de la actividad económica 
en China 

Riesgos internacionales

Fuente: MEF, medios  locales e internacionales.

Riesgos internos

Intensificación del FEN costero y FEN Global

Continuidad de presiones inflacionarias y altos 
costos de financiamiento

Conflictos sociales e inestabilidad política
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Riesgo fiscal: la deuda pública está expuesta a diversos choques por lo 
cual se requiere un manejo prudente de las cuentas fiscales 

Proyección determinística de la deuda pública
(% del PBI)

Nota: Choque de tipo de cambio: Depreciación promedio de 10% para el periodo 2023-2025. Este choque es similar a la observada en el periodo 1997-1999, ante la crisis rusa; y a la observada en el periodo 2013-2015, 

ante la alta volatilidad financiera registrada en los mercados emergentes). Choque de resultado primario: Menor resultado primario en 0,5% del PBI para cada año comprendido en el periodo 2023-2025. Este choque es 

equivalente a un choque de menores ingresos fiscales en dicha magnitud. Choque de PBI: Menor crecimiento del PBI en 1 p.p. para cado año comprendido en el periodo 2023-2025. Choque combinado: Agrega 

simultáneamente los tres choques anteriores más un incremento en 100 pbs. en la tasa de interés implícita de la deuda pública para el periodo 2023-2025.

Fuente: BCRP y proyecciones MEF.

Proyección estocástica de la deuda pública
(% del PBI)
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