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SMV: Rol, funciones y ambito de accion

La SMV es un organismo técnico especializado adscrito al MEF, con personeria juridica de derecho publico interno. De acuerdo con el Decreto Ley N° 26126,
goza de autonomia funcional, administrativa, técnica, econémica, y presupuestal (financiado con recursos propios), y tiene como funcion principal el promover el
desarrollo de los mercados bajo su supervision: mercado de valores, productos y sistema de fondos colectivos.

AMBITO DE ACCION

241 Emisores; 79 Entidades autorizadas; y 298 Fondos y patrimonios
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FUNCIONES

Regulacion

Supervision

Orientacion
y Educacion

(1) Registro Publico del Mercado de Valores.
(2) 2 con autorizacion de organizacion.

3 Sociedades
Administradoras
de plataformas de

FPF @

Funciones recientes: Modelo de Prevencion (Responsabilidad administrativa de las personas juridicas - Ley N° 30424) y Supervision de Sociedades

Administradoras de plataformas de financiamiento patrticipativo financiero (Titulo IV del Decreto de Urgencia N° 013-2020).

Superintendencia del Mercado de Valores




’ SUPERINTENDENCIA
DEL MERCADO DE VALORES

|. Sistema de Fondos Colectivos

¢ Los fondos colectivos son un mecanismo de financiamiento colectivo, alternativo al sistema financiero,

para la adquisicion de bienes y/o servicios a través de aportes mensuales de todos y cada uno de los
miembros del grupo, quienes logran satisfacer su interés individual mediante la priorizacion del interés

colectivo del grupo.

Caracteristicas

e Los aportes de los asociados que se recaudan mensualmente conforman un patrimonio auténomo vy se
emplean para la adquisicion progresiva de bienes o servicios a los asociados.

e Las EAFC organizan los grupos de asociados, realizan la adjudicacion de los certificados y gestionan la
cobranza de los aportes pendientes para la adjudicacion progresiva de todos los asociados del grupo

$
= ‘l e Cuotas al fondo (cuota capital) y a la EAFC que forma el grupo y lo gestiona (cuotas de inscripcidon y
= e, | de administracién)
!:i'."’/ = | e A diferencia del sistema financiero, el sistema de fondos colectivos ofrece un acceso flexible al no
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considerar el historial crediticio o nivel de endeudamiento que pueda tener el potencial asociado.



IIl. Funciones YN SMY

SMV

e Supervisa, controla y regula a las EAFC.
e Sanciona a las EAFC en caso de algun incumplimiento normativo

Indecopi

 |doneidad en la prestacidn del servicio
e Medidas correctivas y/o de reposicion.

EAFC

¢ Posibilita la existencia de una alternativa de financiamiento.

e Gestiona los recursos de los patrimonios auténomos constituidos y los grupos
conformados.

e Garante en ultima instancia.
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S 349 . 2 VIM 60. 5M Mercado cada vez més competitivo

Activo administrado Asociados Participacion de las EAFC por Activo Total - 2023

$10.81; 3%

... $25.04; 7%
'.‘ $28.52 8% = EAFC Maquisistema S.A.

= Promotora Opcidn S.A. EAFC
$32.17; 9% . 409 Autoplan EAFC S.A
Periodo: Informacién a diciembre de 2023 5133.49; 0% P o

Fonbienes Pert EAFC S.A.

m Pandero S.A. EAFC

Evolucion del Activo Total y N° de Asociados " FlClan FAFCS A

. Vonto del Activo Total --0-- N° Asociados
375.0 66,000 Periodo: Informacién a diciembre de 2023
350.0 [0 ISR M S o R | 64,000 . . .y ° .
0 b Shee e Participacion de las EAFC por N° Asociados - 2023
25 ::::: : 62,000
mg >0 3,508 ; 6%
()
© 60,000 .
$ 3000 3,366 ; 6% = Pandero S.A. EAFC
c
é 275.0 58,000 4,661 48% = EAFC Maquisistema S.A.
250.0 56,000 Autoplan EAFC S.A.
24,506 ; 40% Fonbienes Pert EAFC S.A.
9,062 ; 15% .,
225.0 54,000 ? m Promotora Opcion S.A. EAFC
200.0 52,000 m E| Clan EAFC S.A.

2019 2020 2021 2022 2023 15,421 ; 25%

Periodo: Informacidn a cierre de afio

El nUmero de asociados se ha incrementado en 8%, mientras que el activo total en 22%
(2023 vs 2019).

Periodo: Informacidn a diciembre de 2023
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lll. Industria de Fondos Colectivos

Evolucién del Activo Total Evolucion del N° Asociados
I \° Asociados
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Crecimiento del PBI (%)

15.00%
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5.00%
0.00%
-5.00%
-10.00%
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Periodo: Informacidn a cierre de afio
H % PBI 2.20% -10.90% 13.40% 2.70% -0.60% Fuente: BCRP



PN SMy

SUPERINTENDENCIA
DEL MERCADO DE VALORES

lll. Industria de Fondos Colectivos

Evolucién de N° Grupos Evolucién de N° Contratos

N7 Grupos  weoeeeees Lineal (N* Grupos) mmmmm N\° Contratos vigentes — ccececees Lineal (N° Contratos vigentes)
800 80,000
650 75,000
70,000
500 65,000
350 60,000
55,000
200 50,000
Periodo: Informacidn a cierre de afio Periodo: Informacidn a cierre de afio
Evolucion del % Contratos Morosos Evolucidn de N° Contratos Adjudicados
e % Morosidad e Lineal (% Morosidad) mmmmm Contratos Adjudicados =~ ++eeeeee Lineal (Contratos Adjudicados)
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50,000
60%
45,000
40%
12,931 13,941 15,436 15,419 15,293 40,000
20%
35,000
20.07% :
0% 30,000
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Periodo: Informacidn a cierre de afio Periodo: Informacidn a cierre de afio
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382 Lima 45%

Localesy Provinci o
Médulos de rovincia 55% Importante expansion de los esfuerzos de venta en provincias
Ventas
Periodo: Informacion a diciembre de 2023 Evolucion N° de Locales y Mddulos de Venta
Distribuciéon por Regiones mlima M Provincias
Regién N° Locales % 450

Sierra Centro 4 1.0% 400

Sierra Norte 13 3.4% 250

Sierra Sur 41 10.7%
300

Selva 10 2.6%
250

Costa Centro 2 0.5% S 5
200 AR Bae

Costa Norte 67 175% 48.50%

Costa Sur 52 13.6% 150

Callao 20 5.2% 100 45.29%

Lima Capital 171 44.8% 50

Lima Provincias 2 0.5% 0

el 382 100.0% 2019 2020 2021 2022 2023
.J/0

. g . Periodo: Informacion a cierre de afio
Periodo: Informacidn a diciembre de 2023



IV. Naturaleza de las Cuotas 9

Cuota de
Inscripcion

Cuota de
Administracion

Pago de Unica vez,
puede ser pagada en
partes

* Infraestructura

* Evaluacion
crediticia a
potenciales
asociados

* Documentacion
previa

* Fuerza de ventas

* Promocidny
publicidad

COSTOS
OPERATIVOS
INICIALES

Corresponde al monto total que el asociado pagara por el servicio de administracién del fondo
colectivo del grupo al que pertenece en el plazo de duracién del grupo. Se prorratea.

Gestion de

Personal Cobranza de Sorteos y Adjudicacion: Ejecucion de Liquidacion de

Administrativo cuotas (EINENES Garantias y Garantia
Seguros

grupos.

COSTOS DE GESTION DEL FONDO COLECTIVO

Debe tenerse en cuenta que el fondo colectivo es un crédito derivado
de una accion colectiva y las cuotas de administracion buscan cubrir
los costos de administracion del grupo como conjunto.



lIl. PROYECTO DE CAMBIO NORMATIVO A

Proyecto de Ley 5851/2023

Derecho de que la cuota de inscripcidon sea deducido de las cuotas mensuales.

e Las finalidades de las comisiones de inscripcidn y de administracidn son distintas.
* Cuota de inscripcién: Cubre costos operativos que hacen posible que se brinde el servicio. Cuota de Administracion: Gestion del Fondo.

a) Pagos de cuotas en remate solo incluyan cuota capital y no la cuota de administracién. b) Si el certificado de compra tiene mayor
valor que el bien adjudicado, aplicar la diferencia a las cuotas capital, no correspondiendo el pago de la cuota de administracion.

e La retribucidn del asociado a la EAFC por la gestion del grupo es un monto global y se fracciona en cuotas mensuales denominadas cuotas de
administracion. No tiene la naturaleza de una tasa de interés.

e Si un asociado es adjudicado, no implica que las EAFC dejen de realizar actividades propias de la gestidon de un Fondo Colectivo como grupo.

Seguros: Los seguros, cuando correspondan, seran contratados de forma independiente y a libre eleccién del
asociado.

e Normativa SMV ya garantiza la libertad de eleccion de los asociados y tiene reglas para no desproteger al fondo colectivo.

Penalidades: Deben ser aprobadas por la SMV.

* Normativa SMV ya pone topes a las penalidades y exige que el contrato las indique claramente
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Proyecto de Ley 5920/2023

Presentacion de la Informacién: Contratos en caracteres adecuadamente legibles para los asociados, no deben ser
inferiores a 4ml. La redaccidn y términos utilizados debe asimismo facilitar su comprension.

e Requerimientos ya regulados por (i) normas transversales como Cédigo de Proteccidn y Defensa del Consumidor (contratos
redactados con fuente tamafio 3mm y la redaccidn y términos utilizados deben facilitar su comprensidn por los consumidores) y
(ii) Normativa SMV: el tarifario debe mostrar con caracteres legibles, por cada servicio, la tarifa vigente y oportunidad de cobro.

Tarifario: a) Las comisiones o gastos que las EAFC deben ser aprobadas por la SMV b) Contratos, comisiones, tarifas, cargos y gastos

gue cobren las EAFC, y las condiciones de las pdlizas de las EAFC aprobadas por la SMV; y ¢) Comisiones, penalidades y otros y su
periodicidad deben especificarse en los contratos.

Comisiones y gastos ya son detallados en el Contrato. No corresponde realizar un control de precios
El modelo de contrato ya es aprobado por la SMV y difundido al mercado a través de su portal.

Por competitividad, las EAFC unilateralmente no pueden establecer precios sin tener en cuenta las acciones de los demas
proveedores del sistema, asi como de los productos alternativos que compiten con el sistema de fondos colectivos.

Cddigo del Consumidor ya regula sobre la transparencia e informacién de precios de los bienes y servicios ofrecidos por los
proveedores: Aplicable a las EAFC.
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Proyecto de Ley 5920/2023

Difusion de informacidn: La SMV e INDECOPI difundan de forma comparativa por grupos similares la informacion de:
Cuota de inscripcion, cuota de administracion, cuotas de seguros, penalidades, tarifario de servicios.

e No se esta ante una industria que ofrezca productos o servicios homogéneos de forma masiva y simultanea.

e Grupos de asociados con caracteristicas muy diversas, creados sucesivamente una vez que se completa el nimero de asociados
en el grupo anterior.

e Cada EAFC suele ofrecer en un determinado momento una cantidad limitada de grupos con caracteristicas distintas entre si.

e Otras variables que el asociado considera: Plazo de duracidn del grupo, fecha de inicio, valores maximos y minimos de los
certificados, dinamica de remates y morosidad y otros factores relacionados con el servicio que brinda cada EAFC.

Clausulas abusivas: SMV y el INDECOPI, identifican y sancionan las clausulas abusivas en materia de comisiones,

penalidades, gastos, intereses y emite normas de caracter general y especifico que prohiban su realizacion e inclusion
en los contratos, de acuerdo con la normatividad vigente sobre la materia.

e Las clausulas abusivas ya se encuentran reguladas por el Cédigo de Proteccidn y Defensa del Consumidor, siendo INDECOPI Ia
autoridad competente para conocer las presuntas infracciones a las disposiciones contenidas en el referido cddigo, asi como para
imponer las sanciones y medidas correctivas correspondientes.
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Los fondos colectivos constituyen una alternativa de financiamiento GRUPAL para un segmento del mercado que no
tiene suele tener la posibilidad de acceder al sistema financiero tradicional. Beneficia a aproximadamente 60 mil
personas y representan patrimonios que en su conjunto asciende a USS 349 millones.

Es una industria competitiva tanto en precios como en los productos y servicios que ofrece, ello a nivel nacional a
través de 382 mddulos de venta, con una presencia en provincias que supera a la de Lima.

El Sistema muestra una tendencia creciente en nimero de asociados, numero de grupos, numero de contratos,
numero de contratos adjudicados y numero de locales y modulos de venta.

Cuotas de inscripcion y de administracion son distintas en naturaleza y objetivos. En ambos casos se trata de montos
totales que pueden ser pagados en parte o prorrateados con la finalidad de proteger el interés del grupo.

Aspectos de los proyectos de ley ya estan recogidos en la normativa y como parte de las funciones y responsabilidades
de la SMV e Indecopi.
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