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Perspectivas de crecimiento a nivel global menos favorables

PBI mundo?
(Var. % real anual)
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1/ Para las proyecciones del IAPM se considera el promedio 24-25.

Fuente: FMI, BCR, proyecciones MEF. - n




Desaceleracion de los indicadores adelantados de
actividad econdmica global

Mundo: PMI de manufacturay servicios
(Puntos, 50 >= “expansién”)
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Fuente: Bloomberi Markit. -



Politica monetaria restrictiva para enfrentar presiones inflacionarias lo
cual implica mayores costos de financiamiento

Inflacion? Tasa de interés de politica monetaria?
(Var. % anual) (%)
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1/ Para América Latina y El Caribe se considera los datos de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Peru. 2/ FED: Reserva Federal, BCE: Banco Central Europeo, BoE: Banco de Inglaterra. H

Fuente: Bloomberg, FMI,




Ralentizacion de los precios de materias primas y mercados financieros

Cotizaciones del cobre y del oro? indices MSCI de mercados bursétiles!?
(cUS$/Ib.; US$/0z.tr.) (indice Ene-21=100)
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1/ Actualizado al 31 de agosto de 2022,
Fuente: Bloomber - 7




El contexto internacional adverso esta afectando los precios de los metales

Términos de intercambio y precios de exportacion
(Var. % anual)

Cotizaciones internacionales de principales
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Fuente: BCRP, Blomberg, Proyecciones MEF, - H
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La implementacion del Plan de Reactivacion por anunciarse ayudara a
darle soporte a la actividad econdmica en los proximos afios

PBI
(Var. % real anual)
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Fuente: INEI, BCRP, proyecciones MEF.

Mensajes principales

Implementacién de un conjunto de
medidas que contribuyen a impulsar el
gasto privado y publico.

Recuperacion y resiliencia de la demanda
interna en un escenario de vacunacion
masiva, control de la pandemia, reactivacion
del turismo e impulso del gasto privado.

Mayor produccion cuprifera que impulsara
el volumen de las exportaciones.

Impulso a la competitividad y
productividad, apuntalados por el Plan
Nacional de Competitividad e Infraestructura
y Mesas Ejecutivas.




Se implementara un conjunto de medidas de politica econdmica para

reactivar la economia

Ejes de politica econdmica

Mejora de las
condiciones para
el gasto privado

> Medidas que faciliten, fortalezcan y
destraben las inversiones en

infraestructura.

» Optimizacién del mecanismo Obras por
Impuestos.

» Promocién del financiamiento
productivo

> Subsidio temporal para la poblacion
vulnerable

Aceleracion de la
inversion publica

» Medidas para ampliar el financiamiento a
proyectos de rapido impacto.

» Mayores recursos para inversiones en
zonas rezagadas y reactivacion de
obras paralizadas.

» Se intensificara las asistencias técnicas
y el acompafiamiento para mejorar el
desempefio de la gestion de proyectos.

Recuperacion de

la confianza

Creacion de un grupo de ftrabajo
especializado para el destrabe de
proyectos de inversion y agilizacion de
los proyectos G2G.

Aceleracion del cumplimiento de la Hoja
de Ruta del proceso de acceso a la
OCDE

Nuevo Plan Nacional de Infraestructura
para la Competitividad.

Nuevo Plan de Competitividad vy
Productividad.

Medidas sectoriales para generar nuevos
motores de crecimiento econémico.
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En un contexto de lenta recuperacion de empleo

Empleo en Lima Metropolitana Empleo en Lima Metropolitana
(Millones de personas) (Var. % real respecto a 2019)
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Fuente: Encuesta Permanente de Empleo (EPE) — INEI. -




Peru estara entre las economias de laregion que registrara un mayor
crecimiento econdmico en los proximos afnos

PBI, 2022-20261
(Var. % real anual)
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Las medidas de mediano y largo plazo impulsaran el crecimiento
potencial de la economia

PBI potencial Proyeccion del PBI per capita de Peru
(Var. % real anual) (Ddlares constantes de 2017, PPC)
15 + BC al 95% de métodos estadisticos y econdmicos 20 500 - Crecimiento del PBI=3% México (menor PBI per
——Crecimiento potencial = Crecimiento del PBI=4% cépita de OCDE en 2021):1
10 - ——Crecimiento PBI observado 19500 | =Crecimiento del PBI=5% $ 19 mil
== =Crecimiento del PBIZ6%. e e e e e e -
18 500 - fi 14 ai
5 anos
17 500 -
0 A\ 4 T T T T T T T T T T
PBI potencial 16 500 -
5 prom. 2022-2026:
= 3,0% 15500 -
-10 - 14 500 -
-15 - 13 500
g & 3 & &8 & 2 8 2 & ¢©&
o o o o o o o o o S y 12 500 T T T T T T T T T T T T T T )
A A A S S A N 2021 2023 2025 2027 2029 2031 2033 2035

1/ Se considera México por ser uno de los paises con el menor PBI per capita luego de Colombia (US$ 17 mil).
Fuente: BCRP, proyecciones y estimaciones MEF. - 14




En un entorno de elevada incertidumbre

3

Alza de la
inflacion

Recesion global

Alza de tasas de
interés

Crisis financiera

Rebrote del
COVID-19

Conflicto Rusia y
Ucrania

1/ Encuesta al 16 de ago-22.
Fuente: Bank of America.

Riesgos externos!
(% de encuestados)

16

Riesgo interno

Menor avance de la inversion privada, en un contexto de
lenta recuperacion de las expectativas

N

Resurgimiento de los conflictos sociales en los sectores
primarios

J/

Presiones inflacionarias e incertidumbre politica

Menor avance en la ejecucién de lainversién publica
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En 2022, se continua con el proceso de fortalecer las cuentas fiscales y
se espera cerrar el aino con un déficit fiscal de 2,5% del PBI

Ingresos y gasto no financiero del Gobierno General?

(% del PBI anualizado)
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= Entre enero y julio, los ingresos fiscales registraron un crecimiento de 14,9% en términos reales. No obstante,
se esperaun reduccion para el 252022.

1/ El gobierno general incluye entidades presupuestales y extra presupuestales (EsSalud, SBS, entre otros) de los tres niveles de gobierno (nacional, regional y local). No incluye a empresas publicas. Fuente: BCRP, MEF. -



Reglas fiscales: para los siguientes anos, se tendra un retorno gradual
del déficit fiscal de Peru al cumplimiento de su regla de mediano plazo

Resultado econémico del Sector Publico No Financiero (SPNF)
(% del PBI)
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Retorno al cumplimiento
de laregla de mediano
plazo (déficit fiscal no
mayor a 1,0% del PBI)

Déficit fiscal
-8,9
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= Ello de acuerdo a lo establecido en la Ley N° 31541, con el objetivo de mantener finanzas publicas saludables.

Fuente. BCRP y proyecciones MEF. -




Los ingresos asociados a los recursos naturales (RRNN) han sido revisados a la baja ante
menores precios de exportacion; mientras que, se mantiene la recuperacion de los ingresos
no asociados a RRNN

Ingresos corrientes asociados a recursos naturales? Ingresos corrientes no asociados a recursos naturales?
(% del PBI) (% del PBI)
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® [ arecuperacion de los ingresos no asociados a RRNN se sostienen ante la ampliacion de la base tributaria resultado
de las medidas tributarias implementadas en 2017, principalmente para reducir el incumplimiento tributario.

1/ Considera los pagos a cuenta y de regularizaciéon del impuesto a la renta de tercera categoria, y regalias provenientes de los sectores mineria e hidrocarburos, asi como el Impuesto Especial a la Mineria, el Gravamen Especial a la Mineria y el
remanente de utilidades mineras. 2/ Considera el impuesto a la renta de personas naturales y de empresas no mineras ni de hidrocarburos, IGV, ISC, ingresos tributarios de los gobiernos locales y otros ingresos tributarios y no tributarios.

Fuente: BCRP, MEF. Proyecciones MEF. -



Compromiso estricto con laresponsabilidad fiscal: La deuda publica de Peru se
mantendra como una de las mas bajas de laregidon, pero debe reperfilarse
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Fuente: FMI, BCRP y proyecciones MEF.

m B




La sostenibilidad fiscal del pais le permite tener un bajo riesgo pais y una
de las menores tasas interés entre economias emergentes y de laregion

Riesgo pais?
(Puntos basicos)
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1/ Medido a través del EMBIG.
Fuente: Bloomberg y BCRP.
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Las medidas de corto y mediano plazo ayudaran areducir las brechas
estructurales y mejorar el bienestar de las familias

Circulo virtuoso
Corto plazo )
das empresas

= Asegurar el crecimiento sostenido de la actividad invierteny
econOmica contratan

= Impulsar unarapida mejora del empleo formal

= Implementar medidas para contrarrestar los

efectos negativos sobre la poblacion vulnerable

Mayor
utilizacion de Mayor gasto

capacidad de empresas y
trabajadores
Largo plazo instalada J
= Revertir la caida del PBI potencial de la economia a

través de un mayor fomento de la productividad y

competitividad. Alta demanda
de productos

de la empresa

= Acelerar el cierre de brechas estructurales
(pobreza, informalidad, salud, educacién, etc.) \

Mayores ingresos fiscales
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