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“Decenio de la Igualdad de oportunidades para mujeres y hombres”

“Afio de la Universalizacion de la Salud”

Lima, 12 de mayo de 2020

OFICIO N° 057-2020 -PR

Sefior
MANUEL ARTURO MERINO DE LAMA
Presidente dei Congreso de la Repubiica
Congreso de la Republica

Presente. -

Tenemos el agrado de dirigiros a usted sefior Presidente del Congreso de la Republica,
tomando en consideracion el articulo 28° del Decreto de Urgencia N° 029-2020" y el articulo 12°
del Decreto de Urgencia N° 053-20202, que declard la suspension de plazos de procedimientos en
el sector publico, con la finalidad de comunicarle que, de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 104° de la Constitucién Politica, al amparo de las facultades legislativas delegadas al
Poder Ejecutivo mediante Ley N° 31011, y con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros, se han
promulgado los Decretos Legislativos que se detallan a continuacion.

Decreto Legislativo que establece la ampliacion de los plazos para asegurar el
Decreto Legislativo | cumplimiento de determinadas obligaciones mineras de los titulares mineros a
1 N® 1483 que hace referencia la Ley General de Mineria cuyo Texto Unico Ordenado fue
aprobado por Decreto Supremo N° 014-92-EM.
Decreto Legislativo que amplia el plazo de la vigencia del proceso de
2 Decreto Legislativo | formalizacion del Decreto Legislativo N° 1392 Decreto Legislativo que promueve
N° 1484 la formalizacion de la actividad pesquera artesanal como medida complementaria
para la reduccion del impacto del COVID-19 en la economia peruana.
1.4 | Decreto Legislativo que aprueba la ampliacion del monto méaximo autorizado para
3 Decre&g l%(:%gslatwo el otorgamiento de la garantia del Gobierno Nacional a los créditos del Programa
REACTIVA PERU.
4 Decreto Legislativo | Decreto Legislativo que establece disposiciones para mejorar y optimizar la
N° 1486 ejecucion de las inversiones publicas.
5 Decreto Legislativo | Decreto Legislativo que establece el Régimen de Aplazamiento ylo
N° 1487 | Fraccionamiento de las deudas tributarias administradas por la SUNAT.
6 Decreto Legislativo | Decreto Legislativo que establece un régimen especial de depreciacion y
N°® 1488 modifica plazos de depreciacion.
Decreto Legislativo !:)e{':reto Legisivat‘ivo que establece acciones para Ia_ prote_cci_c’m de los pueblos
4 s indigenas u originarios en el marco de la Emergencia Sanitaria declarada por el
N°® 1489
- COVID-19
Decreto Legislativo T
8 NE 1 4990 Decreto Legislativo que fortalece los alcances de la Telesalud.
g | DECTEt0 Legislativo que autoriza al Instituto Tecnoldgico de la Produccio
Decreto Legislat ; ? 4 9 guHceon @
9 N 1 43'1 VO | reactivar la productividad de la MIPYME en el marco de la Emergencia Sanitaria
por el COVID-19.
0 Decreto Legislativo Dec:-reto_ Legislativo que a;_)rueba c_lisposiciones para la reac1iva_aci_én, continuidad_y
N° 1492 eficiencia de las operaciones vinculadas a la cadena logistica de comercio
exterior,
11 Decreton Legislativo | Decreto Legislativo que incorpora una disposicion complementaria, transitoria ¥
N° 1493 final a la Ley N° 20944, Ley de Reforma Magisterial,
12 Decreioo Legislativo Dgcretc Legislativo que incorpora una Disposicion Complementaria, Transitoria y
N° 1494 Final a la Ley N° 29944, Ley de Reforma Magisterial.
Decreto Legislativo que establece disposiciones para garantizar la continuidad
. 3 - N ] - - y
13 Decre;c: ﬁg:slatlvo caindad_gle la pre;tac;én del servicio educativo en los Institutos y Escuelas de
95 {E::i)li’cgm?g Superior, en el marco de la Emergencia Sanitaria causada por el
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Decreto Legislativo

Decreto Legislativo que establece disposiciones en materia de e_zducacjbn
superior universitaria en el marco del estado de emergencia sanitaria a nivel

N*1406 nacional.
| Decreto Legislativo que establece medidas para promover y facilitar condiciones
15 Decrelc: Legislativo regulatorias que contribuyan a reducir el impacto en la economia peruana por la
N* 1497 emergencia sanitaria producida por el COVID- 19. i
Decreto Legislativo | Decreto Legislativo que otorga accesibilidad al Certificado Unico Laboral para
18 N° 1498 Personas Adultas ante el impacto del COVID-19.
| Decreto Legislativo que establece diversas medidas para garantizar y fiscalizar la
17 Decretou Legisiativa proteccion de los derechos socio laborales de los/as trabajadores/as en el marco
N® 1499 de la Emergencia Sanitaria por el COVID - 19,
Decreto Legislativo Decreto Legislativo que establece medidas gspeciales para reacjivar. mejc_uray y
18 N° 15%)0 optimizar la ejecucion de los proyectos de inversion publica privada y publico
privada ante el impacto del COVID-19.
19 Decreto Legislativo | Decreto Legislativo que modifica el Decreto Legislativo N° 1278 que aprueba la
) N* 1501 Ley de Gestion Integral de Residuos Sélidos.

20

Decreto Legislativo

Decreto Legislativo que establece disposiciones excepcionales sobre el uso de la
capacidad de la Red Dorsal Nacional de Fibra Optica, reservada para la

N® 1502 implementacion de la REDNACE, en el marco de la emergencia sanitaria por el
COVID-19.

21 Decreto Legislativo | Decreto Legislativo que modifica la Ley N° 26842 Ley General de Salud, y la Ley

N°® 1503 N° 26298 Ley de Cementerios y Servicios Funerarios. ]

22 Decreto Legislativo | Decreto Legislativo que fortalece al Instituto Nacional de Salud para la
N° 1504 prevencién y control de las enfermedades.

S Decreto Legislativo que establece medidas temporales excepcionales en materia

23 Deme;:: :Z%‘;la"m de gestiéng de rec&rsos humanos en el sector publico I:mte la emergencia

sanitaria ocasionada por el COVID-19,

24

Decreto Legislativo
N® 1506

Decreto Legislativo que modifica el Decreto Legislativo N® 1329 y aprueba
medidas para reactivar la actividad turistica a través del Programa “Turismo
Emprende”.

25

Decreto Legislativo

Decreto Legislativo que dispone el acceso gratuito temporal, para los servidores
publicos asi como para las nifias, nifios y adolescentes y personas adultas

N° 1507 mayores a los sitios arqueciégicos“ museos, lugares historicos y areas naturales
protegidas, administrados por el Ministerio de Cultura y el Servicio Nacional de
Areas Naturales Protegidas por el Estado — SERNANP.
26 Decreto Legislativo | Decreto Legislativo que crea el Programa de Garantia del Gobierno Nacional a la
N® 1508 Cartera Crediticia de las Empresas del Sistema Financiero.
27 Decreto Legislativo | Decreto Legislativo que autoriza la contratacion de la prestacion de los servicios
N° 1509 en las redes de infraestructura de telecomunicaciones.
Decreto Legislativo | Decreto Legislativo que modifica e incorpora disposiciones al Decreto de
28 N® 1510 Urgencia N° 013-2019, Decreto de Urgencia que establece el control previo de
operaciones de concentracion empresarial.
% Decre:lou qugi;slativo Decreto Legislativo que crea el Procedimiento Acelerado de Refinanciacion

Concursal (‘PARC") para asegurar la continuidad en la cadena de pagos ante el
impacto del COVID-19.

30

Decreto Legislativo
N°® 1512

Decreto Legislativo que establece medidas de caracter excepcional para

disponer de médicos especialistas y recursos humanos para la atencion de casos
COVID-19.

Sin ofro particular, hacemos propicia la oportunidad para renovar

nuestra consideracion.

s sentimientos de

Atentamente,

/j/x.,ﬁ.ﬁg i o





CONGRESO DE LA REPUBLICA
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En aplicacion de lo dispuesto en el inc. b) del articulo 80° del
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Decreto Legislativo

N® 1508

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:

Que, el Congreso de la Republica, a través de la Ley N° 31011, Ley que delega
en el Poder Ejecutivo la facultad de legislar en materias para la atencién de la
emergencia sanitaria producida por el COVID-19, faculta al Poder Ejecutivo a legislar

, por un plazo de cuarenta y cinco (45) dias calendario;

Que, en ese sentido, en los incisos 2) y 9) del articulo 2 de la Ley N° 31011, se
faculta al Poder Ejecutivo a legislar en materia de politica fiscal para establecer medidas
para la reactivacién econémica nacional; y en materia de proteccién a los sectores

productivos, extractivos y de servicios, en el marco de la emergencia sanitaria por el
COVID-19; respectivamente;

Que, la propagacion deI virus COVID-19 viene afectando las perspectivas de
crecimiento de la economia global, y en particular, la economia peruana;

Que, las medidas de aislamiento social derivadas de la declaratoria de Estado de
Emergencia Nacional mediante el Decreto Supremo N° 044-2020 y sus prérrogas vienen
afectando la dinamica de algunos sectores como: i) alojamiento, restaurantes y agencias
de viaje, por la suspension de actividades turisticas; ii) transporte, almacenamiento y
mensajeria, por la paralizaciéon del transporte aéreo, transporte fluvial, interprovincial, y
correo y mensajeria, y el menor flujo de transporte publico; iii) arte, entretenimiento y
esparcimiento, por el aislamiento social; iv) servicios prestados a empresas, por el cierre
de instituciones publicas y privadas, y una menor demanda de servicios profesionales
en los rubros de derecho, empresas industriales, entre otros; v) servicios inmobiliarios,
ante la nula actividad inmobiliaria; vi) servicios financieros, seguros y pensiones, por
menores operaciones y transacciones debido al poco comercio, y menor horario de
atencién en las agencias bancarias, entre otros. Asimismo, los sectores comercio y

construccion han sido afectados por las medidas dictadas para contener el avance de
la epidemia;

Que, la coyuntura actual afecta la posibilidad de los clientes del sistema financiero
de cumplir con los pagos de obligaciones asumidas con las empresas financieras, asi
como también incrementa la necesidad de las familias y otros acreedores de usar
recursos depositados en las mencionadas empresas, con el fin de mantener su nivel de

consumo, lo que puede requerir contar con fuentes de liquidez extraordinaria en el
sistema financiero;
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Decreto Legislativo

Que, es necesario adoptar medidas que permitan proveer a las empresas del
Sistema Financiero de la liquidez necesaria para mantener el flujo de crédito hacia los
sectores mas afectados por la crisis del COVID-19, de forma tal que se asegure el
consumo familiar, y la continuidad de la cadena de pagos en la economia nacional,

De conformidad con lo establecido en el articulo 104 de la Constituciéon Politica
del Peru y en ejercicio de las facultades delegadas en los incisos 2) y 9) del articulo 2
de la Ley N°® 31011; :

Con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros; y

Con cargo de dar cuenta al Congreso de la Republica;

Ha dado el Decreto Legislativo siguiente:

DECRETO LEGISLATIVO QUE CREA EL PROGRAMA DE GARANTIA DEL
GOBIERNO NACIONAL A LA CARTERA CREDITICIA DE LAS EMPRESAS DEL
SISTEMA FINANCIERO
TITULO |
ASPECTOS GENERALES DEL PROGRAMA

Articulo 1. Objeto

El presente Decreto Legislativo tiene por objeto establecer medidas que permitan
a las Empresas del Sistema Financiero incrementar su capacidad para enfrentar

escenarios de mayor demanda por liquidez.

Articulo 2. Creacion del Programa de Garantia del Gobierno Nacional a la
Cartera Crediticia de las Empresas del Sistema Financiero

2.1 Créase el Programa de Garantia del Gobierno Nacional a las Empresas del
Sistema Financiero (en adelante, el “Programa”), que tiene por objetivo garantizar la
cartera de créditos de empresas del sistema financiero, con el fin de dotar de liquidez
extraordinaria a las empresas del Sistema Financiero.

LONg
@ 2.2 Las empresas del sistema financiero solo pueden utilizar la Garantia del
' bierno Nacional en el marco del Programa para realizar operaciones de reporte de
cartera crediticia con el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), sea directamente
0 a través de la constitucion de un fideicomiso.

Wt



FE-L AT TITH I ST T
....... INO FIGUEROA
STARKO DL CONSEJO DE MINISTROS

Decreto Legislativo

Articulo 3. Garantia del Gobierno Nacional

3.1 Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccion
General del Tesoro Publico, durante el Afio Fiscal 2020, a otorgar la Garantia del
Gobierno Nacional para cubrir la cartera de créditos de las empresas del sistema
financiero elegible en el marco del presente Decreto Legislativo por el monto de S/ 7
000 000 000,00 (SIETE MIL MILLONES Y 00/100 SOLES).

3.2 Por Decreto Supremo, con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros,
refrendado por el Presidente del Consejo de Ministros y la Ministra de Economia y
Finanzas, se aprueba el otorgamiento de la Garantia del Gobierno Nacional, en los
términos y condiciones que establezca el Reglamento Operativo del Programa.

3.3 El otorgamiento de la Garantia del Gobierno Nacional esta fuera de los montos
maximos autorizados en el numeral 3.2 del articulo 3 del Decreto de Urgencia N° 016-

2019, Decreto de Urgencia para el Endeudamiento del Sector Pablico para el Afo Fiscal
2020.

3.4. En ejercicio de la atribucion prevista en el literal ) del articulo 22 de la Ley N°
- .-27785, Ley Organica del Sistema Nacional de Control y de la Contraloria General de la
'~F.-R\ept'1blica, presentada la solicitud de informe previo con la informacion correspondiente,
'Ig} Contraloria General de la Republica emitira el respectivo informe en un plazo no
%!':_F}éayor a cuatro (4) dias habiles siguientes de producida dicha presentacion.

3.5 El Ministerio de Economia y Finanzas puede ampliar el monto de esta garantia
hasta por un 20% adicional, en caso sea necesario, previa evaluacion de las
necesidades del Programa por parte del administrador del mismo y de la Direccion
General de Mercados Financieros y Previsional Privado del Ministerio de Economia y
Finanzas, contando también con la aprobacion de la Direccion General del Tesoro
Publico del Ministerio de Economia y Finanzas. Lo establecido en el presente numeral
\ se sujeta a lo dispuesto en los numerales 3.2, 3.3y 3.4.

3.6 La Garantia del Gobierno Nacional que se otorga en el marco del Programa
se canaliza a través de los siguientes mecanismos:

a) Mediante fideicomiso.
b) Mediante comisién de confianza u otro instrumento de similar naturaleza.

3.7 La garantia otorgada s6lo sirve de respaldo siempre que ésta se utilice, de
manera exclusiva, en operaciones del BCRP. Vencida la fecha para acogerse al
Programa, la garantia del Gobierno Nacional otorgada a la cartera de las entidades
participantes en el marco del Programa, permanece vigente hasta que las operaciones
de reporte realizadas con el BCRP hayan sido recompradas.




Decreto Legislativo

3.8 La garantia que asigne el Gobierno Nacional no excede el ochenta por ciento
(80%) de la cartera transferida en el marco del Programa. Los criterios para la
determinacion de los porcentajes de cobertura son establecidos en el Reglamento
Operativo.

3.9 El Tesoro Publico honra la Garantia del Gobierno Nacional cuando la empresa
participante del sistema financiero haya incumplido con su obligacién de recompra o de
pago en las operaciones con el BCRP, de acuerdo con lo que establezca el Reglamento
Operativo.

3.10 Con el pago de la Garantia del Gobierno Nacional, el fideicomiso del
Programa o Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. — COFIDE, segun sea el
mecanismo que se emplee, se subrogan en todos los derechos como titular de los
certificados o créditos.

3.11 Los gastos derivados de la ejecucién de la garantia que se otorga bajo el
ambito del Programa son pagados por el Ministerio de Economia y Finanzas, con cargo
a los recursos asignados al pago del servicio de la deuda publica.

Articulo 4. Entidades Participantes del Programa

Las empresas del sistema financiero comprendidas dentro de este Programa (en
adelante, las entidades participantes), son las empresas de operaciones multiples
comprendidas en los numerales 1, 2, 3, 4 y 7 del Literal A del articulo 16 de la Ley
General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702 y sus modificatorias (en adelante,
Ley General).

Articulo 5. Administrador del Programa

5.1 El Ministerio de Economia y Finanzas encarga la administracion del Programa
a COFIDE. Para tal efecto, se autoriza a la Direccién General del Tesoro Publico y a la
Direccion General de Mercados Financieros y Previsional Privado del Ministerio de
Economia y Finanzas a suscribir el correspondiente contrato, cuyo texto es aprobado
mediante Resolucién Ministerial del Ministerio de Economia y finanzas. Dicho contrato
se suscribe una vez aprobado el otorgamiento de la Garantia del Gobiemno Nacional,
segun los mecanismos sefialados en el articulo 3 del presente Decreto Legislativo. La
Direccion General de Mercados Financieros y Previsional Privado del Ministerio de
Economia y Finanzas propone el contrato antes sefalado.

5.2 En el contrato a que se refiere el numeral precedente se establece el
mecanismo de entrega de la garantia por parte del Ministerio de Economia y Finanzas.

7

o
&



Decreto Legislativo

5.3 Segln se requiera y para efectos de lo dispuesto en el presente Decreto
egislativo, la Direccion General del Tesoro Publico y la Direccién General de Mercados
Financieros y Previsional Privado, en representacion del Ministerio de Economia y
Finanzas, quedan autorizadas, segun corresponda, a suscribir los documentos publicos
y/o privados, conexos o complementarios que permitan la ejecucion del Programa.

Articulo 6. Cartera Elegible

6.1 La cartera elegible de las entidades participantes del Programa es la cartera
de créditos corporativos, a grandes y medianas empresas, créditos de consumo vy
créditos otorgados a la pequefia y microempresa, de acuerdo con las definiciones
contenidas en las normas de la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones (SBS). Esta cartera corresponde a créditos otorgados
a personas naturales y juridicas, en moneda nacional y extranjera (Dolares de los
Estados Unidos de Ameérica), siempre que al 29 de febrero de 2020 hayan tenido

calificacion de riesgo “Normal” o “Con Problemas Potenciales” en la entidad participante
del Programa.

6.2 Los créditos en moneda extranjera (Délares de los Estados Unidos de
América) a que se refiere el numeral precedente deben ser computados y actualizados
a su equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio contable de la SBS en la fecha
en que se realiza la transferencia de la cartera al administrador del Programa

6.3 No se incluye dentro de la cartera elegible a los siguientes créditos:

a) Los que hayan sido generados en otro programa que tenga garantia del
gobierno nacional.

b) Los otorgados a personas naturales y juridicas vinculadas con la entidad
participante del Programa, de acuerdo con la definicién de vinculacién contenida en las
normas de la SBS.

c) Los que estén dados en garantia, que estén comprometidos o que respalden
operaciones distintas de las contempladas en el presente Programa.

d) Los otorgados a aquellas empresas comprendidas en el ambito de la Ley N°
30737, Ley que asegura el pago inmediato de la reparacion civil a favor del Estado
peruano en casos de corrupcion y delitos conexos.

e) Los otorgados a personas juridicas o entes juridicos a que se refiere la Décimo
Tercera Disposicion Complementaria Final de dicha ley.

f) Los otorgados a cualquier persona o ente juridico sometida a procesos por

delitos de corrupcion y conexos o cuyos representantes estén siendo investigados por
dichos delitos.

Se exceptlua de los literales d), e) y f), los créditos de las personas o entes
juridicos que hayan cumplido con el pago total de la reparacion civil a que hubiera lugar
y tengan la condicion de habilitadas para contratar con el Estado.

-



Articulo 7. Cartera Garantizada y Limites por Entidad Participante

7.1 La elegibilidad de las entidades participantes se establece en funcion de
criterios de liquidez y el monto maximo de la cartera elegible de acuerdo al patrimonio
efectivo. El indicador de liquidez, el monto maximo y el limite del patrimonio efectivo se
establecen en el Reglamento Operativo.

7.2 Si la entidad participante ha acordado la reparticion de las utilidades
generadas en el ejercicio 2019, el monto de esta distribucion es descontado del monto
maximo de la cartera garantizada al que la entidad participante puede acceder en el
marco del Programa, de acuerdo a los limites establecidos en el Reglamento Operativo
del Programa

Articulo 8. Titulizacion

8.1 Autorizase a COFIDE a actuar como sociedad titulizadora de las operaciones
de Fideicomiso en el marco del Programa, quedando, por el mérito de lo dispuesto en
el presente Decreto Legislativo y sin que sea necesario obtener resolucion legal
autoritativa alguna, a participar como fiduciaria en este programa, en los términos
sefalados en el presente Decreto Legislativo.

8.2 La Superintendencia del Mercado de Valores queda facultada para regular
aquellos aspectos que en el marco de su competencia resulten necesarios para
viabilizar la operacién materia del presente Decreto Legislativo, asi como las actividades
que como sociedad titulizadora realice COFIDE, pudiendo aprobar un régimen especial
y exceptuar de alguna o algunas de las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado
de Valores.

Articulo 9. Gestion de cobranza

La gestion de la cobranza de la cartera transferida es obligacion de las entidades
participantes, debiendo agotar todos los medios disponibles y demostrar debida
diligencia en esta funcién. Asimismo, la cartera transferida en el marco del presente
programa no forma parte de la masa a la que alude el articulo 118 de la Ley General en

caso que la empresa del sistema financiero participante sea sometida a régimen de

intervencion y de liquidacion previsto en la Ley General.



Decreto Legislativo

Articulo 10. Operatividad del Programa

Los mecanismos, criterios, caracteristica de cartera transferida, entre otros

aspectos operativos del Programa se establecen en el Reglamento Operativo del
Programa.

Articulo 11. Exclusion de la masa

11.1 Los créditos honrados mediante la ejecucion de las garantias del Gobierno
Nacional, otorgadas en el marco del presente Decreto Legislativo, asi como los pasivos
generados por las operaciones con el BCRP utilizando dichos créditos, se encuentran
excluidos de la masa de liquidacién de la entidad participante.

11.2 A cualquier obligacion pendiente de pago al BCRP como consecuencia de la
' aplicacion del articulo 3 del presente Decreto Legislativo también le es aplicable lo
&+ dispuesto en el numeral precedente.

Articulo 12. Plazos, vigencia y liquidacién

12.1 El plazo para que las entidades participantes accedan al Programa vence el
31 de diciembre de 2022.

12.2 La entidad participante que acceda al Programa se compromete a recomprar
la cartera transferida hasta el 31 de diciembre de 2024.

12.3 A la fecha de culminacion del plazo sefialado en el numeral precedente
COFIDE inicia la liquidaciéon y transfiere los recursos remanentes del fideicomiso al
Tesoro Pablico en un plazo maximo de 120 dias calendario.

12.4 El plazo de la liquidacion de la cartera honrada pendiente de cobranza y otros

plazos relacionados con la operatividad del Programa se establecen en el Reglamento
Operativo.

Articulo 13. Comisién

El Ministerio de Economia y Finanzas establece una comisién por el otorgamiento
de la Garantia del Gobierno Nacional. Dicha comision es transferida por COFIDE a la
cuenta principal del Tesoro Publico.
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Decreto Legislativo

TiTuLO 1N
MEDIDAS DE TRANSPARENCIA Y RESPONSABILIDADES
Articulo 14. Reportes

14.1 Las entidades participantes remiten a COFIDE, a la Superintendencia de
Banca Seguros y AFP y al BCRP, un reporte semanal de las operaciones realizadas en
el marco del Programa.

14.2 COFIDE, en calidad de administrador del Programa, remite al Ministerio de
Economia y Finanzas, reportes consolidados de las operaciones realizadas por las
entidades participantes que forman parte del Programa, para su publicacién en el portal
institucional de citado ministerio (www.gob.pe/mef), asi como, otra informacién que
determine COFIDE como necesaria para identificar y brindar transparencia sobre las
operaciones realizadas en el marco del Programa.

Articulo 15. Responsabilidades

Los gerentes generales o representantes de las empresas que acceden al
Programa suscriben una Declaracién Jurada en la que manifiestan el cumplimiento de
los requisitos y condiciones establecidos en la presente norma y en el Reglamento
Operativo. Cualquier declaracion falsa, fraude o simulacién, genera responsabilidad
administrativa, civil y penal, asi como las sanciones a que hubiera lugar.

Articulo 16. Actuacion discrecional de los funcionarios de las entidades
publicas

Las decisiones administrativas debidamente sustentadas que sean
consideradas mas convenientes para cada caso concreto, adoptadas por los
funcionarios publicos de las entidades en el marco de sus competencias funcionales
para la implementacién del presente dispositivo, se encuentran en el ambito de la
discrecionalidad a que se refiere la Cuarta Disposicion Complementaria Final de la Ley
N° 29622, Ley que modifica la Ley N° 27785, Ley Organica del Sistema Nacional de
Control y de la Contraloria General de la Republica, y amplia las facultades en el
proceso para sancionar en materia de responsabilidad administrativa funcional.

Articulo 17. Refrendo

El presente Decreto Legislativo es refrendado por el Presidente del Consejo de
Ministros y por la Ministra de Economia y Finanzas. .
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DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES

Primera. Reglamento Operativo del Programa

El Reglamento Operativo del Programa se aprueba mediante Resolucion
Ministerial del Ministerio de Economia y Finanzas, en un plazo no mayor de diez (10)

dias habiles, contados a partir de la entrada en vigencia del presente Decreto
Legislativo.

Segunda. De los compromisos de las Entidades Participantes

Las entidades participantes del Programa se obligan a:

a) Mantener las provisiones que correspondan a la cartera transferida, las mismas
que deben ser actualizadas de acuerdo a la clasificacion crediticia que realice la
<, empresa del sistema financiero, en aplicacion de las normas expedidas por la SBS. Bajo

‘nmgun concepto, se pueden reducir las provisiones por la transferencia de cartera
?,reallzada en el marco del presente Programa.

A/ b) Garantizar la existencia y exigibilidad de los créditos transferidos.

c) No incrementar el nivel de exposicion con personas naturales y juridicas
vinculadas, a partir de la vigencia del presente Decreto Legislativo.

d) No distribuir utilidades ni reservas hasta completar la recompra total de la
cartera transferida en el marco del Programa creado por el presente Decreto Legislativo.

e) No incrementar dietas, bonos y remuneraciones de altos funcionarios y
directivos, hasta la recompra total de la cartera transferida.

f) Contar con una evaluacion a los 90 dias calendario desde que accede al
Programa y tener, en caso sea necesario luego de esta evaluacion, un plan de

fortalecimiento, que conlleve principalmente aportes de capital, entre otras medidas, a
satisfaccién de la SBS.

Tercera. Disposiciones referidas a las Entidades Participantes

La SBS, en el ambito de su competencia, emite las disposiciones prudenciales y
, contables que resulten aplicables a las entidades participantes del Programa, dentro del
marco de lo dispuesto en el presente Decreto Legislativo.
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Cuarta. Cobranzas de la cartera honrada

a) Los créditos honrados a través de la ejecucion de la Garantia del Gobierno
Nacional, en el marco del Programa, se pueden transferir en dominio fiduciario a un
fideicomiso de administracién, para efectos de su cobranza.

b) Para efectos de lo dispuesto en el literal precedente, se autoriza a la Direccion
General del Tesoro Publico del Ministerio de Economia y Finanzas a suscribir, en calidad
de fideicomisario, un contrato de fideicomiso de administracion, el cual se encuentra a
cargo de COFIDE. Dicho contrato debe ser aprobado mediante Resoluciéon Ministerial
del Ministerio de Economia y Finanzas.

1 c) En el Reglamento Operativo del Programa se establecen las
& responsabilidades, el mecanismo y los costos asociados a la cobranza de la operacion
crediticia objeto de la garantia.

Quinta. Exclusién de elegibilidad en el marco del Decreto Legislativo N° 1455

Incliyase dentro los alcances del numeral 6.3 del articulo 6 del Decreto Legislativo
N° 1455, Decreto Legislativo que crea el Programa “Reactiva Perd” para asegurar la
continuidad en la cadena de pagos ante el impacto del COVID-19, a las personas
juridicas a las que se refiere la Décimo Tercera Disposicién Complementaria Final de la
Ley N° 30737, Ley que asegura el pago inmediato de la reparacion civil a favor del
Estado peruano en casos de corrupcion y delitos conexos, asi como a cualquier persona
o ente juridico sometida a procesos por delitos de corrupcion y conexos o cuyos
representantes estén siendo investigados por dichos delitos; quedando exceptuados los
créditos de las personas o entes juridicos que hayan cumplido con el pago total de la
reparacion civil a que hubiera lugar y tengan la condiciéon de habilitadas para contratar
con el Estado.

POR TANTO:
Mando se publique y cumpla, dando cuenta al Congreso de la Republica.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los diez dias del mes de mayo del afio dos
mil veinte.

T

MARTIN ALBERTO VIZCARRA CORNEJO
de la RepUblica

(1]

vmrmmmmm
Presidente del io de Ministros

conomia y Finanzas

lrl.‘J..,ﬂ;



EXPOSICION DE MOTIVOS

DECRETO LEGISLATIVO QUE CREA EL PROGRAMA DE GARANTIA DEL
GOBIERNO NACIONAL A LA CARTERA CREDITICIA DE LAS EMPRESAS DEL
SISTEMA FINANCIERO

L ANTECEDENTES

La propagacion del coronavirus viene afectando las perspectivas de crecimiento de la
economia global, y en particular, de la economia peruana, debido al riesgo de una mayor
propagacion del virus COVID-19 en el territorio nacional.

Las medidas de aislamiento social derivadas de la declaratoria de Estado de
Emergencia Nacional mediante el Decreto Supremo N° 044-2020 y sus prérrogas vienen
afectando la dinamica de algunos sectores como: i) alojamiento, restaurantes y agencias
de viaje, por la suspensién de actividades turisticas; ii) transporte, almacenamiento y
mensajeria, por la paralizacidn del transporte aéreo, transporte fluvial, interprovincial, y
correo y mensajeria, y el menor flujo de transporte publico; iii) arte, entretenimiento y
esparcimiento, por el aislamiento social; iv) servicios prestados a empresas, por el cierre
de instituciones publicas y privadas, y una menor demanda de servicios profesionales
en los rubros de derecho, empresas industriales, entre otros; v) servicios inmobiliarios,
ante la nula actividad inmobiliaria; vi) servicios financieros, seguros y pensiones, por
menores operaciones y transacciones debido al poco comercio, y menor horario de
atencioén en las agencias bancarias, entre otros.

Asimismo, la coyuntura actual afecta la posibilidad de los clientes del sistema financiero
de cumplir con los pagos de obligaciones asumidas con las empresas financieras, asi
como también incrementa la necesidad de las familias y otros acreedores de usar
recursos depositados en las mencionadas empresas, con el fin de mantener su nivel de

consumo, lo que puede requerir contar con fuentes de liquidez extraordinaria en el
sistema financiero.

En ese sentido, resulta necesario adoptar medidas que permitan proveer a las empresas
del Sistema Financiero de la liquidez necesaria para mantener el flujo de crédito hacia
los sectores mas afectados por la crisis del COVID-19, de forma tal que se asegure el
consumo familiar, y la continuidad de la cadena de pagos en la economia nacional.

lI. CONTEXTO INTERNACIONAL

De acuerdo con informaciéon de la Direccion General de Politica Macroeconémica y
Descentralizacion Fiscal (DGPMACDF') del Ministerio de Economia y Finanzas, la
propagaciéon del coronavirus (COVID-19) viene generando una alta incertidumbre
debido a la magnitud de su impacto y la duracién de la misma en los paises afectados.
Desde el primer caso confirmado por COVID-19, a la fecha se han registrado mas de
3,7 millones de personas contagiadas en mas de 180 paises. En particular, el nimero
de casos positivos identificados en Estados Unidos, Espafa, Italia, Reino Unido,
Francia, Alemania y otros cuatro paises, ya han superado los casos registrados en
China. En Latinoamérica, el nimero de casos por contagio supera los 310 mil y los
paises con mayores registros son Brasil, Pert y Ecuador.

! Remitida mediante Informe N° 006-2020-EF/60.01.
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EI COVID-19 viene afectado el crecimiento econémico en todas las regiones del mundo.
El PMI compuesto global® — indicador que refleja el dinamismo del sector manufactura
y servicios — cay6 a 39,4 puntos en marzo, el menor registro desde 2009, y las nuevas
ordenes de exportacion al minimo desde que se tiene registro. Asimismo, los
indicadores de actividad econdmica, de confianza y financieros muestran un fuerte
deterioro. En este contexto, las proyecciones del PBI mundo del Fondo Monetario
\ Internacional se han ajustado a la baja para 2020, al pasar de 3,3% en enero a -3,0%
en abril, el menor registro desde la “Gran Depresion” (de los afios 1930s). Asimismo,
diferentes consultoras esperan una recesion global para este afio (Goldman Sachs: -
2,0%; Moody'’s: -2,1%; Wells Fargo: -2,7%, Fitch Ratings: -3,9%; Capital Economics: -
5,5%). Sin embargo, las proyecciones estan sujetas a una extrema incertidumbre debido
a que hay varios factores que son dificiles de predecir, es por ello, que el consenso de
economistas considera que el impacto econémico podria ser ain mas severo en caso
ro se llegue a controlar el COVID-19 en el 252020.

Mundo: indice de recuperacion Mundo: indices econémicos
economica Brookings-FT TIGER (Puntos)
(Puntos)
—— Avanzadas 70 1 @@ confianza (eje der.) 7
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Fuente: The Brookings Institute, Financial Times.

2 JP Morgan Global Composite PMI es un indicador que busca reflejar el dinamismo de los sectores de manufactura y
servicios a nivel mundial



FMI: Proyecciones del PBIl antes y Dispersion de las proyecciones de
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1/ LAC: América Latina y el Caribe. 2/ Esta medida de dispersién es la diferencia entre el percentil 75 y el
percentil 25 de las proyecciones para el crecimiento trimestral de EE. UU., la cual refleja la incertidumbre en
las proyecciones economicas actuales. Fuente: FMI, Reserva Federal de Filadelfia.

En particular, el sector servicios ha sido el mas golpeado por el COVID-19, lo cual se
refleja en las fuertes repercusiones en el mercado laboral a nivel global. En mar-20, el
PMI de servicios global® se redujo a 37 puntos, el minimo nivel desde que se tiene
registro. La Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) estima que, a nivel mundial, el
numero de horas de trabajo disminuy6 alrededor de 4,5% en el 172020 (lo cual equivale
=\ @ 130 millones de empleos a tiempo completo) en comparacién al trimestre anterior y
i disminuiria en 10,5% en el 2T2020 (lo cual equivale a 305 millones de empleos a tiempo
completo) tras la propagacion de la pandemia y la ampliacion de las medidas de
confinamiento®. En las economias avanzadas, las peticiones de desempleo han
aumentado considerablemente; por ejemplo, en EE. UU. ascienden a 30 millones en las
ultimas seis semanas. De igual manera, en las economias emergentes y en desarrollo
— en donde la economia informal es amplia — la pérdida de empleos seria aun mayor.

PMI de servicios’ EE. UU.: Peticiones iniciales de
(Puntos) desempleo en crisis econémicas?
(Millones de personas)
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1/ El Indice de Gestores de Compras, frecuentemente denotado como indice PMI de servicios por las
iniciales del inglés Purchasing Managers' Index, es un indicador macroecondmico que pretende reflejar
la situacion econdmica del sector servicios. 2/ Peticiones iniciales de desempleo de EE. UU. acumuladas
desde el 16 de marzo al 24 de abril. Fuente: Bloomberg, Markit.

América Latina y el Caribe no han sido la excepcion, ya que se prevé un deterioro
significativo debido, principalmente, a las medidas de contencién del COVID-19, la caida
abrupta de las materias primas y la crisis de la balanza de pagos de algunos paises. En
ese sentido, el FMI proyecta una severa recesion histérica para la regién, con una caida

3 El indice PMI de servicios por las iniciales del inglés Purchasing Managers' Index, es un indicador macroecondmico
que pretende reflejar la situacién econémica del sector servicios

4 Asumiendo una semana laboral de 48 horas. Organizacién Internacional del Trabajo, 29 de abril de 2020. Para mayor
informacién: https://www.ilo.org/global/about-the-ilo/newsroom/news/WCMS 743056/lang--es/index.htm
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de 5,2%, tras los choques en conjunto de oferta y demanda; asi como el endurecimiento
de las condiciones financieras. Con ello, la mayoria de los paises presentarian una caida
abrupta del PBI y los mas afectados serian México, Ecuador, Argentina y Brasil. Por su
parte, el Banco Mundial espera una contraccion del bloque de -4,6% y la Comisién
Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) de -5,3%.

FMI: PBl de América Latinay el Caribe, = América Latina: canales de transmisién
2020 del COVID-19
(Var. % real anual)
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Fuente: FMI, Morgan Stanley.

Sumado a ello, las cotizaciones de las materias primas también se vieron afectadas
considerablemente. En lo que va del afio, el precio del petréleo (WTI) viene acumulando
una caida de 59,8% (US$/br. 25) y el 20 de abr-20, cotizdé en negativo por primera vez
en su historia (-US$/br. 38). Este ultimo debido a que los almacenamientos en EE. UU.
estarian llegando a su tope en un contexto de débil demanda global y el vencimiento de
los contratos futuros de mayo. Asimismo, el precio del cobre registra una caida de 16,3%
en lo que va del afno y cotiza en cUS$/Ib. 234, similar a los niveles observados en 2016.

indice del desempefio del tipo de cambio Precio del cobre y petréleo’
respecto al délar’ (cUS$/Ib., USS$/bar.)
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1/ Al 05 de mayo de 2020.
Fuente: Bloomberg.

De este modo, las condiciones financieras para las economias emergentes se han
endurecido a una velocidad sin precedentes. En efecto, de acuerdo con el Global
Financial Stability Report del FMI, el COVID-19 ha generado una tormenta perfecta para
las economias emergentes y en desarrollo debido a: (i) la fuerte salida de capitales de
las economias emergentes (“sudden stop”), (ii) la caida abrupta de los precios de las
materias primas, especialmente del petréleo, y (iii) presiones de financiamiento en
délares, la cual ya ha generado la revisién de las calificaciones crediticias de algunos
paises.



indice de condiciones globales Salida de capitales de las economias

financieras’ emergentes?
(Desviaciones estandares de la media) (US$ miles de millones)
B - —EE.UU, ——Zona Euro ——China —— Crisis financiera internacional (08/09/2008)
Crisis 20 - — Tapering (22/05/2013)
financlera ——Turbulencia en los mercados de China (26/07/2015)
internacional

—— Covid-19 (21/01/2020)
COVID-19 0 . e

2 -20 4
! -40
0 y & T T
7/~ -
2 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90
Mar-07 Jun-10 Set-13 Dic-16 Mar-2t Dfas desde el inicio del evento

1/ Al 30 de abril. 2/ Al 13 de marzo de 2020. Fuente: FMI, Bioomberg.

Para atender la emergencia sanitaria originada por el COVID-19, los paises vienen
implementando medidas de politica econémica sin precedentes. Por el lado de la politica
monetaria, se han realizado reducciones importantes de las tasas de referencia y
medidas no convencionales de significativas inyecciones de liquidez. Por el lado de la
politica fiscal, las medidas han estado orientadas, principalmente, a incrementar el gasto
publico en salud, y a subsidios directos y alivios tributarios para hogares y empresas.
Ademas, una de las principales medidas sanitarias implementadas por diversos paises
en el mundo ha sido la cuarentena (total o parcial).

Asi, diversos paises en el mundo han anunciado importantes paquetes de medidas de
politica econémica (monetaria y fiscal) sin precedentes para hacer frente al COVID-19.
Entre las medidas de Politica Monetaria destacan la reduccion de la tasa de interés de
referencia por parte de los Bancos Centrales y medidas no convencionales para
impulsar la liquidez y el crédito. Por su parte, las medidas de Politica Fiscal han estado
orientas a incrementar el gasto publico en salud para atender la emergencia sanitaria,
asi como para apoyar a los hogares y empresas a través de subsidios directos y alivios
tributarios. Asimismo, algunos paises han determinado garantias del Estado para
créditos, principalmente, a MYPEs. Asi, algunos paises estan llevando a cabo paquetes
de medidas econémicas sin precedentes que llegan a superar el 30% del PBI.

Tasa de interés de los principales bancos Hojas de balance de los principales bancos

centrales’ centrales’
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1/ Reserva Federal de EE. UU. (FED), Banco Central de Europa (ECB), Banco de Japén (BOJ), Banco de
Inglaterra (BOE).
Fuente: Bloomberg, Bancos Centrales.



Medidas tributarias’ Medidas de gasto publico’
(% de paises que adoptaron medidas fiscales (% de paises que adoptaron medidas fiscales
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Aplazamiento de impuestos (empresas) Transferencias o liquidez a empresas

Subsidios salariales

Aplazamiento de impuestos (hogares)
Transferencias a hogares

Aplazamiento de pagos seguridad soclal
Garantias a las empresas/Pymes

Alvio tributario (hogares)
Aumento del seguro de desemplea

Alivio tributario (empresas)

Soporte sectorial

Soporte sectorial Licencia por enfermedad

\‘ Reduccion de contribuciones sociales Inversion pablica
I||I Recorte del impuesto al valor agregado Apoyo por coleglatura
| Depredacién acelerada Subsidios al sector energético
Translado de pérdida & ejercicio contable Adelanto de reembalsos para empresas

previo

Paquetes de estimulo econémico
(% del PBI)

il " “

China Chile Brasll  Suecla Corll Canada Hung Perad  Singapur Australla EEUU. Francis Espafia thu Japon ltalla  Alamanis

Fuente: FMI.

lll. CONTEXTO LOCAL

La economia peruana viene siendo afectada por el desempefio desfavorable de la
economia internacional y por los elevados costos econémicos que vienen generando
las extensiones de las medidas de aislamiento e inmovilizaciéon social obligatoria para
contener el rapido avance del COVID-19 en el territorio nacional. En este contexto, los
indicadores adelantados de la actividad econédmica muestran una fuerte contraccion de
la economia. En efecto, el indice de avance fisico de obras (IAFO) caeria alrededor de
76,4% en abril (mar-20: -35,9%), la tasa mas baja desde que se tiene registro, explicado
por la menor inversiéon publica debido a la paralizacién de obras por las disposiciones
de aislamiento social desde mediados de marzo de 2020.

Asimismo, segun COES, al 4 de mayo, la produccién de electricidad cayé 28,9% (abril:
-30,0%; marzo: -12,9%), debido a la contracciéon de la demanda de empresas de los
sectores no primarios (-24,2%; abr-20: -26,1%), entre ellas destacan cementeras y
siderurgicas, y primarios (-38,7%; abr-20: -40,0 %), principalmente mineras. Segln
Protransporte, al 4 de mayo, las validaciones del Metropolitano (acceso al sistema via
tarjeta) cayeron 88,4% (abr-20: -87,5%; mar-20: -47,1%); en particular, sin contar
domingos, el registro promedio de validaciones diarias se redujo de 611 mil validaciones
en la primera quincena de marzo a 87 mil validaciones en el periodo de cuarentena



(entre 16 de marzo y 04 de mayo), en linea con la menor movilidad de la poblacién

urbana en Lima Metropolitana.
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Fuente: BID/Waze, Protransporte.

Segun la encuesta de Ipsos®, a nivel urbano, el 25% de los encuestados sefialan haber
perdido su trabajo y el 31% afirma que han dejado de trabajar (no realiza teletrabajo)
pero que habitualmente lo hacia antes de la cuarentena. Asimismo, los ingresos en

% Encuesta online realizada por Ipsos o a nivel urbano entre el 20 y 21 de marzo 2020. El 3% del total de encuestados

sale a trabajar sin autorizacién del gobierno y/o no precisa.



todos los niveles socioecondmicos estarian siendo afectados, con mayor incidencia en
el Cy D, en los cuales el 38% y 53% de los encuestados sefalan que han dejado de
recibir ingresos, respectivamente. Por otro lado, segun la encuesta a grandes empresas
de la consultora Mercer®, el 18% de las principales empresas del pais planea reducir su
planilla y el 40% congelaria nuevas contrataciones.

Situacion personal sobre estado de Medidas de grandes empresas peruanas frente
cuarentena’ al COVID-192
(% total de encuestados) (% total de encuestados)
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1/ Encuesta online realizada por Ipsos o a nivel urbano entre el 20 y 21 de marzo 2020. El 3% del total de encuestados sale a
trabajar sin autorizacion del gobierno y/o no precisa.

2/ Encuesta telefonica y virtual realizada en marzo 2020 por Mercer, consultora norteamericana especializada en recursos
humanos con presencia de 5 afios en Latinoamérica. La encuesta se basa en 40 empresas lideres en el Per( de diversas
- industrias con una facturacion promedio de US$ 646 millones

'\ Fuente: Ipsos, Mercer

Impacto de la crisis econémica en los ingresos por nivel socioeconémico’
(% total de encuestados)

Nivel socio-econémico

A B C D

Estamos recibiendo 41 o
o

ingresos cenanchabial 1% 0% i
R ke 27% 28% 27% 20%
s 38% 31%  25%

1/ Encuesta online realizada por Ipsos a nivel nacional urbano entre 18 y 70 afios de niveles socioecondmicos A,
B, C y D entre el 31 marzo y 03 de abril.
Fuente: Ipsos.

Asimismo, el comercio exterior esta siendo afectado por la pandemia del COVID-19
debido a la restriccion en la produccién de algunos sectores (asociado a las medidas de
aislamiento e inmovilizacién social obligatoria), menor demanda externa y precios bajos
de las materias primas. Asi, las exportaciones totales cayeron 39,0% nominal en marzo
de 2020, la mayor caida desde que se tiene registro, explicado por una contraccién de
los envios tradicionales (-43,6%), tasa negativa no vista desde que se tiene registro, de

% Encuesta telefénica y virtual realizada en marzo 2020 por Mercer, consultora norteamericana especializada en
recursos humanos con presencia de 5 afios en Latinoamerica. La encuesta se basa en 40 empresas lideres en el Perl
de diversas industrias con una facturacion promedio de US$ 646 millones
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los sectores mineria, pesca e hidrocarburos; y no tradicionales (-27,9%), por menores
envios pesqueros, textiles y siderometallrgicos.

La caida de las exportaciones se debid a la menor producciéon nacional, la disminucion
de los precios de exportacién (marzo: -10,0%), y la contraccion en la demanda de
nuestros principales socios comerciales. Asimismo, las importaciones cayeron 32,8%
nominal en abril de 2020, la mayor caida desde julio de 2009 (-35,0%), debido a una
contraccion generalizada en las compras de insumos intermedios (-34,6%), bienes de
capital (-30,9%) y bienes de consumo (-31,1%), asociada, principalmente, al deterioro
de la demanda interna y menor precio del petréleo.

Exportaciones totales de bienes! Importacion totales de bienes!
(Var. % nominal anual) (Var. % nominal anual)
154 s \olumen m— Precios

=30 4
32,8

-39,0

45 4 45 4
Mar-19 May-18  JuF19  Set19 Nov-19 Ene-20 Mar-20 Abr18  Jun-18  Ago-19  Oct49  Dic19  Feb20  Abr20

1/ Estimaciones con cifras al 03 de mayo con informacion de Sunat-Aduanas.

Fuente: Estimaciones MEF, Sunat- Aduanas.

El efecto negativo que viene generando el COVID-19 en la actividad econémica esta
afectando las expectativas de los agentes econémicos y las perspectivas de crecimiento
del PBI para 2020. Desde marzo de 2020, se observa una contraccion generalizada de
los indicadores de expectativas de actividad y la mayoria se situaron en niveles nunca
antes vistos.

“zxPor otra parte, en el 272020, las expectativas de inversion y contratacion a 6 meses
- registraron los menores niveles desde que se tiene registro (-76,0 puntos y -45,0 puntos,
~Jrespectivamente). Este debilitamiento de las expectativas y el entorno econémico ha
llevado a que las perspectivas de crecimiento de la economia peruana para 2020 se
ajusten répidamente a la baja. Por ejemplo, seguin el Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP), las expectativas de los analistas econémicos sobre el desemperio del PBI para
2020 han pasado de 3,0% en febrero a -2,2% en marzo. Asimismo, Apoyo Consultoria
estimo en abril que el PBI caeria entre -4,5% y -12,0%; el BBVA, entre -5,0% y -8,0%; y
Macroconsult, -14,7%.

Expectativas de la economia a 3 y 12 meses! Expectativas de inversion y contratacion a 6
(Puntos) meses'
(Puntos)

80 -

Tramo optimista —Economia 3 meses
—Economia a 12 meses

70
60 4

50 -

SN N _A\

415

—— Expectativa de confratacion -45
0 £ Expectativa de inversion
Tramo pesimista e Tve 76
20 4—m———r RS S _—'—21Is_ -100 -
Mar-18  Jul-18  Nov-18 Mar-18  Jul-18  Nov-19  Mar-20 k0B V09 IF11 V12 Ik14 V15 117 IV1B 120



1/El dato de 272020 corresponde a abril.
Fuente: Apoyo consultoria, BCRP.

Per(: Proyeccion del PBI de 2020
(Var. % real anual)

-2’2 -2l3 .2I4 I
-38

4.5 47

BCRP Scotiabank  LatinFocus BCP FMI Banco Mundial BBVA Apoyo Macroconsult
(Expectativas) Consultoria

Fuente: BCRP expectativas de los analistas econémicos (marzo 2020), Scotiabank (6 de abril), LatinFocus (21 de abril),
BCP (3 de abril), FMI (14 de abril), Banco Mundial (12 de abril), BBVA (20 de abril), Apoyo Consultoria (14 de abril),
Macroconsult (Ultima semana de abril).

La economia peruana registrara una tasa negativa luego de 21 afios de crecimiento
consecutivo. La ultima vez que el PBI registroé caidas de dos digitos fue a causa de la
hiperinflacién en 1989 (-12,3%) y del Fenémeno El Nifio en 1983 (-10,4%). Otros
escenarios de contraccion severa fueron causados por las crisis financieras mundiales
como la Gran Depresién, y la crisis asiatica y rusa, las cuales provocaron caidas de la
actividad economica del pais de 11,4% en 1930 y 0,4% en 1998, respectivamente. Por
su parte, la mayor caida del PBI fue la que se registré a causa de la guerra con Chile,
ya que la actividad econémica se contrajo 21,2% en 1879 y 29,2% en 1880.

Escenarios de contraccion severa del PBI de Episodios importantes de caidas en el PBl de

Peru durante la Guerra del Pacifico Peru
(Var. % real anual) (Var. % real anual)
1,6
— — = =
Guerra con Chile Fenémeno de El Nifio Hiperinflacién
1878 16 1981 56 1986 94
r 1879 -21,2 1882 -0,2 1887 87
94 1880 -29.2 1883 -10,4 1988 94
k 1881 -89 1984 36 1889 -12,3
1980 -5
1991 22

Gran Depresitn Crisis asidtica y rusa Crisis subprime

1929 128 1997 65 2008 9.1
-29,2 1930 14 1998 0.4 2009 1
1831 81 1999 15 2010 85
1878 1879 1880 1881 1832 .38 2000 27
2001 06

Fuente: El desarrolio de la economia peruana en la era moderna: precios, poblacion, demanda y produccién desde 1700 (Bruno
Seminario, 2015).

Tomando estos factores en cuenta, los cuales reflejan el mayor deterioro econémico
observado recientemente por la extensién de la cuarentena, que ha conllevado a una
paralizacion de gran parte del aparato productivo generando impactos negativos en la
produccion, empleo y el bienestar de la poblacion, la DGPMACDF del MEF estima
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necesario evaluar la adopcion de nuevas medidas econdémico financieras para hacer
frente a dicha situacion.

Presiones de liquidez sobre el Sistema Financiero en la actual coyuntura

De acuerdo con la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP’ (SBS), el sistema
financiero enfrenta actualmente, un contexto particular de presién de liquidez. Esto,
debido por un lado a un mayor retiro de los depoésitos de las personas naturales que han
perdido su trabajo o no han podido trabajar durante el periodo de aislamiento social,
asi como de los depésitos de las personas juridicas que requieren sus recursos para
cubrir sus gastos de continuidad de negocio; y por otro lado, la menor amortizacion de
los créditos por parte de los deudores que presentan dificultades temporales para
cumplir con sus pagos, ademas de la salida de las fuentes de financiamiento (depdsitos
y créditos de empresas del sistema financiero nacional y del extranjero).

Adicionalmente, algunas medidas dictadas por el Gobierno Central para dar recursos a
las familias, como son la liberacién de la Compensacién por Tiempo de Servicios (CTS)
y la disposicién de parte de los fondos de pensiones, asi como la necesidad de disponer
de fondos publicos depositados en el sistema financiero para hacer frente a diversos
programas, también ejercen presién sobre la liquidez del sistema. A estos hechos, se
debe sumar las ultimas disposiciones del Congreso de la Republica relacionadas a la
facultad de poder retirar hasta el 25% de los fondos previsionales privados por parte de
las personas.

En ese mismo sentido, el BCRP® sefiala que la coyuntura actual, caracterizada por un
menor nivel de actividad econdémica en un gran nimero de sectores productivos como
resultado de las medidas adoptadas para hacer frente al COVID-19, ha incrementado el
riesgo de fuertes retiros de depdsitos en las entidades del sistema financiero de menor
tamarno. Estas entidades, debido a que sus operaciones estan mas concentradas en
creditos pequeros y de un mayor riesgo de crédito, son mas sensibles a la evolucion
del ciclo econémico, lo que incrementa su vulnerabilidad frente a una caida pronunciada
de la actividad econémica y potenciales retiros masivos de depdsitos. Asimismo, estas
entidades cuentan con una menor disponibilidad de activos liquidos de alta calidad, lo

>, que reduce la capacidad del BCRP para proveer liquidez a estas instituciones, en caso

-JEn ese sentido dicha institucion refiere que resulta necesario y urgente, la creacion de
un programa orientado a garantizar, por parte del Gobierno Nacional, a la Cartera de las
Empresas del Sistema Financiero. Dicho esquema permitira incrementar el volumen de
activos representativos en titulos valores que las entidades del sistema financiero
puedan utilizar en las operaciones de reporte con el BCRP, con lo que se reduce
significantemente el riesgo de liquidez de estas instituciones.

Para tal efecto, estima que el tamafo necesario de un Programa en el sentido antes
descrito seria de S/ 7000 millones, equivalente al 10 por ciento del total de depdsitos del
conjunto de Cajas Municipales de Ahorro y Crédito, Cajas Rurales de Ahorro y Crédito,
Financieras y Bancos de menor tamario®.

7 A través del Oficio N° 12686-2020-SBS que contiene el Informe N° 004-2020-SABM / N° 001-2020-SAR / N° 004-
2020-SACOOP / N° 002-2020-SAEE / N° 032-2020-SAAJ.

8 Comunicacién electrénica dirigida al MEF del 08 de mayo de 2020, que contiene el documento: “Potenciales
necesidades de liquidez de las entidades financieras de menor tamafio”.

? Se excluye a los cuatro bancos mas grandes del sistema y a los especializados en créditos corporativos.
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Para determinar estas potenciales necesidades de liquidez de estas instituciones se
desarrollé un escenario de estrés de liquidez en el cual las entidades del sistema
financiero registrarian una drastica disminucién de depésitos de las AFP, fondos
mutuos, entidades publicas, empresas y hogares (CTS entre ellos), asi como un menor
flujo entrante por créditos. En este escenario, las entidades de menor tamano y situacién
financiera mas deteriorada se verian afectadas adicionalmente por un efecto flight to
quality.

En este escenario de estrés, todas las entidades financieras registrarian una
disminucion de sus activos liquidos. Considerando la posibilidad de realizar operaciones
de reporte y de moneda, un grupo de bancos medianos y las entidades no bancarias
necesitarian S/ 6 796 millones adicionales para cumplir con su requerimiento de encaje.

Supuestos del escenario de estrés de liquidez

En el escenario de estrés, las entidades financieras de menor tamario (algunos bancos
de menor tamafio y entidades no bancarias) registrarian una disminucién en su liquidez
de S/ 14 899 millones, por el retiro de depositos de diversos agentes econdmicos.

Pruebas de Estrés de Liquidez
En millones de Soles

ESTRES DE LIQUIDEZ (se muestra principales retiros)

SRt TE?arI]:so o
" Fondos Efecto
Créditos  AFP CTS Hogares Empresas B duise Total
\ Bancos de menor tamafio 1 826 -309 -829 -382 -2 155 -1 231 -1547 -7 629
\ Financieras 818 -154 -340 -116 -534 -239 -81 -1 464
: CMAC 1506 -160 0 -725 -4 114 -349 -25 -5 372
CRAC 176 -24 0 -75 -299 -35 0 -434
otal 4 326 -648 -1169 -1298 -7 102 -1 854 -1 653 -14 899

: ) Fondos de encaje mas depositos overnight promedio de los ultimos 30 dias.

G‘ -
Fuente: BCRP

| A continuacion, se presentan los supuestos utilizados para la construccién del escenario
de estrés de liquidez.

a. Cuentas de compensacion por tiempo de servicios (CTS): El Articulo 9° del DU
N° 033-2020 establece como disposicion excepcional la aprobacion de la libre
disposicién de los fondos del monto intangible por depositos de Compensacion por
Tiempo de Servicios hasta por la suma de S/ 2 400 a sola solicitud del cliente.

Se asume que las personas mantienen el 25% de esos retiros en efectivo y que el
" 75% restante se dirige a los bancos grandes. Los hogares efectuarian pagos de sus
deudas y/o adquisiciones de bienes o servicios, con los cuales los recursos
finalmente se dirigirian a los bancos grandes.

b. Fondos Mutuos, fondos de inversion y SAB: Para el escenario de estrés se asume
un retiro del 50% en todas las entidades financieras. Esto es consistente con el
ponderador de salida de fondeo de Grandes Acreedores — Fondos aplicado en el
Ratio de Cobertura de Liquidez.

Se asume que el 25% de los retiros se mantiene en efectivo y que el 75% restante
regresa al sistema a través de los bancos grandes.
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c. Depédsitos de los fondos de AFP: El Articulo 2° del DU N° 034-2020 establece que
los afiliados al Sistema Privado de pensiones (SPP) pueden realizar, por Unica vez,
el retiro extraordinario de hasta S/ 2 000 de su Cuenta Individual de Capitalizacién
(CIC), siempre que, hasta fines de marzo, no cuenten con acreditacion de aportes
previsionales obligatorios a la referida cuenta, por al menos seis meses consecutivos.
Asimismo, la Ley N° 31017, promulgada por el Congreso el 30 de abril, establece que
los afiliados al SPP pueden realizar el retiro extraordinario de hasta el 25% de su

CIC, con un monto maximo equivalente a 3 UIT y un monto minimo equivalente a 1
UIT.

En el escenario de estrés de liquidez se asume que las AFP retiran el total de sus
depésitos del sistema financiero para atender dicho retiros. Se asume, ademas, que
las personas mantienen el 25% de ese monto en efectivo y el 75% restante de los
fondos retorna a los cuatro bancos mas grandes, distribuidos segun la participacién
de depositos de AFP que mantuvieron a cierre de marzo. Al igual que los retiros de
depositos de CTS, se asume que el 75% de los retitos del fondo de pensiones se
dirigiria a los bancos grandes.

d. Depdsitos del Estado: Se asume que las entidades publicas efectian retiros de
depésitos, de acuerdo a su situacion financiera. Estos recursos se depositan en el
Banco de la Nacion. En particular, en los bancos grandes y en los bancos medianos
solventes, se asume una disminucion del 50% de los depésitos. En el resto de
entidades, se asume un retiro total de depositos.

. Depdsitos de empresas del sistema financiero: Se asume que los bancos
medianos y las entidades no bancarias no pueden disponer de los depoésitos que
mantienen en otras entidades financieras, debido a que el sistema financiero en
conjunto enfrentaria un estrés de liquidez severo y las entidades captadoras de
dichos recursos podrian afrontar dificultades al devolver esos recursos. Ademas, en
el caso de las cajas municipales, cuyos depésitos en otras instituciones ascienden a
S/ 2 500 millones, mas del 60% corresponde a saldos operativos, esto es, son
recursos que utilizan las cajas para proveer servicios financieros a sus clientes
(pagos de servicios, transferencias, cambio de moneda, entre otros).

. Depésitos de personas naturales y juridicas: Se asume una contraccion de los
depositos en un mes de -10% en los bancos de menor tamafio (algunos bancos
medianos y especializados en créditos de consumo) y de -20% en las financieras,
cajas municipales y CRAC, similar a lo ocurrido durante la crisis del afio 2009.

Para las entidades especializadas en créditos a las MYPE, se asume un retiro de
depésitos de-20%, considerando lo sucedido en el 2009.

g. Adeudados y emisiones: Se asume que los adeudados y emisiones con plazo
residual de hasta 3 meses no se renuevan, lo cual es muy probable que ocurra en un
contexto de mayor aversion al riesgo a nivel global.

h. Flujos de entrada de efectivo: Se asume que los flujos entrantes por intereses de
créditos se reducen en 10% en todas las entidades. La magnitud de esta caida es
similar a la registrada en marzo de 2020.

Resultados del escenario de estrés de liquidez

En un escenario de estrés de liquidez, algunos bancos de menor tamafio y las
entidades no bancarias registrarian una disminucién en su liquidez de S/ 14 899
millones. Esto les generaria una brecha de S/ 12 455 millones para cumplir con su
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requerimiento de encaje. Esta brecha podria reducirse a la mitad con operaciones
reporte de valores y de moneda con el BCRP. Considerando las operaciones de reporte
que podrian efectuar, este conjunto de entidades requeriria S/ 6 796 millones para
cumplir con su encaje.

Prueba de Estrés de Liquidez
En millones de Soles

Excedente  Saldo de Excgdgnte Excedente Liquidez por
W i de Liquidez Excedente
’ Disminucion de Liquidez CDBCRPy en Délares  un repo de
Entidad fi con valores TOTAL
de Liquidez * BTP (C)= (A) + (Millones de  monedas (D) +(C)
® (8) e Us9) ©)
Bancos de menor tamario -7 629 -6 648 5296 -1 504 =277 -952 -2 455
Financieras -1464 -938 491 -461 54 185 -276
CMAC -5372 -4 559 720 -3 854 16 55 -3 800
CRAC -434 -310 104 -208 -17 -58 -265
Total -14 899 -12 455 6 611 -6 027 -224 -769 -6 796

*Activos liquidos luego del estrés menos encaje exigible. Negativo indica necesidades de liquidez.
** Se asume haircut de 1,5% para CDBCRP y 7% para BTP.

Fuente: BCRP

En el escenario de estrés planteado, estas entidades financieras reducirian su liquidez
por el retiro de depositos de las AFP, fondos mutuos, entidades publicas, empresas y
hogares (CTS entre ellos). Ademas, se asume un menor flujo entrante por créditos y
que las entidades financieras afrontan no renovaciones de sus adeudados con el
exterior con residual de hasta tres meses. En este escenario, las entidades no bancarias
serian las mas afectadas, por un flight to quality que se daria en el sistema financiero.

Luego de utilizar sus tenencias de valores, los bancos de menor tamarfio (entre los que
se encuentran la mayoria de bancos medianos y los especializados en créditos de
consumo) seguirian registrando una brecha de liquidez (S/ 1 504 millones). Estas
entidades también registrarian brechas de liquidez en moneda extranjera, por lo que sus
necesidades de liquidez serian aun mayores, alcanzando un nivel de S/ 2 455 millones.

Cabe indicar que los bancos grandes y otros bancos con situacion financiera solvente
también registrarian una disminucion de su liquidez. Sin embargo, su requerimiento de
recursos necesarios para cumplir con el encaje podria ser cubierto por operaciones de
reporte de valores.

Por su parte, las financieras necesitarian S/ 938 millones para cumplir con su
requerimiento de encaje. La tenencia de valores (CDBCRP y BTP) solo les permite
cubrir la mitad de dicho requerimiento.

Las cajas municipales tendrian un requerimiento de liquidez de S/ 4 559 millones.
Ademas, no cuentan con un saldo suficiente de valores ni excedentes de moneda
extranjera para atender dicho requerimiento. Al igual que las CM, las CRAC no podrian
cumplir con su requerimiento de encaje ni tampoco cuentan con valores para atender
dicho requerimiento.

IV. PROPUESTA

Tomando en consideracion el sustento sefialado en las secciones precedentes, se
propone la emisiéon de un Decreto Legislativo que tiene por objeto establecer medidas
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que permitan a las Empresas del Sistema Financiero incrementar su capacidad para
enfrentar escenarios de mayor demanda por liquidez:

« EL PROGRAMA DE GARANTIA DEL GOBIERNO NACIONAL A LA CARTERA
CREDITICIA DE LAS EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO

v Garantias del Gobierno Nacional
Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas a través de la Direccién General
del Tesoro Publico, durante el Afio Fiscal 2020, a otorgar la Garantia del Gobierno
Nacional para cubrir la cartera de créditos de las empresas del sistema financiero
elegible en el marco del presente Decreto Legislativo por el monto de S/ 7 000 000
000,00 (SIETE MIL MILLONES Y 00/100 SOLES).

El otorgamiento de la Garantia del Gobierno Nacional esta fuera de los montos
maximos autorizados en el numeral 3.2 del articulo 3 del Decreto de Urgencia N°

016-2019, Decreto de Urgencia para el Endeudamiento del Sector Publico para el
Ano Fiscal 2020.

El Ministerio de Economia y Finanzas puede ampliar el monto de esta garantia
hasta por un 20% adicional, en caso sea necesario, previa evaluacion de las
necesidades del Programa por parte del administrador del mismo y de la Direccién
General de Mercados Financieros y Previsional Privado del Ministerio de
Economia y Finanzas, contando también con la aprobacién de la Direccion
General del Tesoro Publico del Ministerio de Economia y Finanzas.

La Garantia del Gobierno Nacional se canaliza a través de los siguientes
mecanismos:

a) Mediante fideicomiso

b) Mediante comision de confianza u otro instrumento de similar naturaleza.

Las garantias otorgadas soélo sirven de respaldo siempre que éstas se utilicen, de
manera exclusiva, en operaciones del BCRP. Vencida la fecha para acogerse al
Programa, la garantia del Gobierno Nacional otorgada a los créditos elegibles de
las entidades participantes en el marco del Programa, permanecera vigente hasta
que las operaciones de reporte realizadas con el BCRP hayan sido recompradas.

Las garantias que asigne el Gobierno Nacional no excederan el ochenta por ciento
(80%) de la cartera transferida en el marco del Programa.

El Tesoro Publico paga al BCRP el importe de la garantia del Gobierno Nacional,
de los certificados de participacion o de los créditos otorgados por las entidades
del sistema financiero participantes, segun sea el mecanismo que se emplee.

El Tesoro Publico honra la Garantia del Gobierno Nacional cuando la empresa
participante del sistema financiero haya incumplido con su obligacién de recompra
o de pago en las operaciones con el Banco Central de Reserva, de acuerdo a lo
que establezca el Reglamento Operativo.
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Con el pago de la Garantia del Gobierno Nacional, el fideicomiso del Programa o
COFIDE, segun sea el mecanismo que se emplee, se subrogan en todos los
derechos como titular de los certificados o créditos.

Entidades Participantes del Programa

Las empresas del sistema financiero comprendidas dentro de este Programa (en
adelante, las entidades participantes), son las empresas de operaciones multiples
comprendidas en los numerales 1, 2, 3, 4 y 7 del Literal A del Articulo 16 de la Ley
General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702 y sus modificatorias (en
adelante, Ley General).

v" Administrador del Programa

El Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direcciéon General del Tesoro
Publico, encarga la administracién del Programa a la Corporacién Financiera de
Desarrollo S.A. — COFIDE. Para tal efecto, se autoriza a la mencionada Direccién
General a suscribir el correspondiente contrato, en un plazo no mayor de cinco
(05) dias habiles contados desde la entrada en vigencia del Reglamento Operativo
del Programa, segun los mecanismos sefalados en el articulo 3 del presente
Decreto Legislativo, teniendo en cuenta la propuesta de contrato que remita la
Direccion General de Mercados Financieros y Previsional Privado del Ministerio
de Economia y Finanzas.

En el contrato se establecera el mecanismo de entrega de la garantia por parte
del Ministerio de Economia y Finanzas.

Cartera Elegible

La cartera elegible de las entidades participantes del Programa es la cartera de
créditos corporativos, a grandes y medianas empresas, créditos de consumo y
créditos otorgados a la pequefia y microempresa, de acuerdo con las definiciones
contenidas en las normas de la Superintendencia de Banca, Seguros vy
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (SBS). Esta cartera
corresponde a créditos otorgados a personas naturales y juridicas, en moneda
nacional y extranjera, siempre que al 29 de febrero de 2020 hayan tenido
calificacion de riesgo “Normal” o “Con Problemas Potenciales” en la entidad
participante del Programa.

Los créditos en moneda extranjera (dolares de los Estados Unidos de América) a
que se refiere el parrafo precedente deben ser computados y actualizados a su
equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio contable de la SBS en la fecha
en que se realiza la transferencia.

No se incluye dentro de la cartera elegible a los créditos que hayan sido generados
en otro programa que tenga garantia del gobierno nacional, los créditos otorgados
a personas naturales y juridicas vinculadas con la entidad participante del
Programa, de acuerdo a la definicién de vinculacion contenida en las normas de
la SBS. Tampoco se incluyen a los créditos que estén dados en garantia, que
estén comprometidos o que respalden operaciones distintas de las contempladas
en el presente Programa, ni los créditos otorgados a aquellas empresas
comprendidas en el ambito de la Ley N° 30737, Ley que asegura el pago inmediato
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de la reparacién civil a favor del Estado peruano en casos de corrupcion y delitos
conexos, a las personas juridicas a las que se refiere la Décimo Tercera
Disposicién Complementaria Final de dicha ley, asi como a cualquier persona o
ente juridico sometida a procesos por delitos de corrupciéon y conexos o cuyos
representantes estén siendo investigados por dichos delitos.

Cartera Garantizada y Limites por Entidad Participante

La elegibilidad de las entidades patrticipantes se establece en funcién de criterios
de liquidez y el monto maximo de la cartera elegible de acuerdo al patrimonio
efectivo. El indicador de liquidez, el monto maximo y el limite del patrimonio
efectivo se establecen en el Reglamento Operativo.

Si la entidad participante ha acordado la reparticion de las utilidades generadas
en el ejercicio 2019, el monto de esta distribucién es descontado del monto

“maximo de cartera garantizada al que la entidad participante puede acceder en el
marco del Programa, de acuerdo a los limites establecidos en el Reglamento
Operativo del Programa

Titulizacion

Autorizase a COFIDE a actuar como sociedad titulizadora de la operaciones de
Fideicomiso en el marco del Programa, quedando, por el mérito de lo dispuesto
en el presente Decreto Legislativo y sin que sea necesario obtener resolucién legal

autoritativa alguna, a participar como fiduciaria en este programa, en los términos
sefalados en el presente Decreto Legislativo.

La Superintendencia del Mercado de Valores queda facultada para regular
aquellos aspectos que en el marco de su competencia resulten necesarios para
viabilizar la operacién materia del presente Decreto Legislativo, asi como las
actividades que como sociedad titulizadora realice COFIDE, pudiendo aprobar un
régimen especial y exceptuar de alguna o algunas de las obligaciones
establecidas en la Ley de Mercado de Valores.

Operatividad del Fideicomiso
Los mecanismos, criterios, caracteristica de cartera transferida, entre otros

aspectos operativos del Programa se establecen en el Reglamento Operativo del
Programa.

Exclusion de la masa
Los créditos honrados mediante la ejecucién de las garantias del Gobierno
Nacional, otorgadas en el marco del presente Decreto Legislativo, asi como los
pasivos generados por las operaciones con el Banco Central de Reserva del Peru
utilizando dichos créditos, se encuentran excluidos de la masa de liquidaciéon de
la entidad participante.

A cualquier obligacion pendiente de pago al BCRP como consecuencia de la
aplicacion del articulo 3 del presente Decreto Legislativo también le sera aplicable
lo dispuesto en el parrafo precedente.
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v Plazos, vigencia y liquidacién
El plazo para que las entidades participantes accedan al Programa vence el 31 de
diciembre de 2022.

La entidad participante que acceda al Programa se compromete a recomprar la
cartera transferida hasta el 31 de diciembre de 2024.

A la fecha de culminacién de la vigencia del Programa d, COFIDE inicia la
liquidacion y transfiere los recursos remanentes del fideicomiso al Tesoro Publico
en un plazo de 90 dias calendario, prorrogables por el mismo periodo por una sola
vez.

v' Comisién
El Ministerio de Economia y Finanzas establece una comision por el otorgamiento
de la Garantia del Gobierno Nacional. Dicha comision es transferida por COFIDE
a la cuenta principal del Tesoro Publico.

v Vigencia del Programa
El plazo para que las entidades participen del Programa culmina el 31 de
diciembre de 2022.

DE LOS COMPROMISOS DE LAS ENTIDADES PARTICIPANTES

\ v Mantener las provisiones que correspondan a la cartera transferida, las mismas
que deben ser actualizadas de acuerdo a la clasificacién crediticia que realice la
empresa del sistema financiero, en aplicacién de las normas expedidas por la
SBS. Bajo ningun concepto, se podran reducir las provisiones por la transferencia
de cartera realizada en el marco del presente Programa.

v" Garantizar la existencia y exigibilidad de los créditos transferidos.

v" No incrementar el nivel de exposicién con personas naturales y juridicas
vinculadas, a partir de la vigencia de la norma.

v" No distribuir utilidades ni reservas hasta completar la recompra total de la cartera
transferida en el marco del Programa.

v" No incrementar dietas, bonos y remuneraciones de altos funcionarios y directivos,
hasta la recompra total de la cartera transferida.

v Contar con una evaluacién a los 90 dias calendario de iniciado el Programa y
tener, en caso sea necesario luego de esta evaluacién, un plan de fortalecimiento,
que conlleve principalmente aportes de capital, entre otras medidas, a satisfaccion
de la SBS.

V. ANALISIS COSTO BENEFICIO

A pesar de que el sistema financiero se encuentra sélido y cuenta con elevados niveles
de liquidez, la coyuntura actual, caracterizada por un menor nivel de actividad
econdémica en un gran numero de sectores productivos como resultado de las medidas
adoptadas para hacer frente al COVID-19, ha incrementado el riesgo de fuertes retiros
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de depésitos en las entidades del sistema financiero de menor tamario. Estas entidades,
debido a que sus operaciones estan mas concentradas en créditos pequefios y de un
mayor riesgo de crédito, son mas sensibles a la evolucién del ciclo econémico, lo que
incrementa su vulnerabilidad frente a una caida pronunciada de la actividad econémica
y potenciales retiros masivos de depositos. Asimismo, estas entidades cuentan con una
menor disponibilidad de activos liquidos de alta calidad, lo que reduce la capacidad del
BCRP para proveer liquidez a estas instituciones, en caso se requiera.

Asi, el tamano del Programa se estima en S/ 7000 millones, equivalente al 10 por ciento
del total de depdsitos del conjunto de Cajas Municipales de Ahorro y Crédito, Cajas
Rurales de Ahorro y Crédito, Financieras y Bancos de menor tamafio. Para determinar
estas potenciales necesidades de liquidez de estas instituciones se desarrollé un
escenario de estrés de liquidez en el cual las entidades del sistema financiero
registrarian una drastica disminucion de depédsitos de las AFP, fondos mutuos,
entidades publicas, empresas y hogares (CTS entre ellos), asi como un menor flujo
entrante por créditos. En este escenario, las entidades de menor tamafio y situacion

financiera mas deteriorada se verian afectadas adicionalmente por un efecto flight to
quality.

3 En este escenario de estrés, todas las entidades financieras registrarian una
=\ disminucion de sus activos liquidos. Considerando la posibilidad de realizar operaciones
“ide reporte y de moneda, un grupo de bancos medianos y las entidades no bancarias
1/ necesitarian S/ 6 796 millones adicionales para cumplir con su requerimiento de encaje.

En ese sentido, el Tesoro Publico extiende una garantia a la cartera de créditos
otorgados por las Empresas del Sistema Financiero.

Con relacion al costo del Programa, se tiene que la pérdida estimada de las carteras
que formarian parte del Programa serian de alrededor de 8% del total de cartera
garantizada. En ese sentido, bajo el supuesto de que se garantice un total de S/ 7000
millones considerados en el Programa, la pérdida estimada podria ascender al término
de este en alrededor de S/ 560 millones, lo que conllevaria a un otorgamiento real de
garantias por dicho monto, por parte del Tesoro Publico.

El costo antes sefialado se estima en base a un programa creado anteriormente via el

Decreto Supremo 114-98 del afio 1998 para dar un apoyo de liquidez a las empresas
del sistema financiero.

El mecanismo consistia en canjear cartera temporalmente (por 5 afios) a cambio de
bonos negociables del tesoro que al ser vendidos generaban liquidez. La cartera debia
ser Normal, Con Problemas Potenciales (CPP) o Deficiente y estar garantizada. Se
requirié6 como prerrequisito un plan de fortalecimiento patrimonial y como condicién no
se podia aumentar la exposicion con vinculados.

La cartera transferida en el marco del programa del DS 114-98 ascendié a un

equivalente en délares americanos $ 136.3 MM, y se acogieron ocho (08) empresas del
sistema financiero.
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Cartera Transferida DS-114-
98
Usd Equiv. S/
(Miles) (Miles)
Latino 68,467 235,526
NBK 17,590 60,510
Banex* 17,200 59,168
Orion* 14,000 48,160
Comercio 6,170 21,225
Daewoo 5,000 17,200
Serbanco* 4,330 14,895
Finsur 3,490 12,006
TOTAL 136,247 468,690

*Empresas que entraron a régimen de intervencién y posterior liquidacion.

De las empresas del cuadro anterior, se tiene evidencia para el caso de Latino,
Comercio, NBK, Finsur y Daewoo, que cancelaron la totalidad de sus obligaciones en el
marco del D.S. 114-98, ya sea de manera directa o por las empresas que mediante
mecanismos de reorganizaciéon societaria o adquisicion de activos asumieron la
administracion de tales portafolios.

De otro lado, para las 3 empresas restantes que entraron en proceso liquidacion:
¢ Banex (intervenida el 29.Nov.1999)
e Orion (intervenida el 05.Jun.2000)
e Serbanco (intervenida 7. Set.2000)

Se presenta una estimacion a efectos de estimar la pérdida asociada a la cartera del
D.S. 114-98, sin embargo cabe precisar que la informacion precisa de cuanto fue el
costo fiscal final deberia estar en el informe de cierre del Fideicomiso a cargo de
COFIDE o en la Comisién Administradora de Carteras que recibi6 los préstamos luego
de terminado el fideicomiso.™

La estimacion efectuada hace el seguimiento evolutivo de los deudores y su clasificacion
hasta el ultimo Reporte Crediticio del Deudor (RCD) disponible en la Superintendencia,
considerando como pérdida crediticia el saldo de créditos clasificados en, Dudoso y

Pérdida.
Cartera Transferida DS-114-98 Severidad de Pérdida Bancos Liquidados
US$ (Miles) En S/ (Miles) Cal:te'ra Clasificada 3y 4 Ftha de % Pérdida
t.c. 3.44 Gltimo RCD y Saldo (S/ Miles) DS 114-98
Latino 68,467 235,526
NBK 17,590 60,510
Banex* 17,200 59,168 Mar-05 17,648 30%
Oridn 14,000 48,160 Jun-00 17,158 36%
Comercio 6,170 21,225
Daewoo 5,000 17,200
Serbanco 4,330 14,895 Ago-00 0 0%
Finsur 3,490 12,006
TOTAL 136,247 468,690 34,806 7.4%

* En Banex la totalidad de cartera reportada a marzo 2005 estaba en categoria Pérdida

10 COFIDE informé que el informe de cierre deberia estar en sus archivos fisicos, pero la actual coyuntura de aislamiento
social dificulta poder encontrar ese informe con prontitud. En cuanto a la Comision Administradora de Carteras esta paso
por varios organismos publicos vinculados al MEF.
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Bajo el presente analisis, la pérdida estimada del programa del D.S. 114-98 se situa en
7.4% del total de cartera transferida®.

Estos costos esperados del programa son considerablemente menores a los beneficios
del mismo, ya que una ruptura de la cadena de pagos y una crisis sistémica pueden
generan costos fiscales y pérdidas en produccién muy altas. Por ejemplo, Laeven y
Valencia (2018)'? estiman que una crisis sistémica puede generar costos fiscales en
economias emergentes por el orden del 10% del PBI (S/75 mil millones) y pérdidas en
PBI de alrededor de 13,8% para este tipo de economias. Asimismo, estos autores
documentan que para el caso peruano, la pérdida en términos de producto respecto a
su tendencia de la crisis de 1983 fue alrededor de 55,2%

VI. IMPACTO EN LA NORMATIVIDAD VIGENTE

El presente Decreto Legislativo promueve la estabilidad financiera del sistema financiero
local, a efectos establecer medidas que permitan a las Empresas del Sistema Financiero
incrementar su capacidad para enfrentar escenarios de mayor demanda por liquidez:

Por tanto, la propuesta normativa no contraviene la Constitucion Politica del Pera, ni el
bloque de constitucionalidad, toda vez que no recorta, vulnera, afecta, amenaza o viola
derechos; y que la misma, guarda vinculacion y coherencia con las normas vigentes del
ordenamiento juridico nacional en el contexto de emergencia sanitaria nacional a raiz
del impacto del COVID-19 en |la economia peruana.

11 e realizé también un escenario de estrés, asumiendo que el total de créditos sanos (Normaly CPP) de Orién y

Serbanco a la fecha de intervencién también incumplieron sus pagos, siendo que en este escenario extremo la perdida
estresada del D.S. 114-98 se ubicaria en 13% (S/ 60 937 Miles).

12 “systemic Banking Crises Revisited”, publicado por el Fondo Monetario Internacional.
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N° SITIO CULTURAL DEPARTAMENTO Cuad!’o N° 2: Qantidad de Areas Naturales
: : : Protegidas consideradas en la propuesta:
5 |Museo Arqueoldgico Nacional Bruning Lambayeque
& [Muses Hadiongt de Socy L N° | AREAS NATURALES PROTEGIDAS | N° | DEPARTAMENTO
7 |Monumento Arqueoldgico Huaca Ventarrdn Lambayeque PUESTOS
8 |Complejo arqueoldgico de Chan Chan La Libertad cm?ﬁmL
9 Complejo Arqueoldgico Huacas del Sol y Luna - La Libertad . _
Moche R 1 |Reserva Nacional de Tambopata 3 |Madre de Dios
10 [Complejo Arqueoidgico Huaca el Brujo La Libertad 2 |Parque Nacional del Manu 7 |Madre de Dios
11 |Sala de Exhibicion *Gilberto Tenorio Ruiz" Amazonas 3 |Parque Nacional Bahuaja Sonene A f;adre de Dios y
; no
12 |Monumento Arqueclagico de Kuélap Amazonas e in T e - Lu t
Museo Argueoldgico de Ancash “Augusto Seriano ssepeacond Pacya Saie Hve
i Infante” Ancash 5 |Reserva Nacional SIIPG - Punta San 1 Ica
= Juan
Museo de Arqueologia, Antropologia e Historia
14 |\ atural de Ranrairca - Yungay Ancash 6 |Santuario Nacional Lagunas de Mejia 1 |Arequipa
15 |Museo Arqueoldgico Antropoldgico de Apurimac Apurimac 7 |Parque Nacional de Huascaran 11 |Ancash
16 |Museo Histérico Regional “Hipdlito Unanue” Ayacucho 8  |Parque Nacional Tingo Maria 2 |Huanuco
17 |Museo de Sitio de la Quinua Ayacucho 9  |Pargue Nacional Yanachaga Chemillen k] Pasco
1 Museo Arquealdgico y Etnografico del conjunto Ciginch 10 |Santuario Histérico Bosque de Pomac 3 Lambayeque
Monumental de Belén 11 |Santuario Histérico de Chacamarca 1 Junin
19 |[Museo Regional “Daniel Hernandez Murillo” Huancavelica 12 |Santuario Nacional Los Manglares de 2 Tumbes
Adi i - Tumbes
20 IMusea Arqueolloglc.n y Palacio Inka Sarp_uet Hifvalica ‘ : :
Humberio Espinaza Lozano de Huaytara 13 |Santuario Nacional de Ampay 1 |Apurimac
21 |Museo Regional de Ica “Adalfo Bermudez Jenkins” lca 14 |Reserva Nacional de Lachay i Lima
22 |Museo de Sitio Julio C. Tello de Paracas lca 15 |Reserva Nacional Allpahuamayo 3 Loreto
23 [Museo Regional de Junin (Chupaca) Junin Mishana
24 |Museo Amazénico Loreto Loreto 16 |Reserva Nacional de Junin 1 Junin
25 |Sala de Oro del Museo Municipal de Vicis Piura 7 Rfsiewa salcional SIIPG - Isla Cavinzas 2 |Callao (")
i y
26 |Monumento Arqueologico Sillustani Puno P it 4 cr»mlnu et . TR
27 |Templo Museo "Nuestra Sefiora de Asuncion” de Juli Puno 18 [Restng Nac:lonal Sl - ls Brrops 2 toeried
28 |Museo Departamental de San Martin San Martin 19 [Resd Naqonal S”Eg s FT“BB:;J;ES : Tdoquegua
29 |Museo Histdrico Regional de Tacna Tacna ;‘0 Eeserva :aquna: :” = bl 5 lca
30 |Museo de Sitio de las Pearias Tacna Bl ‘; ::a‘:fsm . é""
31 |Zona Arqueolégica y Musea de Sitio Jiménez Boria Lima = g::::‘:u”;]:“”m achupicchuy useo
32 |Monumento Arqueclégico Cumbe Mayo Cajamarca 85
33 |Complejo Arqueologico y Museo de Sitio Huallamarca Lima
Zana Arqueolégica Monumental de Kotosh: Templo (*) Provincia Constitucional.
34 |Manos Cruzadas, Templo de los Nichilos, Templo Huanuco
Blanco 1866220-8
Monumento Arquecldgico de Pachacamac y Museo 3
% |de Sito i DECRETO LEGISLATIVO
36 |Complejo Arqueclagico Mateo Salado Lima N¢ 1508
gy (Mt Arqusolngicn de Gara-upe; Lima EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
Patrimonio Mundial i
38 |Monumento Arquealdgica de Aspero Lima POR CUANTO:
39 [Monumento Arqueoldgico de Vichama Lima a 1o et Rt R ——
g s : = ue, el Congreso de la Replblica, a traves de la Ley
40 |Yacimiento Arqueclégica de Warl y Museo de Sitio < N° 31011, Ley que delega en el Poder Ejecutivo la facultad
41 |Monumento Arqueoldgica de Huaca Rajada Lambayeque de legislar en materias para la atencion de la emergencia
42 |Monumento Arqueolégica de Ticume Ruta Ay B Lambayeque sanitaria producida por el COVID-19, faculta al Poder
= Ejecutivo a legislar por un plazo de cuarenta y cinco (45)
43 [Monumento Arqueoldgico Chotuna — Chomancap Lambayeque dias calendario:
44 |Parque Arqueoldgica de Tipon CUSCO Que, en ese sentido, en los incisos 2) y 9) del articulo 2
45 |Parque Arqueolégica de Pikillacta CUSCO delaley N°31011, se faculta al Poder Ejecutivo a Ieg!slar
= o CUSCO en materia de politica fiscal para establecer medidas
48 |Paus /vaueciogien do Olentayianto i para la reactivacién econémica nacional; y en materia
47 |Parque Arqueoldgico de Pisag Cusco de proteccion a los sectores productivos, extractivos y de
48 |Parque Arqueoldgico de Chinchero CUsSco servicios, en el marco de la emergencia sanitaria por el
= CuUSco COVID-19; respectivamente;
49 |Pergue Arqusabaeo o Mory s Que, la propagacién del virus COVID-19 viene
50 |Parque Arqueoldgico de Sagsayhuaman Cusco afectando las perspectivas de crecimiento de la economia
51 |Sitio Arqueolégico Qengo CUsco global, y en particular, la economia peruana;
= s B Que, las medidas de aislamiento social derivadas de la
52 |Sitio Arquelogico Puka Pukara cusco declaratoria de Estado de Emergencia Nacional mediante
53 |Sitio Arqueologico Tambomachay Cusco el Decreto Supremo N° 044-2020 y sus prorrogas vienen
54 |Museo de Sitio Regional CUSCO afectando la dinamica de algunos sectores como: i)
o alojamiento, restaurantes y agencias de viaje, por la
Parque Arueciogion de Machupicau, fed de suspension de actividades turisticas; i) transporte,
56, Gaming oty Mcsec e S Thasma Chaves cusco almacenamiento y mensajeria, por la paralizacion del
Ballon” de Machupicchu CUSCO transporte aéreo, transporte fluvial, interprovincial, y

-
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correo y mensajeria, y el menor flujo de transporte
publico; iii) arte, entretenimiento y esparcimiento, por el
aislamiento social; iv) servicios prestados a empresas,
por el cierre de instituciones publicas y privadas, y
una menor demanda de servicios profesionales en los
rubros de derecho, empresas industriales, entre otros; v)
servicios inmobiliarios, ante la nula actividad inmobiliaria;
vi) servicios financieros, seguros y pensiones, por
menores operaciones y transacciones debido al poco
comercio, y menor horario de atencién en las agencias
bancarias, entre otros. Asimismo, los sectores comercio y
construccién han sido afectados por las medidas dictadas
para contener el avance de la epidemia;

Que, la coyuntura actual afecta la posibilidad de los
clientes del sistema financiero de cumplir con los pagos
de obligaciones asumidas con las empresas financieras,
asi como también incrementa la necesidad de las familias
y otros acreedores de usar recursos depositados en las
mencionadas empresas, con el fin de mantener su nivel
de consumo, lo que puede requerir contar con fuentes de
liquidez extraordinaria en el sistema financiero;

Que, es necesario adoptar medidas que permitan
proveer a las empresas del Sistema Financiero de la
liquidez necesaria para mantener el flujo de crédito hacia
los sectores mas afectados por la crisis del COVID-19,
de forma tal que se asegure el consumo familiar, y la
continuidad de la cadena de pagos en la economia
nacional;

De conformidad con lo establecido en el articulo 104
de la Constituciéon Politica del Perd y en ejercicio de las
facultades delegadas en los incisos 2) y 9) del articulo 2
de la Ley N° 31011;

Con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros; y

Con cargo de dar cuenta al Congreso de la Republica;

Ha dado el Decreto Legislativo siguiente:

DECRETO LEGISLATIVO QUE CREAEL
PROGRAMA DE GARANTIA DEL GOBIERNO
NACIONAL A LA CARTERA CREDITICIA DE LAS
EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO

TiTULO |
ASPECTOS GENERALES DEL PROGRAMA

Articulo 1. Objeto

El presente Decreto Legislativo tiene por objeto
establecer medidas que permitan a las Empresas del
Sistema Financiero incrementar su capacidad para
enfrentar escenarios de mayor demanda por liquidez.

Articulo 2. Creacion del Programa de Garantia
del Gobierno Nacional a la Cartera Crediticia de las
Empresas del Sistema Financiero

2.1 Créase el Programa de Garantia del Gobiemo
Nacional a las Empresas del Sistema Financiero (en
adelante, el “Programa”), que tiene por objetivo garantizar
la cartera de créditos de empresas del sistema financiero,
con el fin de dotar de liquidez extraordinaria a las
empresas del Sistema Financiero.

2.2 Las empresas del sistema financiero solo pueden
utilizar la Garantia del Gobierno Nacional en el marco del
Programa para realizar operaciones de reporte de cartera
crediticia con el Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP), sea directamente o a través de la constitucion
de un fideicomiso.

Articulo 3. Garantia del Gobierno Nacional

3.1 Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas,
a través de la Direccidn General del Tesoro Publico,
durante el Ao Fiscal 2020, a otorgar la Garantia del
Gobierno Nacional para cubrir la cartera de créditos de
las empresas del sistema financiero elegible en el marco
del presente Decreto Legislativo por el monto de S/ 7 000
000 000,00 (SIETE MIL MILLONES Y 00/100 SOLES).

3.2 Por Decreto Supremo, con el voto aprobatorio
del Consejo de Ministros, refrendado por el Presidente

del Consejo de Ministros y la Ministra de Economia y
Finanzas, se aprueba el otorgamiento de la Garantia del
Gobierno Nacional, en los términos y condiciones que
establezca el Reglamento Operativo del Programa.

3.3 El otorgamiento de la Garantia del Gobierno
Nacional esta fuera de los montos maximos autorizados
en el numeral 3.2 del articulo 3 del Decreto de Urgencia
N°016-2019, Decreto de Urgencia para el Endeudamiento
del Sector Publico para el Ano Fiscal 2020.

3.4. En ejercicio de la atribucién prevista en el literal
1) del articulo 22 de la Ley N° 27785, Ley Organica del
Sistema Nacional de Control y de la Contraloria General
de la Republica, presentada la solicitud de informe
previo con la informacién correspondiente, la Contraloria
General de la Republica emitira el respectivo informe en
un plazo no mayor a cuatro (4) dias habiles siguientes de
producida dicha presentacion.

3.5 El Ministerio de Economia y Finanzas puede
ampliar el monto de esta garantia hasta por un 20%
adicional, en caso sea necesario, previa evaluacion de las
necesidades del Programa por parte del administrador del
mismo y de la Direccion General de Mercados Financieros
y Previsional Privado del Ministeric de Economia y
Finanzas, contando también con la aprobacion de la
Direccion General del Tesoro Publico del Ministerio de
Economia y Finanzas. Lo establecido en el presente
numeral se sujeta a lo dispuesto en los numerales 3.2,
3.3y34.

3.6 La Garantia del Gobierno Nacional que se otorga
en el marco del Programa se canaliza a través de los
siguientes mecanismos:

a) Mediante fideicomiso.
b) Mediante comision de confianza u otro instrumento
de similar naturaleza.

3.7 La garantia otorgada sdlo sirve de respaldo
siempre que ésta se utilice, de manera exclusiva, en
operaciones del BCRP. Vencida la fecha para acogerse
al Programa, la garantia del Gobierno Nacional otorgada
a la cartera de las entidades participantes en el marco
del Programa, permanece vigente hasta que las
operaciones de reporte realizadas con el BCRP hayan
sido recompradas.

3.8 La garantia gue asigne el Gobiemo Nacional
no excede el ochenta por ciento (80%) de la cartera
transferida en el marco del Programa. Los criterios para
la determinacién de los porcentajes de cobertura son
establecidos en el Reglamento Operativo.

3.9 El Tesoro Publico honra la Garantia del
Gobierno Nacional cuando la empresa participante del
sistema financiero haya incumplido con su obligacion
de recompra o de pago en las operaciones con el
BCRP, de acuerdo con lo que establezca el Reglamento
Operativo.

3.10 Con el pago de la Garantia del Gobierno Nacional,
el fideicomiso del Programa o Corporacion Financiera de
Desarrollo S.A. — COFIDE, segun sea el mecanismo que
se emplee, se subrogan en todos los derechos como
titular de los certificados o créditos.

3.11 Los gastos derivados de la ejecucion de la
garantia que se otorga bajo el ambito del Programa son
pagados por el Ministerio de Economia y Finanzas, con
cargo a los recursos asignados al pago del servicio de la
deuda publica.

Articulo 4. Entidades Participantes del Programa

Las empresas del sistema financiero comprendidas
dentro de este Programa (en adelante, las entidades
participantes), son las empresas de operaciones multiples
comprendidas en los numerales 1, 2, 3, 4 y 7 del Literal A
del articulo 16 de la Ley General del Sistema Financiero y
del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia
de Banca y Seguros, Ley N° 26702 y sus modificatorias
(en adelante, Ley General).

Articulo 5. Administrador del Programa
5.1 El Ministerio de Economia y Finanzas encarga la

administracion del Programa a COFIDE. Para tal efecto,
se autoriza a la Direccion General del Tesoro Publico
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y a la Direccién General de Mercados Financieros y
Previsional Privado del Ministerio de Economia y Finanzas
a suscribir el correspondiente contrato, cuyo texto es
aprobado mediante Resolucion Ministerial del Ministerio
de Economia y finanzas. Dicho contrato se suscribe una
vez aprobado el otorgamiento de la Garantia del Gobierno
Nacional, segln los mecanismos sefialados en el articulo
3 del presente Decreto Legislativo. La Direccion General
de Mercados Financieros y Previsional Privado del
Ministerio de Economia y Finanzas propone el contrato
antes senalado.

5.2 En el contrato a que se refiere el numeral
precedente se establece el mecanismo de entrega
de la garantia por parte del Ministerio de Economia y
Finanzas.

5.3 Segun se requiera y para efectos de lo dispuesto
en el presente Decreto Legislativo, la Direccion General
del Tesoro Publico y la Direccion General de Mercados
Financieros y Previsional Privado, en representacion del
Ministerio de Economia y Finanzas, quedan autorizadas,
seguln corresponda, a suscribir los documentos publicos
ylo privados, conexos o complementarios que permitan la
ejecucion del Programa.

Articulo 6. Cartera Elegible

6.1 La cartera elegible de las entidades participantes
del Programa es la cartera de créditos corporativos, a
grandes y medianas empresas, créditos de consumo
y créditos otorgados a la pequefia y microempresa, de
acuerdo con las definiciones contenidas en las normas de
la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones (SBS). Esta cartera
corresponde a créditos otorgados a personas naturales y
juridicas, en moneda nacional y extranjera (Dolares de los
Estados Unidos de América), siempre que al 29 de febrero
de 2020 hayan tenido calificacion de riesgo “Normal” o
“Con Problemas Potenciales” en la entidad participante
del Programa.

6.2 Los créditos en moneda extranjera (Dolares de los
Estados Unidos de América) a que se refiere el numeral
precedente deben ser computados y actualizados a
su equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio
contable de la SBS en la fecha en que se realiza la
transferencia de la cartera al administrador del Programa

6.3 No se incluye dentro de la cartera elegible a los
siguientes créditos:

a) Los que hayan sido generados en ofro programa
que tenga garantia del gobierno nacional.

b) Los otorgados a personas naturales y juridicas
vinculadas con la entidad participante del Programa, de
acuerdo con la definicién de vinculacién contenida en las
normas de la SBS.

c) Los que estén dados en garantia, que estén
comprometidos o que respalden operaciones distintas de
las contempladas en el presente Programa.

d) Los otorgados a aquellas empresas comprendidas
en el ambito de la Ley N° 30737, Ley que asegura el pago
inmediato de la reparacion civil a favor del Estado peruano
en casos de corrupcian y delitos conexos.

e) Los otorgados a personas juridicas o entes
juridicos a que se refiere la Décimo Tercera Disposicion
Complementaria Final de dicha ley.

f) Los otorgados a cualquier persona o ente juridico
sometida a procesos por delitos de corrupcion y conexos
o0 cuyos representantes estén siendo investigados por
dichos delitos.

Se exceptia de los literales d), e) y f), los créditos de
las personas o entes juridicos que hayan cumplido con
el pago total de la reparacion civil a que hubiera lugar y
tengan la condicion de habilitadas para contratar con el
Estado.

Articulo 7. Cartera Garantizada y Limites por
Entidad Participante

7.1 La elegibilidad de las entidades participantes se
establece en funcién de criterios de liquidez y el monto
maximo de la cartera elegible de acuerdo al patrimonio

efectivo. El indicador de liquidez, el monto maximo y
el limite del patrimonio efectivo se establecen en el
Reglamento Operativo.

7.2 Sila entidad participante ha acordado la reparticion
de las utilidades generadas en el ejercicio 2019, el monto
de esta distribucién es descontado del monto maximo
de la cartera garantizada al que la entidad participante
puede acceder en el marco del Programa, de acuerdo a
los limites establecidos en el Reglamento Operativo del
Programa

Articulo 8. Titulizacion

8.1 Autorizase a COFIDE a actuar como sociedad
titulizadora de las operaciones de Fideicomiso en el marco
del Programa, quedando, por el mérito de lo dispuesto en
el presente Decreto Legislativo y sin que sea necesario
obtener resolucidn legal autoritativa alguna, a participar
como fiduciaria en este programa, en los términos
sefnalados en el presente Decreto Legislativo.

8.2 La Superintendencia del Mercado de Valores queda
facultada para regular aquellos aspectos que en el marco
de su competencia resulten necesarios para viabilizar la
operacion materia del presente Decreto Legislativo, asi
como las actividades que como sociedad titulizadora
realice COFIDE, pudiendo aprobar un régimen especial
y exceptuar de alguna o algunas de las obligaciones
establecidas en la Ley de Mercado de Valores.

Articulo 9. Gestion de cobranza

La gestion de la cobranza de la cartera transferida
es obligaciéon de las entidades participantes, debiendo
agotar todos los medios disponibles y demostrar debida
diligencia en esta funcién. Asimismo, la cartera transferida
en el marco del presente programa no forma parte de la
masa a la que alude el articulo 118 de la Ley General en
caso que la empresa del sistema financiero participante
sea sometida a régimen de intervencion y de liquidacion
prevista en la Ley General.

Articulo 10. Operatividad del Programa

Los mecanismos, criterios, caracteristica de
cartera transferida, entre otros aspectos operativos del
Programa se establecen en el Reglamento Operativo del
Programa.

Articulo 11. Exclusion de la masa

11.1 Los créditos honrados mediante la ejecucién
de las garantias del Gobierno Nacional, otorgadas en
el marco del presente Decreto Legislativo, asi como los
pasivos generados por las operaciones con el BCRP
utilizando dichos créditos, se encuentran excluidos de la
masa de liquidacion de la entidad participante.

11.2 A cualquier obligacion pendiente de pago al
BCRP como consecuencia de la aplicacién del articulo 3
del presente Decreto Legislativo también le es aplicable lo
dispuesto en el numeral precedente.

Articulo 12. Plazos, vigencia y liquidacion

12.1 El plazo para que las entidades participantes
accedan al Programa vence el 31 de diciembre de 2022.

12.2 La entidad participante que acceda al Programa
se compromete a recomprar la cartera transferida hasta el
31 de diciembre de 2024.

12.3 A la fecha de culminacion del plazo sefalado
en el numeral precedente COFIDE inicia la liquidacion
y transfiere los recursos remanentes del fideicomiso
al Tesoro Publico en un plazo maximo de 120 dias
calendario.

12.4 El plazo de la liquidacién de la cartera honrada
pendiente de cobranza y otros plazos relacionados
con la operatividad del Programa se establecen en el
Reglamento Operativo.

Articulo 13. Comisién

El Ministerio de Economia y Finanzas establece una
comision por el otorgamiento de la Garantia del Gobierno
Nacional. Dicha comision es transferida por COFIDE a la
cuenta principal del Tesoro Publico.
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MEDIDAS DE TRANSPARENCIA Y
RESPONSABILIDADES

Articulo 14. Reportes

14.1 Las entidades participantes remiten a COFIDE, a
la Superintendencia de Banca Seguros y AFP y al BCRP,
un reporte semanal de las operaciones realizadas en el
marco del Programa.

14.2 COFIDE, en calidad de administrador del
Programa, remite al Ministerio de Economia y Finanzas,
reportes consolidados de las operaciones realizadas
por las entidades participantes que forman parte del
Programa, para su publicacién en el portal institucional
de citado ministerio (www.gob.pe/mef), asi como, otra
informacion que determine COFIDE como necesaria para
identificar y brindar transparencia sobre las operaciones
realizadas en el marco del Programa.

Articulo 15. Responsabilidades

Los gerentes generales o representantes de
las empresas que acceden al Programa suscriben
una Declaracion Jurada en la que manifiestan el
cumplimiento de los requisitos y condiciones establecidos
en la presente norma y en el Reglamento Operativo.
Cualquier declaracion falsa, fraude o simulacion, genera
responsabilidad administrativa, civil y penal, asi como las
sanciones a que hubiera lugar.

Articulo 16. Actuacion discrecional de los
funcionarios de las entidades publicas

Las decisiones administrativas  debidamente
sustentadas que sean consideradas mas convenientes
para cada caso concreto, adoptadas por los funcionarios
publicos de las entidades en el marco de sus
competencias funcionales para la implementacion del
presente dispositivo, se encuentran en el ambito de la
discrecionalidad a que se refiere la Cuarta Disposicion
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Comp{ementana Fmal de la Ley N“ 29622, Ley que
modifica la Ley N° 27785, Ley Organica del Sistema
Nacional de Control y de la Contraloria General de la
Republica, y amplia las facultades en el proceso para
sancionar en materia de responsabilidad administrativa
funcional.

Articulo 17. Refrendo

El presente Decreto Legislativo es refrendado por el
Presidente del Consejo de Ministros y por la Ministra de
Economia y Finanzas.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS
FINALES

Primera. Reglamento Operativo del Programa

El Reglamento Operativo del Programa se aprueba
mediante Resolucién Ministerial del Ministerio de
Economia y Finanzas, en un plazo no mayor de diez (10)
dias habiles, contados a partir de la entrada en vigencia
del presente Decreto Legislativo.

Segunda. De los compromisos de las Entidades
Participantes

Las entidades participantes del Programa se obligan
a:

a) Mantener las provisiones que correspondan
a la cartera transferida, las mismas que deben ser
actualizadas de acuerdo a la clasificacion crediticia que
realice la empresa del sistema financiero, en aplicacion de
las normas expedidas por la SBS. Bajo ningun concepto,
se pueden reducir las provisiones por la transferencia de
cartera realizada en el marco del presente Programa.

b) Garantizar la existencia y exigibilidad de los créditos
transferidos.

c) No incrementar el nivel de exposicion con personas
naturales y juridicas vinculadas, a partir de la vigencia del
presente Decreto Legislativo.
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ESTA PANDEMIA
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d) No distribuir utilidades ni reservas hasta
completar la recompra total de la cartera transferida en
el marco del Programa creado por el presente Decreto
Legislativo.

e) No incrementar dietas, bonos y remuneraciones de
altos funcionarios y directivos, hasta la recompra total de
la cartera transferida.

f) Contar con una evaluacion a los 90 dias
calendario desde que accede al Programa y tener,
en caso sea necesario luego de esta evaluacion, un
plan de fortalecimiento, que conlleve principalmente
aportes de capital, entre otras medidas, a satisfaccion
de la SBS.

Tercera. Disposiciones referidas a las Entidades
Participantes

La SBS, en el ambito de su competencia, emite las
disposiciones prudenciales y contables que resulten
aplicables a las entidades participantes del Programa,
dentro del marco de lo dispuesto en el presente Decreto
Legislativo.

Cuarta. Cobranzas de la cartera honrada

a) Los créditos honrados a través de la ejecucion
de la Garantia del Gobierno Nacional, en el marco del
Programa, se pueden transferir en dominio fiduciario a
un fideicomiso de administracion, para efectos de su
cobranza.

b) Para efectos de lo dispuesto en el literal
precedente, se autoriza a la Direccién General del
Tesoro Publico del Ministerio de Economia y Finanzas
a suscribir, en calidad de fideicomisario, un contrato de
fideicomiso de administracién, el cual se encuentra a
cargo de COFIDE. Dicho contrato debe ser aprobado
mediante Resolucion Ministerial del Ministerio de
Economia y Finanzas.

c) En el Reglamento Operativo del Programa se
establecen las responsabilidades, el mecanismo y los
costos asociados a la cobranza de la operacion crediticia
objeto de la garantia.

Quinta. Exclusién de elegibilidad en el marco del
Decreto Legislativo N° 1455

Incliyase dentro los alcances del numeral 6.3 del
articulo 6 del Decreto Legislativo N° 1455, Decreto
Legislativo que crea el Programa “Reactiva Perd" para
asegurar la continuidad en la cadena de pagos ante
el impacto del COVID-19, a las personas juridicas
a las que se refiere la Décimo Tercera Disposicion
Complementaria Final de la Ley N° 30737, Ley que
asequra el pago inmediato de la reparacién civil a favor
del Estado peruano en casos de corrupcion y delitos
conexos, asi como a cualquier persona o ente juridico
sometida a procesos por delitos de corrupcion y conexos
o cuyos representantes estén siendo investigados por
dichos delitos; quedando exceptuados los créditos de
las personas o entes juridicos que hayan cumplido con
el pago total de la reparacion civil a que hubiera lugar y
tengan la condicion de habilitadas para contratar con el
Estado.

POR TANTO:

Mando se publique y cumpla, dando cuenta al
Congreso de la Republica.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los diez dias
del mes de mayo del afo dos mil veinte.

MARTIN ALBERTO VIZCARRA CORNEJO
Presidente de la Republica

VICENTE ANTONIO ZEBALLOS SALINAS
Presidente del Consejo de Ministros

MARIA ANTONIETA ALVA LUPERDI
Ministra de Economia y Finanzas

1866220-9

DECRETO LEGISLATIVO
N2 1509

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:

Que, mediante la Ley N® 31011, Ley que delega en
el Poder Ejecutivo la facultad de legislar en diversas
materias para la atencion de la emergencia sanitaria
producida por el COVID-19, el Congreso de la Republica
ha delegado en el Poder Ejecutivo la facultad de legislar
por el término de cuarenta y cinco dias calendario, sobre
las materias enumeradas en el articulo 2 de dicha ley;

Que, el numeral 3) del articulo 2 de la Ley N° 31011
otorga facultades al Poder Ejecutivo para que legisle en
materia de promocién de la inversion para establecer
disposiciones especiales para mejorar y optimizar la
ejecucion de los proyectos con la finalidad que el Estado
brinde los servicios publicos de manera oportuna a la
poblacion a través de mecanismos que permitan que las
entidades publicas ejecuten sus inversiones de manera
mas eficiente, con procesos de retroalimentacion y mejora
constante durante la ejecucion;

Que, el literal ¢) del numeral 27.1 del articulo 27
de la Ley N° 30225, Ley de Contrataciones del Estado
establece que excepcionalmente, las Entidades pueden
contratar directamente con un determinado proveedor
ante una situacién de desabastecimiento debidamente
comprobada, que afecte o impida a la Entidad cumplir con
sus actividades u operaciones;

Que, asimismo, la Decimonovena Disposicion
Complementaria Final de la Ley N® 30225, dispone que las
actividades y operaciones a que se refiere el literal c) del
numeral 27.1 del articulo 27 de la citada Ley comprenden
los servicios de operacién y mantenimiento de redes de
infraestructura de telecomunicaciones financiadas por el
Estado;

Que, el articulo 4 de la Ley N° 28900, Ley que otorga
al Fondo de Inversion en Telecomunicaciones — FITEL la
calidad de persona juridica de derecho ptblico, adscrita al
Sector Transportes y Comunicaciones, establece que la
ejecucion de los proyectos financiados con los recursos
del FITEL son conducidos por la Agencia de Promocion de
la Inversion Privada — PROINVERSION conforme a sus
procedimientos;

Que, asimismo, el numeral 7.4 del articulo 7 de la
Ley N° 29904, Ley de promocién de la Banda Ancha y
Construccién de la Red Dorsal Nacional de Fibra Optica,
faculta al FITEL, a elaborar y financiar proyectos para el
despliegue de redes de alta capacidad que integren y
brinden conectividad de Banda Ancha a nivel distrital;

Que, mediante el Decreto Supremo N° 018-2018-
MTC se dispone la fusion del FITEL, en el Ministerio de
Transportes y Comunicaciones, correspondiendo a ésta
ultima la calidad de entidad absorbente y la administracion
del Fondo, el cual mantiene su intangibilidad y a su vez
se crea el Programa Nacional de Telecomunicaciones —
PRONATEL; estableciéndose en su Segunda Disposicion
Complementaria Final que dicho programa inicia sus
operaciones a partir del dia siguiente de la aprobacion
de su Manual de Operaciones, asimismao, en su Tercera
Disposicion Complementaria Final se establece que toda
referencia al FITEL o a la Secretaria Técnica del FITEL,
debe entenderse hecha al PRONATEL, una vez que se
apruebe el referido Manual, el cual fue aprobado mediante
la Resolucion Ministerial N® 146-2019 MTC/01;

Que, la Agencia de Promocion de la Inversion Privada
— PROINVERSION, promociond y adjudicé los Proyectos:
Grupos Nos. 1y 2: Conectividad Integral en Banda Ancha
para el Desarrolio Social de la Zona Norte del Pais -
Region Lambayeque e Instalacion de Banda Ancha para la
Conectividad Integral y Desarrollo Social de las Regiones:
Apurimac, Ayacucho, Huancavelica, Tumbes, Piura,
Cajamarca y Cusco; asimismo, promocioné y adjudicé
los Proyectos: Grupos Nos. 3 y 4: Instalacién de Banda
Ancha para la Conectividad Integral y Desarrollo Social
de las Regiones: Amazonas, Ica, Lima, Ancash, Arequipa,
La Libertad, Huanuco, Pasco, San Martin, Junin, Puno,
Moguegua y Tacna; en adelante los Proyectos;




