PERSPECTIVAS SOCIO ECONOMICAS
RETO DEL PERU AL 2021 CON
GESTION ECONOMICA SUSTENTABLE
Y UNA ICLUSION FINANCIERA
EFICIENTE

Una Vision y Mision como Politica de Estado



Diagnostico Actual de la economia peruana 2016.

1.

La economia peruana esta crecimiento en lareqgion en los ultimos anos sin sostenibilidad lentamente

La Inflacion esta ya casi en 4.6 % vy puede sequir subiendo por problemas de la corriente del niiio y

por la concertacion de precios monopolicos descontrolados

El crecimiento del empleo es bajo v el aumento de los ingresos es el 3.2 % del PBl aun no generan

condiciones para invertir adecuadamente

la economia peruana sequira liderando el crecimiento en la reqidbn con tendencia a crecer

desarticuladamente

Los grandes proyectos de inversion vinculados a la explotacion de RRNN estan vinculados a los

conflictos sociales que los retrasan

El sol continuara apreciandose v oscilando a ritmos disparejos gque otros paises de la reqidn por la

especulacion vy los capitales golondrinos




Diagnostico Actual de la economia peruana 2016.

6.

10.

11.

12.

Las condiciones politicas actuales e insequridad ciudadana, siguen generando riesgos macroecondmicos.

La economia peruana puede sostener tasas de 7% v 8% los proximos cinco anos si se invierte en Alianzas
estratégica Gobierno- Empresas y Profesionales como estamos apostando el Colegio de Economistas de
Limay el Peru .

Las mejores perspectivas de la economia peruana, tienen riesqgos v desafios afectan el crecimiento de
mediano plazo, si no existe una politica econdmica productiva y sostenible

El alto indice de informalismo v la tramitologia excesiva genera retraso de inversiones.

La Corrupcion vy el narcotrafico y las débiles Instituciones Publicas vy algunas Privadas lo permiten .

El alto grado de la brecha de infraestructura dificulta las inversiones y comunicaciones

Las exportaciones primarias empobrecen al Pais y enriguecen a los Paises desarrollados si ho somos
competitivos .

La aqgricultura de sobrevivencia sin gestion eficiente, las malas practicas agricolas, envenenamiento de las
tierras aqricolas y de las aguas, dafan el medio ambiente y sin un sequro aqrario .

El mal cuidado y manejo de nuestros recursos, sobretodo de nuestros minerales y del agua en las fuentes
andinas, aumentan las enfermedades caras vy raras generan industrias farmacéuticas expansivas V

agresivas.




Diagnostico Actual de la economia

peruana como fue hasta el ano 2012.

ESCENARIO BASE - INDICADORES MACROECONOMICOS 1/
(Var. 2% anual)

2010 2011 2012
I. Sector real (Var. 29
PBI 8,8 6,9 5,3
Consumo privado 6,0 6,3 5,3
Inversion privada 22,1 11,9 4,0
Inversion publica 26,5 -16,9 30,0
Exportaciones 2.5 7.6 4.0
Empleo dependiente 4,2 5,4 4,0
Il. Balances Macroecondmicos
Balance fiscal (2odel PBI) -0,5 1,8 0,2
Balanza comercial (US$ Millones) 6 750 O 302 9 479
Reservas internacionales netas (USS$ Millones) 44 105 48 816 51 500
. Variables monetarias
Inflacion (20 2,1 4.7 3,0
Tipo de cambio, fdp (S/. por ddlar) 2,81 2,70 2,65

1/ Proyecciones a partir del 2011. Realizadas en diciembre.

2/ Empleo en empresasde 10 a mastrabajadores.

Fuente:

BCR, APOYO Consultoria




Diagnostico Actual de la economia de mercado Mundial
Globalizados con respecto a Peru son atractivas si la
sabemos aprovechar Estratégicamente

Mayor acceso a mercados globales

Chile: ACE 38

4 * ACE Plus
& afﬁueva Zelanda

3 Paises con Acuerdos vigentes EE====  Paises en proceso de Negociacidn

Paises con Acuerdos firmados = Proéximas negociaciones



Diagnostico de la economia peruana
en Inversiones como fue al 2012

INVERSION PUBLICA 1/
(\Var. 20)
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1/ 2012 es proyectado. Fuente: BCR, APOYO Consultoria



Diagnostico Actual de la economia peruana como
fue al 20009.

PBI per capita
(USS)
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Riesgo de falta de infraestructura como fue
al 2012- RANKING DE CALIDAD DE

INFRAESTRUCTURA 2011-2012 1/

Pais Puesto

Suiza 1
Espafia 22
Estados Unidos 24
Chile 32
Guatemala 51
Panaméa 55
Uruguay 65
China 69
México 73
Ecuador 91
Colombia 95
Costa Rica 101

I L S 14 |

CgPerd 105 |;
Argentina 108
Bolivia 112
Venezuela 128

1/ En el reporte se analizaron 142 paises.
Fuente: The Global Competitiveness Report



Sostenida reduccion de la pobreza como fue al 2008
Tasa de pobreza nacional
(% de la poblacion
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Cuentas Fiscales y Externas sostenibles
como fue al 2012

* Cuentas Fiscales y Externas sostenibles
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Balanza de Pagos como fue al 2012

Cuenta Corriente y Financiera
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m Cuenta Corriente m Cuenta Financiera

Fuente: BCRP, Bloomberg



Solida situacion financiera como fue
al 2008_ Zgggades de las Empresas en la BVL

e (Millones de S/.)
15 00O -

12 994 -21,6%0
12 000 -
10 192 > 896

9 000 -

6 000 - 5 252 5 398

3 000 -

Total (con Mineria) Total (sin Mineria)
m1s 08 1S 09

Los saldos en ddlares se encuentran ajustados por tipo de
cambio constante.
Fuente: CONASEV, SBS



Rentabilidad Patrimonial de la Banca
Multiple como fue al ano 2009
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Los saldos en ddlares se encuentran ajustados por tipo de
cambio constante.
Fuente: CONASEV, SBS



Crédito del Sistema Financiero como fue

al 2012
(Millones de S/.)
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Los saldos en ddlares se encuentran
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constante.

Fuente: CONASEV, SBS



La economia Peruana recupera su
camino de crecimiento lentamente al
2016

* Sdlidos fundamentos para la recuperacion:

1. Mejor entorno macroecondmico internacional en la Regidn con inversionistas nacionales y extranjeros
cautivos

2. Politica monetaria expansiva para los créditos en proyectos verosimiles y retornables en los Bancos y
finanzas

w

. Sélida situacion financiera de los Bancos y las empresas corporativas
4. Gestion de manejo y Ejecucion presupuestal con cautela y bajos riesgos en el Sector financiero.

5. Sector Real: ultimos indicadores pendientes a crecimiento baja la insertidumbre
6. Repunte de la confianza del consumidor y empresarial paulatinamente

7. Politica fiscal expansiva y prudente con bajos riesgos financieros de megaproyectos



PBI CON DEMANDAS Y OFERTAS COMPARATIVAS COMO

FUE AL 2012
* Demanda y Oferta Global

e (Var.%)

2008 2009 2010 2011 2012

I. D emanda Global 11,5 0,0 5,8 6,0 6,3
1. Demanda interna 12,2 0,4 5,9 5,7 6,2

a. Consumo privado 8,5 2,8 3,5 4.4 4.9

b. Consumo publico 1,8 9,5 4.0 3,0 3,8

c. Inversién bruta interna 25,9 -8,0 13,0 10,1 9,9
Inversion bruta fija 28,1 0,8 8,1 7,9 9,3

i. Privada 25,6 -6,7 6,0 8,1 9,9

ii. Pablica 42.8 40,0 15,6 7,2 7,3

2. Exportaciones "/ 8,2 -1,9 5.4 7.2 6,2

Il. Oferta Global 11,5 0,0 5,8 6,0 6,3
1. PBI 9,8 2,2 5,0 5,8 6,0
2. Importaciones "/ 19,9 -9,2 9,6 6,8 7,0

1/ De bienes y servicios no financieros

1/ De bienes y servicios no financieros
Fuente: INEI, BCRP, MEF. Proyecciones MEF.



Cuadro resumen de las modalidades de pension fue al 2009

Administrador | Periodo de Cobertura Otros %
Pension / Salud Pensionistas®
Renta Vitalicia | Cia. de Seguros Hasta fallecimiento del | Derechos derivados de 39%
Familiar ultimo beneficiario viudez, orfandad y
ascendencia
Renta Vitalicia | Cia. de Seguros Hasta fallecimiento del 0%
Personal titular
Retiro Temporal | AFPy Ciade Hasta fallecimiento del Derecho de herencia 49%
con Renta Seguros ultimo beneficiario (Renta | por saldo enla CIC
Vitalicia Diferida Vitalicia). (Renta Temporal) y
derechos derivados
(Renta Vitalicia)
Retiro AFP Hasta la esperanza de Derecho de herencia 13%
Programado vida: por el saldo en la
Alos 65 afios Cuenta Individual de
82 afios (hombres) Cap!tgllzamon del
) , afiliado (CIC)
89 afios (mujeres)

* Fuente: Boletin de Estadisticas de la SBS a junio 2009




Jubilacion Anticipada en el SPP alternativa de

inclusion financiera a los mas desprotegido fue al
2009

* El Sistema Privado de Pensiones de Administracion de Fondos de Pensiones
(SPP) tiene desde su creacion un sistema de jubilacion anticipada. Sin
embargo, adicionalmente se crearon 2 Regimenes Especiales de Jubilacion
Anticipada paralelos y temporales (REJA), cuyo objeto fue favorecer a los
afiliados que exhibian un largo periodo de desempleo: en una primera

oportunidad mediante la Ley N° 27617 y en segunda ocasion mediante la Ley
N® 28991.



REJA (1) Regimenes Especiales de Jubilacion Anticipada paralelos y temporales

Jubilacion Anticipada para afiliados desempleados del SPP (REJAI).
Cuadro comparativo

 EI 22 dejulio de 2009 el Congreso de la Republica aprobo la Autdgrafa de Ley que crea un nuevo Régimen Especial de

REJAI REJA REJAI
(LeyN® 27617) (LeyN° 28991) (Autégrafa)
Edad minima 55aiios 55 aiios 55 afios: varones y 50 afios: mujeres

Condicion laboral

Desempleado 12 meses anterioresal
momento de optar por la jubilacion.

Desempleado 12 meses anterioresa
presentar la solicitud.

Desempleado durante 12 meses o mas.

Pension calculada

>= 30%del prom. rem. de los Gltimos 60
meses (actualizadas por IPC); o,
Resulte >=2 RMV.

>= 30%del prom. rem. de los ultimos 120
meses (actualizadas por IPC); v,
No menor a una pensiénminima.

>=al valorde 1 RMV.

Densidad de cotizacion

No tiene requisito

Por lo menos 60% respecto de los ultimos
120 meses anteriores a la presentaciéndela
solicitud.

No tiene requisito

Redencion del Bono de
Reconocimiento (BdR)

Redencidnanticipadadel BdR, al momento
dela jubilacién.

Redencidnluegode agotadalaCIC del
afiliado.

Redencidnanticipadadel BdR, al momentode la
jubilacién.

Devoluciénde aportes

Si pensidncalculadanoresulta>=a 1 RMV, la
AFP procederaala devoluciénde sus aportesal

12388.

beneficiarios: 202 (30/06/09).

afiliado.
Vigencia Hastael 1 de diciembre de 2005. Hasta el 31 de diciembre de 2008. Hasta el 31 de diciembre de 2012,
Potenciales beneficiarios de pension:
B i Actuales beneficiarios Potenciales beneficiarios: 19 mil Actuales entre 12mil y 20 mil.
eneficiarios

Potenciales beneficiarios de devolucion:
180 mil.

Costo financiero fiscal / Valor
de Redenciéndelos BdR

Costofinancierofiscal:
S/. 41 millones paralos 19 mil
beneficiarios.

Redencidn para jubilacién (méximo):
S/. 1500 millones
Redencidnpara devolucién (maximo):
S/. 736 millones.




REJA (2) Regimenes Especiales de Jubilacion Anticipada paralelos y temporales fue al
2009

Los principales aspectos sensibles en esta norma, son:

» La devolucion del saldo que el afiliado tiene en su CIC (incluyendo el BdR de
ser el caso): medida que dejard sin cobertura de Seguridad Social a 180 mil
afiliados en su etapa de vejez, exponiéndolos a un riesgo al no contar con un
ingreso.

* Pension minima o densidad de cotizacion: se debe mantener este requisito que
tiene como fin garantizar un ingreso minimo en la etapa de vejez de los afiliados.

* El periodo de vigencia del nuevo REJA: se estima conveniente que el regimen de
caracter excepcional y transitorio tenga una duracion prudente ligada al Plan de
Estimulo Economico.

» Edad: no se considera adecuado diferenciar el requisito de edad de acceso al
regimen entre hombres y mujeres, pues la (ljgualdad de sexo es uno de los derechos
fundamentales de la persona (Articulo 2° de la Constitucion Politica del Pert) y es
la tendencia de las normas internacionales.



Mediante estos Regimenes Especiales de Jubilacion Anticipada paralelos y temporales que fue del 2004
al 2011 como muestra el cuadro,con ayuda social de inclusion econémica financieras de las empresas e
inversiones sostenibles , viabilizando una politica de medidas laborales estimuladas y con un Plan de
Industrializacion con Valor agregado, generaremos mas empleos y aumento de inversiones tanto asi
aumentaremos la oferta laboral y reduciremos la tasa de pobreza

TASA DE POBREZA Y PBI PER CAPITA 1/

(% delapoblacién total) (Uss)
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s Pobreza(ejeizq.) PBIl Per capita(ejeder.)

Fuente: INEIl, BCR, APOYO Consultoria

En tal sentido el gobierno espera reducir la tasa de pobreza total a
16% al 2016. Esto implica sacar de la pobreza a mas de 4 millones
de personas en los proximos ainos mediante la inversion sostenible
y el Plan de industrializacion como politica de Estado



Como contribuye el Banco de |la Nacion a
la iInclusion financiera Actualmente

e El Banco de la Nacion brinda servicios a las entidades estatales,
promueve la bancarizacion y la inclusion financiera en beneficio de |la
ciudadania, complementando al sector privado y fomentando el
crecimiento descentralizado del pais a través de una gestion eficiente
y autosostenible.

e Ser reconocido como socio estratégico del Estado peruano para la
prestacion de servicios financieros innovadores y de calidad, dentro
de un marco de gestion basado en practicas de buen gobierno
corporativo y gestion del talento humano.



Como contribuye Sierra exportadora a la
inclusion financiera actualmente

* Los productores de la zona andina del Peru competitivos y articulados a los
mercados nacionales e internacionales, asumen un rol protagonico en el
desarrollo econdmico local; trabajando de manera concertada con
autoridades y decidores politicos. Sierra Exportadora sera reconocida como
la entidad especializada en exportaciones de productos con valor agregado,
integracion comercial y el fomento de emprendimientos y negocios
sostenibles que contribuyan a la mejora de la calidad de vida e inclusion
social de las familias rurales.

* Sierra Exportadora es el organismo publico ejecutor que busca promovery
desarrollar una oferta exportable de calidad para articular la Sierra Peruana
a los mercados nacionales e internacionales. Fomentamos los
emprendimientos locales y la innovacion de los procesos productivos para
convertir a la zona andina en una region competitiva.



Como contribuye El Colegio ae
Economistas de Limay de todo el Peru a
la Inclusion financiera en estos ultimos 20
anos y actualmente

* El Colegio de Economistas de Lima es una institucion que orienta vy
supervisa el ejercicio profesional de la economia, dentro de un marco de
cultura ética basada en la practica de valores. Fomenta el empleo, |la
capacitacion permanentey el desarrollo integral de sus colegiados a fin
de contribuir en el analisis de propuestas alternativas y soluciones a los
problemas econémicos del pais.

* El Colegio de Economistas de Lima es una institucion moderna, eficiente vy
competitiva, de reconocido prestigio, lider de opinidn técnica vy
participacion activa en los estudios de la realidad nacional y en el
analisis de los problemas econdmicos y sociales del pais. Esta conformado
por profesionales muy calificados por su amplia experienciay
conocimientos cientificos, que se encuentran comprometidos con el
desarrollo de nuestro pais vy el bienestar de su poblacion.



En Resumen la inclusion financiera es
un derecho de todo ciudadano que
debe tener

* La inclusion financiera puede definirse como el "acceso y uso de
servicios financieros de calidad por parte de todos los segmentos de
la poblacion". Esta facilita el acceso de la poblacion a servicios
financieros sostenibles y seguros, contribuye al incremento del
ingreso y a reducir la pobreza, lo cual genera crecimiento econdmico y

estabilidad financiera.

* Finalmente es imprescindible contar con este servicio financiero que
articula un beneficio necesario como medio de cambio y pago.



Quienes son los gue no tienen acceso
a servicios bancarios en porcentaje
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Por que la gente no tiene acceso a
servicios bancarios en porcentaje
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En resumen, la inclusion financiera es un
relacionamiento y articulacion para los
desprotegidos y de pobreza extrema




la Inclusion financiera es un derecho y
forma de Cultura Financiera




LA INCLUSION
FINANCIERA

* Finalmente, la inclusion financiera es tarea que
todos debemos apoyar, nadie debe ser excluido.

* Muchas gracias

Econ. Juan José Queirolo Duran
Presidente

Comité de Empresa Banca y finanzas
Colegio de Economistas de Lima



