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El Grupo Parlamentario Gana Pert, por iniciativa de la Congresista dadasRe ik Hora:. J0: 104

Marisol Espinoza Cruz, con la facultada que establece el articulo 107° de la
Constitucién Politica del Estado y conforme a lo dispuesto por los articulos 75° y

76° del Reglamento del Congreso de la Reptblica, presenta la siguiente propuesta
legislativa:

Proyecto de Ley

PROYECTO DE LEY EN DEFENSA DE PETROPERU,

MODIFICA EL ARTIiCULO 3° y DEROGA EL ARTIiCULO 6° DE LA LEY
30130.

Articulo 1°.- Objeto de la Ley

El proyecto de ley tiene como objetivo contribuir a mejorar el valor patrimonial de

la empresa Petropert y su integracion vertical en camino a la soberania energética
de nuestro pais.

Articulo 2°.- Modificatoria

Modificase el inciso 3.2 de la Ley 30130 “Ley que declara de necesidad piblica e
interés nacional la prioritaria ejecucién de la modernizacién de la Refineria de
Talara para asegurar la preservaciéon de la calidad del aire y la salud pablica y
adopta medidas para fortalecer el gobierno corporativo de Petréleos del Peri —
PETROPERU S.A”. en los siguientes términos:

“Articulo 3. Participacion Privada
=)

3.2 En el proceso de emision o venta de acciones, a que se refiere el numeral
3.1de la presente Ley, el Estado peruano podra incorporar una
participacion privada de hasta el 25% de su capacidad social en
circulacién, a través del mercado de valores. La adquisiciéon de dichas
acciones deben otorgar derecho a voto.”
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Articulo 3°.- Derogatoria
Derogase el articulo 6° de la Ley 30130. "
Articulo 4°.- Normas compleme,ngéyigs o o -

El Poder Ejecutivo, dictar4 las normas complementarias, en un plazo no mayor de

60 dias, contados a partir de la pubhcacmn de la presente Ley en el diario oficial El
Peruano. s & T

Articulo 5°.- Vigencia delaLey =~ =

La presente Ley entra en vige
Oficial “El Peruano”.

a al dia siguiente de su publicacién en el Diario

Lima, Agosto del 2015.
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CONGRESO DE LA REPUBLICA

Lima, .27....de..SETIEM 2.8 del 201.2.....

Segun la consulta realizada, de conformidad con ei
Articulo 77° def Reglamento del Congreso de la
Repliblica: pase la Proposicion N°'13.2Q para su
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PROYECTO DE LEY EN DEFENSA DE PETROPERU,
MODIFICA EL ARTICULO 3° y DEROGA ARTICULO
6° DE LA LEY 30130.

CONGRESO DE LA REPUBLICA

EXPOSICION DE MOTIVOS

1. Modernizacién de la Refineria de Talara - Ley 30130

En diciembre del 2013, se publicé en el diario oficial El Peruano la ley 30130 “Ley
que declara de necesidad ptiblica e interés nacional la prioritaria ejecucién de la
modernizacién de la Refineria de Talara para asegurar la preservacién de la
calidad del aire y la salud publica y adopta medidas para fortalecer el gobierno
corporativo de Petréleos del Perti — PETROPERU S.A”.

En marzo del 2014 mediante D.S. N° 008-2014-EM, se reglamenté la Ley N° 30130
y en abril del mismo afio se publico la Resoluciéon Ministerial N° 126-2014-EF/52
del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) autorizando la concertacién del
endeudamiento de corto plazo del Proyecto, por 500 millones de délares:.

2. Asociacion con la empresa petrolera GeoPark

En octubre del 2014, PetroPerti suscribe un acuerdo de asociacién para la
exploracion y explotacion del Lote 64, con la empresa petrolera GeoPark, la
titularidad de este yacimiento es asumida por la empresa peruana y se estima un
potencial de explotacién de al menos, 200 millones de barriles de petréleo.

El acuerdo consiste en ‘que GeoParksera el operador y asumir las inversiones
necesarias para la puesta en produccion del yacimiento Situche Central, ubicado en
el denominado Bloque Morona, al noroeste de la Cuenca Marafién, que, de acuerdo
a la compafia certificadora internacional Ryder Scott, tiene reservas probadas y
probables del orden de los 55 millones de barriles de petréleo liviano2.

La eleccion de GeoPark como socio de Petroperu se realizd mediante un proceso de
seleccion efectuado a través del Banco de Inversion BofA Merrill Lynch, de
reconocido prestigio internacional.

! http://www.petroperu.com.pe/pmrt/ley-30130/
? http://gestion.pe/empresas/petroperu-y-geopark-se-asocian-explotar-lote-64-2110098
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3. Acuerdo con la compaiiia Grafna y Montero

En febrero del 2015, PetroPert suscribe un acuerdo con la con la compafiia Grafia y
Montero (GyM) para explotar los lotes III y IV, ubicados en Piura, estos lotes
tienen una capacidad de produccién total cercana a los 2 mil barriles diarios de
petroleo (bdp)s.

~ Lo que sefiala el acuerdo es que PetroPert formara un ‘joint venture' (empresa
conjunta) con GyM y tendra una participacién de un 25% como socio no operador.
Los lotes petroleros seran operados por GyMa.

Grana y Montero se adjudic6 los pozos III y IV en diciembre del 2014 al ofertar un
compromiso de inversién de US$560 millones y planea perforar en el lote III un
total de 23 pozos por afio, mientras que en el lote IV exploraria 33 pozos anuales.

4. Integracién vertical en la industria petrolera

El articulo 4° de la Ley 30130 disponia: "contratar a una consultora internacional
de reconocida idoneidad y trayectoria en procesos similares en el sector
hidrocarburos para que asesore en el disefio, estrategia y dimensién de la
reorganizacion de dicha empresa”, al amparo de este dispositivo legal se contrato
a la empresa internacional escocesa Wood Mackenzie.

Wood Mackenzie es un grupo global de consultoria e investigacién, cuyos servicios
incluyen la generacion de datos, andlisis y consultoria en los sectores de energia,
metales y mineria en todo el mundo.

Las conclusiones del estudio de Wood Mackenzie sefiala que la empresa PetroPer(i
debe atacar oportunidades de negocios capaces de aportar flujos de caja adicionales

durante los periodos criticos, una de estas oportunidades es el ingreso a la
explotacién de pozos petroleross.

? http://elcomercio.pe/economia/peru/petro-peru-firmo-acuerdo-gym-explotar-lotes-iii-y-iv-noticia-
1789791 _

* http://elcomercio.pe/economia/peru/petro-peru-se-asociaria-gym-explotar-lotes-iii-y-iv-noticia-1789571
* Estudio denominado “Modernizacién de PetroPer(: Estrategia Corporativa e Integracion al Upstream”,
enero 2015. Wood Mackenzie consultores.

Pagina 4de9






PROYECTO DE LEY EN DEFENSA DE PETROPERU,
MODIFICA EL ARTICULO 3° y DEROGA ARTICULO
6° DE LA LEY 30130.

CONGRESO DE LA REPUBLICA

Este analisis demuestra que los margenes de ganancia de la industria petrolera se
incrementan cuando una compaiia es propietaria de las refinerias y de canales de
distribucién y comercializacién minorista, es decir, cuando est4 integrada
verticalmente. En ese caso, la compaiiia petrolera obtendra margenes de ganancia
adicionales por la venta de productos refinados y por la venta minorista de
derivados del petréleo.

Esto también permite a la compaiiia mantener su solvencia en caso de baja de los
precios del petroleo y tener acceso a las “ganancias extraordinarias” que se generan
en los periodos de alza importante de los precios internacionales del petréleo
crudos.

Para poder entender el proceso de integracion vertical se puede ver el grafico N° o1.

GRAFICO N° 017
CADENA PETROLERA

EXPLOTACION Y

' 'PRODUCCION

UPSTREAM - F

MAYORISTA
DOWNSTREAM 5'“"°“J‘;§'§”m,'25.r§sm TRANSPORTE '
e
VENTA MINORISTA
g S

8 LA INTEGRACION VERTICAL Y LA RENTA PETROLERA, Humberto Campoddnico, REVISTA DE LA FACULTAD
DE CIENCIAS ECONOMICAS DE LA UNIVERSIDAD MAYOR DE SAN MARCOS.
http://sisbib.unmsm.edu.pe/bibvirtualdata/publicaciones/economia/2/a02.pdf )

! Exposicion del ING. HECTOR REYES, EXPRESIDENTE DE DIRECTORIO Petréleos del Pert — PETROPERU S.A.
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5. Resultados del estudio de la empresa independiente Wood
Mackenzie

El articulo 4° de la Ley 30130“Ley que declara de necesidad puiblica e interés
nacional la prioritaria ejecucién de la modernizacién de la Refineria de Talara
para asegurar la preservacién de la calidad del aire y la salud ptiblica y adopta
medidas para fortalecer el gobierno corporativo de Petréleos del Peri —
PETROPERU S.A”, disponia: "contratar a una consultora internacional de
reconocida idoneidad y trayectoria en procesos similares en el sector
hidrocarburos para que asesore en el disefio, estrategia y dimensién de la
reorganizacién de dicha empresa”.

Al amparo de este dispositivo legal se contraté a la empresa internacional escocesa
Wood Mackenzie; es un grupo global de consultoria e investigacién, cuyos servicios
incluyen la generacion de datos, analisis y consultoria en los sectores de energia,
metales y mineria en todo el mundo.

El estudio denominado Modernizacion de PetroPerd: Estrategia Corporativa e
Integracion al Upstream, de enero del 2015, sehala que la empresa PetroPert debe
atacar oportunidades de negocios capaces de aportar flujos de caja adicionales
durante los periodos criticos, una de estas oportunidades es el ingreso a la
explotacién de pozos petroleros, en este sentido afiade:

“Los proyectos Upstream correctamente estructurados y ejecutados
muestran indice VPN 8 /Inversibn muy atractivo y fundamentalmente
aportan el flujo de caja que Petroperii requerird durante los afios venideros
de incertidumbre”.

Una de las conclusiones del estudio indica que: el retorno de Petropera al
Upstream, permite reforzar la generacién del negocio y mejorar la solvencia
(Patrimonio) con lo cual se reduce el ratio Deuda Financiera/EBITDAY a niveles
aceptable para el mercado (menores a 6.0x).

® VPN, son las siglas de Valor Presente Neto. Es una medida del Beneficio que rinde un proyecto de Inversién
a través de toda su vida util.

° EBITDA son las siglas en ingles de Earnings Before Interests, Taxes, Depreciations and Amortizations. Mide
la capacidad de la empresa para generar beneficios considerando Unicamente su actividad productiva.
Fuente: http://www.expansion.com/diccionario-economico/ebitda.html
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El estudio realiza analisis comparativo para obtener el valor patrimonial de la
empresa Petropert en dos escenarios, el primero considerando la situacién actual
de la empresa PetroPerti y la inversién en el Proyecto de Modernizacién de la
Refineria de Talara, el resultado es que el valor patrimonial seria de S/.660 mil
millones de nuevos soles, mientras que en el escenario que considera el ingreso de
PetroPera al Upstream, en los lotes 64, II, III ,IV, VI/VII y 192, el valor
patrimonial se incrementa a S/3,460 millones de nuevos soles.

Wood Mackenzie, también sefiala que si PetroPerti pudiera recuperar el 100% del
IGV de la Amazonia el rango del valor patrimonial se incrementaria en S/.2,034

millones de nuevos soles, es decir tendriamos valor patrimonial total de S/.5,494
millones de nuevos soles.

6. Lote 192

Se estima que el 25% de las reservas probadas de petroleo del pais se encuentran en
el Lote 192, esto equivaldria a 134 millones de barriles, actualmente se explota de
este lote un total de 12,972 barriles por dia, que representa alrededor de 7% de la
produccion nacional, los calculos sobre los activos de este lote sefialan un valor de
US$345 millones de doélares, por lo que constituye uno de activos los mas
representativos para las finanzas de nuestro pats.

A finales del mes de agosto del 2015, finaliza el contrato de explotacién de este lote
con la empresa Pluspetrol, Pertpetro ha realizado dos convocatorias
internacionales para otorgar un Contrato de Licencia para la Explotacién de
Hidrocarburos en el Lote 192, sin embargo estas licitacion ha sido declaradas
desiertas, en este sentido diversos expertos, sociedad civil y gremios han planteado
que PetroPeri asuma la explotacion de este importante lote petrolero,
considerando que de acuerdo a las bases de la licitacién publica realizada por
Pertpetro, PetroPerd podia tener en la misma concesion el 25 % de participacion.

La preocupacién es que actuando contra el tiempo, Pertipetro podria iniciar la
negociacion de un nuevo contrato de manera directa, flexibilizando las garantias
necesarias y considerando un contrato temporal de dos afios con la misma empresa
petrolera que viene explotando el Lote 192 y que podria ser definitivo por 30 afios.
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La integracion vertical de PetroPert en el lote 192 permitiria su intervencién
integral en todo el proceso productivo desde la explotacién hasta la refineria
pasando por el transporte a través del oleoducto, generando mayores ganancias
que permitirian el fortalecimiento de la empresa petrolera estatal.

7. Proyecto de Ley

El estudio independiente de Wood Mackenzie es claro y precisa que la explotacion
de petroleo por parte de PetroPert es rentable aunque el precio cayera a US$40 el
barril, la empresa tendria un valor patrimonial de S/.3,460 millones, mientras sino
lo hace solo obtendria S/.600 millones.

La participacion de Petropert, en la explotacion de lotes petroleros, no pone en
riesgo el Proyecto de Modernizacién de la Refinerfa de Talara, porque no requiere

de ninguna transferencia del MEF, ya que se encontraria financiado con la venta de
petroleo de estos lotes.

En conclusion el Proyecto de Ley busca mejorar el valor patrimonial de la empresa
PetroPera que se ve impedida de ingresas al Upstream por el “candado” dispuesto
en el articulo 6° de la Ley 30130, “Ley que declara de necesidad piiblica e interés
nacional la prioritaria ejecucion de la modernizacién de la Refineria de Talara
para asegurar la preservacién de la calidad del aire y la salud piiblica y adopta
medidas para fortalecer el gobierno corporativo de Petréleos del Perii —
PETROPERU S.A”.

En este sentido corresponde un deber patridtico evitar un posible perjuicio
economico al Estado peruano de casi US$345 millones de délares del Lote 192 y
mejorar los ingresos fiscales que Petropert aporta el erario nacional que permiten
construir hospitales, escuelas y contribuir a lograr la soberania de nuestra patria.

II. EFECTO DE LA VIGENCIA DE LA NORMA SOBRE LA
LEGISLACION NACIONAL

El Proyecto de Ley busca modificar el articulo 3° y derogar el articulo 6° de la Ley
30130, “Ley que declara de necesidad piblica e interés nacional la prioritaria
ejecucién de la modernizacién de la Refineria de Talara para asegurar la
preservacion de la calidad del aire y la salud piblica y adopta medidas para
Sortalecer el gobierno corporativo de Petréleos del Perii — PETROPERU S.A”.
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III. ANALISIS COSTO BENEFICIO

El Proyecto de Ley no demanda recursos al Estado peruano, por el contrario
contribuye a mejorar el valor patrimonial de la empresa Petroperd y garantizar el
valor del Lote 192, estimado en US$345 millones para la nacién.
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