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Cobertura institucional de los Recursos Publicos

Sector Publico
No Financiero

Gobierno Empresas Publicas
General No Financieras
= Petroperd
= Sedapal
= Electroperu
Presupuestal ‘ No presupuestal = Otras
' = Gobierno Nacional ,,’ = EsSalud
. = Gobierno Regional / = SBS
AR = Gobierno Local e = OtrosV

~ -
~ -

1/ FCR, FONAHPU y Sociedades de Beneficencia.
Fuente: MEF.




Cobertura de los Recursos Publicos segun fuente de financiamiento

Recursos del Presupuesto Publico: Presupuesto Institucional de Apertura (PIA)

| e e ]

Ingresos del Gobierno General
(cerca del 90% dilos recursos PIA)

I T T T T EEE =
Recursos Recursos Recursos D [
e : Directamente Endeudamiento onaciones y
Ordinarios Determinados Recaudados (ROOC) Transferencias
RROO RD DyT
(RROO) (RD) (RDR) (DyT)
* Impuesto ala Rentasin + Canon + Tarifas por servicios de + Créditos + De fuentes
Canon * IPM (Foncomun) entidades estatales contingentes externas
* IGV sin IPM * Renta de Aduanas (tasas, contribuciones, * Bonos soberanos
» Aranceles sin Renta de * Regalias mineras venta de bs. y ss.)¥
Aduanas « Impuestos municipales?  + Aportes por regulacion
« OtrosY » Aportaciones a la ONP * Renta de la propiedad

Otros® « Otros®

* A estas fuentes se afiaden uso de activos como el Fondo de Estabilizacion Fiscal y saldos de balance.

1/ Impuesto Temporal a los Activos Netos, utilidades del Banco de la Nacion, Gravamen Especial Minero, ingresos por concesiones, Fondo de Estabilizacién Fiscal, entre otros. Se descuenta comisién Sunat y
Bco. de la Nacién y se afiaden activos de fondos. 2/ Impuesto predial, alcabala, al patrimonio vehicular, a los casinos, a los juegos, entre otros. 3/ Fondo Sierra Azul, Fondo de Estimulo al Desempefio (FED) y
uso de activos como saldos de balance, 4/ Arbitrios, licencias, derechos administrativos, entre otros. 5/ multas y sanciones. Incluye uso de activos como saldos de balance, entre otros. Fuente: MEF.




Economia inicia fase de aceleracidon con buenos balances
macroecondmicos

Supuestos considerados

1. ENTORNO INTERNACIONAL  Socios comerciales continuaran creciendo a tasas

Mundo (Variacion porcentual real) 37 39 38 favorables para la economia peruana.
Cobre (¢US$/Ib.) 280 305 310
Oro (US$/oz.tr.) 1257 1305 1310 Rl 2o .
) * Dindmica econdémica favorable asociada al
Petréleo (US$/bar.) 51 65 60

fortalecimiento de la demanda interna, por la
sostenida recuperacidon de la inversion privada y el
impulso de la inversién publica.

Indice de Precios de Exportacion (Variacion porcentual) 5 4 6,0 0,3
2. CRECIMIENTO ECONOMICO

Producto Bruto Interno (Variacién porcentual real) 2,5 4,0 4,2

Demanda Interna (Variacion porcentual real) 1,4 4,2 4,5

Inversion Privada (Variacién porcentual real) 02 52 75 * Proceso gradual de consolidaciéon fiscal inicia en el
Inversion Publica (Variacion porcentual real) 23 140 45 2019.

3. EQUILIBRIOS MACROECONOMICOS

Cuenta Corriente (Porcentaje del PBI) 13 13 14 * Perd ha mantenido su calificaciéon y perspectiva
Deuda externa (Porcentaje del PBI) 87 89 87 crediticia a diferencia de las revisiones a la baja que
Resultado econémico (Porcentaje del PBI) 31 30 -2,7 han experimentado otros paises de América Latina.
Saldo de deuda publica (Porcentaje del PBI) 248 258 27,5

4. PRECIOS

Precios (Variacion porcentual real) 1,4 2,2 2,5

Tipo de cambio (Soles por US ddlar) 3,26 3,30 3,35

Fuente: FMI, BCRP, MEF, Proyecciones MEF (MMM 2019-2022).




Ingresos fiscales en fase de recuperacion

Ingresos del Gobierno General

(% del PBI)
v" Menor rebote de los precios de exportacion
INGRESOS DEL GOBIERNO GENERAL 20,3 18,8 18,3 19,0 19,3 (crecimiento de 6,0% el 2018 vs 0,3% el 2019).
| INGRESOS TRIBUTARIOS 152 14.0 134 142 14.6 v" Efecto inicial de medidas tributarias para combatir la
Impuestos a los ingresos 5,7 5,7 5,3 55 54 evasion y elusién fiscal.
Impuestos a las importaciones 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
Impuesto General a las Ventas 85 8.0 78 8.0 8.2 v" Mayor crecimiento de la demanda interna.
J .7 . . . .
Impuesto Selectivo al Consumo 09 09 09 11 1.2 T'ransformaaon digital y perfeccionamiento de los
sistemas de pago.
i ibutarios’ 1,8 1,7 1,6 1,7 1,7
Otros mgresos tributarios v' Agotamiento de saldos de exportadores con
Devoluciones -1,9 -2,5 -2,5 -2,2 2,1 megaproyectos que iniciaron operacion en los Gltimos
Il. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 50 46 47 4T 46 —
Regalias y Gravamen Especial 0,6 0,5 0,6 0,7 0,6 v" Menor rebote de los precios de exportacién
Contribuciones Sociales 23 2.2 21 21 21 (crecimiento de 6,0% el 2018 vs 0,3% el 2019).
Otros 2,1 2,0 2,0 1,9 1,9
[1l. INGRESOS DE CAPITAL 0,1 0,1 0,2 0,1 01

1/ Considera ingresos tributarios de Gobiernos Locales, ITAN, ITF, IEM, entre otros.

Fuente: SUNAT, EsSalud, Perupetro, MEF-SIAF, MMM 2019-2022.
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Alto crecimiento del Presupuesto Publico 2019

Presupuesto Institucional de Apertura
(Millones de S/)

6,9%

x 2 p

157,2
138,5 142,5

81,9 88,5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

* PIA 2019 es consistente con un déficit fiscal de 2,7% del PBI y una deuda publica de 27,5% del PBI.

Fuente: Proyecto de Ley de Presupuesto del Sector Publico 2019.




Fuentes de Financiamiento del Presupuesto Publico 2019

Fuentes de Financiamiento del Presupuesto Publico, 2019 Presupuesto sustentado en

Proyecto de Ley de Presupuesto 2019
Millones de Estructura %del v" Dinamismo econémico.
soles % PBI

FUENTES DE FINANCIAMIENTO 168 074 100,0 2.7 v Efectos positivo de medidas tributarias implementadas el
1. Recursos Ordinarios 105 798 62,9 13,1 2018 y previstos a implementar el 2019.
2. Recursos Directamente Recaudados 14 943 8,9 1,8
3. Recursos por Oper. Oficiales de Crédito 25013 14,9 3,1
4. Donaciones y Transferencias 492 0,3 0,1
5. Recursos Determinados 21 829 13,0 2,7

El Presupuesto 2019 se incrementa en S/ 10,9 mil millones respecto al PIA 2018.

Fuente: Proyecto de Ley de Presupuesto Publico 2019.




Recursos Ordinarios (RROO): Financian el 62,9% del Presupuesto

Recursos Ordinarios

Proyecto de Ley de Presupuesto 2019

* Son ingresos que provienen principalmente Millones de S/ Estructura % % del PBI
de la recaudacion tributaria (impuesto a la I. Impuestos y Contribuciones Obligatorias 102 120 96,5 12,6
, . . T s Y G s 2 N T
renta e IGV) y no estan vinculados a ninguna LimpuestoalaRenta _ ___ oS 3049 3 3 e 49 1
. . Impuesto a la Propiedad 5482 5,2 0,7
entidad en pamCUIar- lepuesto a la Produccion y el Consumo 68 411 64,7 8,4 1
Impuesto sobre el comercio y las transacciones internacionales 1769 17 0,2
0,
* Los RROO crecen 3,0% respecto ] al RROO Otros Impuestos 3904 37 05
del PIA 2018 (S/ 3,1 mil millones mas). Devolucién de Impuestos -16 895 -16,0 21
Il. Ventade bienes y servicios y derechos administrativos -2 440 -2,3 -0,3
Comision de recaudacion - SUNAT -2134 -2,0 -0,3
Otros" - 306 0,3 0,0
lll. Otros Ingresos % 3265 31 0,4
IV. Venta de Activos financieros y no financieros 53 0,1 0,0
V. Transferencias 2799 2,6 0,3
Transferencias por exoneraciones - GR San Martin 3 -83 -0,1 0,0
Transferencias de entidades y uso de fondos, deducciones® 2883 2,7 0,4
w
:TOTAL RECURSOS ORDINARIOS 105 798 100,0 13,1 ‘I

1/ Comision del Banco de la Nacién, derechos de extranjeria, entre otros. 2/ Gravamen Especial a la Mineria, Intereses de cuentas del Tesoro Publico, Utilidades del Bco. Nacion, Concesiones, entre otros. 3/ Recursos asignados a
los gobiernos regionales de San Martin y Loreto por la eliminacién de beneficios tributarios. 4/ Recursos para la reconstruccion deducidos del Fondo de Estimulo al Desempefio-FED y Fondo Sierra Azul.
Fuente: Proyecto de Ley de Presupuesto del Sector Publico 2019.




Recursos Determinados (RD): Financian el 13,0% del Presupuesto

Recursos Determinados

Proyecto de Ley de Presupuesto 2019

Millones de 'S/ Estructura% % del PBI v" Proveniente de actividades extractivas

I"Canon, Sobrecanon, Regalias, Renta de Aduanas y Particip. 8897 408 09 !

LA, AN, g IS, e g A uanas Y A, eSS e D2 i i i iti
T 555 (7 33 v" Sensible a cambios en los precios de commodities.
Canon Gasifero 1543 7,1 0,2
Canon y Sobrecanon Petrolero 702 3,2 0,1
Canon Forestal 2 0,0 0,0
Canon Pesquero 48 0,2 0,0
Canon Hidroenergético 184 0,8 0,0
FOCAM 292 1,3 0,0
Regalias Mineras 1041 438 0,1 v" Proveniente de la sustitucién de beneficios tributarios a
Renta de Aduanas 523 24 01 cambio de recursos para la inversion.
Electrificacion Rural Ley N° 28749 201 0,9 0,0
Participacion por eliminacion de Exoneraciones ¥ 83 0,4 0,0
Saldos de balance 1129 52 0,1 .. . oz
Otros? 597 7 o1 v" Depende de la actividad econdmica, combate a la evasién

e lusion fiscal ri rios.

I'Fondo de Compensacion Municipal 5244 24,0 0,6 = e St gaStOSt butarios

Contribuciones a Fondos ¥ 4 585 21,0 0,5
Impuestos Municipales 3103 14,2 0,4

TOTAL RECURSOS DETERMINADOS 21829 100,0 24

1/ De los cuales S/ 53 millones corresponden para la Regiéon San Martin y S/ 30 millones para la Region Loreto. 2/ Considera S/ 264 millones para uso de Fondos Publicos: Fondo Sierra Azul, Fondo de Estimulo al Desempefio
(FED). 3/ Incluye aportes para pensiones y transferencias al Fondo Consolidado de Reservas (FCR).
Fuente: Proyecto de Ley de Presupuesto del Sector Publico 2019, MEF, BCRP.




Recursos Directamente Recaudados: Financian el 8,9% del Presupuesto

RDR por tipo de contraprestacion RDR por nivel de Gobierno
Proyecto del Ppto. Paticipacién Proyecto del Ppto. Paticipacion
2019 (%) 2019 (%)
TOTAL 14 943 100,0 TOTAL (1+2+3) 14 943 100,0
I Ventadesenicios 549 368 | 11.GOBIERNONACIONAL "~ """""91000 736 _ |
" “Derechos y tasas administrativos 3150 211 Saldos de balance 2630 17,6
Saldos de balance 2813 18,8 Venta de senicios 2 466 16,5
Multas y sanciones no tributarias 864 5,8 Derechos administrativos 1010 6,8
Aportes por regulacién 738 4,9 Aportes por regulacion 738 4,9
Rentas de la propiedad 701 4,7 Senvicios de educacion, recreacion y cultura 729 4,9
Venta de bienes 306 2,7 Rentas de la Propiedad 463 3,1
OtrosY 787 53 Otros? 2964 19,8
2. GOBIERNOS REGIONALES 829 55
Saldos de balance 171 1,1
* Son los ingresos obtenidos y administrados por las Senicios de salud 148 L0
. T . . Venta de productos de salud 75 0,5
entidades publicas provenientes de contraprestaciones Derechos administativos 60 04
de bienes y servicios. otros? 374 25
- El 73,6% proviene de entidades del Gobierno Nacional y X f/OB'ERNO-S-L-OEQL-@--------------331-4------30&8---'
. A enta de senicios 1425 9,5
26,4% de los Gobiernos Subnacionales. Multas y sanciones no tributarias a1 2.9
Rentas de la propiedad 156 1,0
Derechos administrativos 138 0,9
Otros* 954 6,4

1/ Considera ingresos diversos, impuestos a la produccion y el consumo, otros ingresos impositivos, entre otros. 2/ Considera multas y sanciones no tributarias, ingresos diversos, entre otros. 3/ Considera multa y sanciones no
tributarias, ingresos diversos, renta de propiedad, entre otros. 4/ Considera ingreso por alquileres, ingreso diversos, servicios de educacion y recreacion, sanciones y otros.
Fuente: Proyecto de Ley de Presupuesto del Sector Publico 2019.




Deuda publica consistente con el cumplimiento de reglas fiscales

Resultado Econdmico del SPNF

(% del PBI)
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Deuda Publical

(% del PBI)
) Limite legal: 30% del PBI
2006 2009 2012 2015 2018 2021
Paises = Alianza del e Similar — Per(
Emergentes Pacifico Calificacion
Crediticia

« El Presupuesto Publico 2019 considera S/ 25 mil millones de endeudamiento (14,9% del PIA 2019).
» Peru es la tnica economia de la Alianza del Pacifico cuya calificacién y perspectiva crediticia se han mantenido con las

tres principales agencias calificadoras de riesgo.

1/ El gréfico considera la mediana de i) paises de Latinoamérica (LatAm), ii) paises con calificacién crediticia A3 segiin Moody’s, y BBB+ con S&P y Fitch (Similar Calificacién Crediticia), y iii) paises de la Alianza
del Pacifico (AP). Fuente: Bloomberg, MEF.




Bajo pago de intereses de la deuda publica en relacion a paises de la
regidn y paises con similar calificacidn crediticia

Deuda Publica Bruta del Gobierno General, Intereses de la deuda publica, 2019
2017 (% del PBI)
(% del PBI)
84,0 6,5
54,2 49.4 514
31
2,7
23,6 23,2 1.6
13
iR BN =
Brasil | México | Colombia | Similar I Chile I Perg ? Brasil México Colombia Similar Perd Chile
Calificacion Calificacion
Crediticia® Crediticia®

* Los intereses de la deuda publica sobre PBI son de los méas bajos entre los paises de la misma calificacion crediticia y

entre paises la region.

1/ Mediana de paises con calificacion crediticia BBB+ segin S&P y Fitch, y A3 segiin Moody’s. 2/ La deuda del SPNF, se ubica en 24,8% del PBI (Gobierno General: 23,2% del PBI; empresas publicas: 1,7% del PBI).
Fuente: MMM, Proyecto de Ley de Presupuesto del Sector Publico 2019, BCRP.




Mantener la calificacidon crediticia conlleva menores costos financieros

América Latina: Calificaciones y perspectivas Curvas de rendimiento
crediticias en los Gltimos 12 meses (%)
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1/ El gréfico considera la mediana de i) paises de Latinoamérica (LatAm), ii) paises con calificacién crediticia A3 segiin Moody’s, y BBB+ con S&P y Fitch (Similar Calificacién Crediticia), y iii) paises de la Alianza
del Pacifico (AP). Fuente: Bloomberg, MEF.
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