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CONGRESO DE LA REPUBLICA
PRIMERA LEGISLATURA ORDINARIA DE 2016

COMISION DE ECONOMIA, BANCA, FINANZAS E INTELIGENCIA FINANCIERA
2.2 SESION ORDINARIA

MIERCOLES, 31 DE AGOSTO DE 2016
PRESIDENCIA DE LA SENORA MERCEDES ROSALBA ARAOZ FERNANDEZ

—A las 08:14 h, se inicia la sesiédn.

La sefiora PRESIDENTA.— Si bien faltan dos, si les parece vamos
empezando para no atrasar informando las cosas que hay hasta que
se complete el qudrum.

Gracias a todos.

Con la presencia de los congresistas Rolando Redtegui, Miguel
Torres, Osias Ramirez, Modesto Figueroa, Lucio Avila, Alberto
Quintanilla, Jorge Del Castillo y la sefiora Schaefer, empezamos
la reunidén para ir adelantando temas; son las ocho y catorce,
verificamos y completariamos el qudrum con una persona mas en
algunos minutos.

Se deja constancia que hay la licencia de una sola persona dque
es el sefior Rozas, ¢verdad?, el congresista Rozas ha pedido
licencia, Wilbert Rozas Beltréan.

Voy a pasar a la estacidén de Despacho.
(E1 congresista Alcald estd viniendo)
Perfecto, ya con él1 completamos el qudrum.

Antes de aprobar el Acta entonces pasamos a la estacidén de
Despacho, simplemente para informar que han ingresado para su
correspondiente estudio los proyectos de ley que a continuaciédn
se indican, cuyas sumillas estdn consignadas en el cuadro que se
ha distribuido a todos los sefiores congresistas.

El primer proyecto de ley es un proyecto que presentd el
congresista Salaverry, del Grupo Parlamentario Fuerza Popular,
se trata del Proyecto de Ley 50-2016-CR, que modifica el
articulo 76 y el articulo 89 del Decreto Legislativo 776, Ley de
Tributacidén Municipal, para aumentar en un punto la Ley de
Tributacidén Municipal, aumentando un punto mas la tasa gque grava
las operaciones afectas al régimen del IGV, a favor del Impuesto
de Promocidédn Municipal, para el Foncomun.

No voy a entrar al detalle, lo pueden revisar, esto necesita la
opinién de la PCM, del Ministerio de Economia y Finanzas, de la
Contraloria General de la Republica, entre otros.

Proyecto de Ley 51-2016-CR, que propone modificar el articulo
140 de la Ley 26702, Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y
Seguros, e 1incorporar el literal 3Jj) al articulo 85 del Cbédigo
Tributario, Texto Unico Ordenado, a través de una propuesta de
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Ley que busca fortalecer la facultad de analisis e investigacién
de la Unidad de Inteligencia Financiera.

Esto 1lo que pretende es, de alguna manera, saltarse 1la no
aplicabilidad de la reserva del secreto bancario; vya hay un
antecedente sobre esta norma y se ha pedido los Jjuicios
correspondientes para opinidén previa del Ministerio de Economia
y Finanzas, de la Superintendencia de Banca y Seguros, de AFP,
entre otras instituciones.

Proyecto de Ley 52-2016-CR, que propone la extincidén de la deuda
correspondiente a los bonos utilizados en el Programa de Rescate
Financiero Agropecuario — RFA, que también presenta el Grupo
Parlamentario Fuerza Popular, a iniciativa del congresista César
Antonio Segura Izquierdo; ha pasado a estudio también, pidiendo
las opiniones del Ministerio de Economia vy Finanzas, del
Ministerio de Cultura, de Cofide, entre otros.

Proyecto de Ley 53-2016-CR, que propone la ley que declara de
necesidad publica e interés nacional la creacidén de sistemas de
transporte publico masivo en las ciudades de Trujillo, Piura,
Chiclayo, Arequipa, Cusco y Huancayo; y encarga a Proinversidn
el estudio y la elaboracidén de 1la mejor propuesta técnica vy
financiera para la implementacidén del transporte publico masivo
a favor de los ciudadanos, en coordinacidén con el Ministerio de
Transportes y Comunicaciones.

Esto fue presentado por la Célula Parlamentaria Aprista a
iniciativa del congresistas Elias Rodriguez vy otros sefores
congresistas, y se ha pedido otra vez mayores elementos de
juicio tanto al Ministerio de Transportes vy Comunicaciones,
Proinversidn, entre otros.

Proyecto de Ley 80-2016—CR, que propone la modificacidén del
articulo 76 del Decreto Legislativo 776, Ley de Tributacidn
Municipal, también en la misma intencidén, incrementar la tasa de
Impuesto a la Promocidén Municipal de 2 a 3, para dotar a las
municipalidades distritales de mayor presupuesto; presentado por
el Grupo Parlamentario Fuerza Popular, a iniciativa del
congresista Alberto Dominguez Herrera, entre otros congresistas.
Igualmente, se le ha pedido opinidén favorable a 1la PCM, a
Economia y otras instancias.

Proyecto de Ley 84-2016-CR, que propone la modificacidén del
articulo 17 del Decreto Supremo 055-99-EF, Texto Unico Ordenado
de la Ley de Impuesto General a las Ventas, Impuesto Selectivo
al Consumo, a efectos de bajar la tasa de este impuesto de forma
progresiva de un punto porcentual a partir del 1 de enero de
2017, y asi en el 2018 otro punto més y otro punto mas en el
2019, condicionado a los dos uUltimos puntos de reduccidén a la
obtencién de alcance de las metas de recaudacidén, presentado por
el Grupo Accidédn Popular, a iniciativa del congresista Victor
Andrés Garcia Belaunde, entre otros congresistas. También se ha
solicitado opinién favorable del Ministerio de Economia vy
Finanzas, de acuerdo a lo que indica el articulo 79 de 1la
Constitucién Politica.

Proyecto de Ley 85-2016-CR, que propone la autorizacidn de usar
el 10% del canon para la construccidén de infraestructura y la
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implementacién de los establecimientos de salud en el ambito de
su Jjurisdiccidén, modificando el numeral 2 del articulo 6;
también presentado por el Grupo Fuerza Popular, a iniciativa de
Segundo Tapia Bernal y otros congresistas. Igualmente, pasd a
consulta.

Proyecto de Ley 86-2016-CR, que autoriza a los gobiernos
regionales — lo cual es también ligado al canon — a utilizar el
10% de los recursos del —canon para la construccidén de
infraestructura y la implementacién de instituciones educativas
en el ambito de su jurisdiccidén, también presentado por Segundo
Tapia de Fuerza Popular y otros sefiores congresistas.

Proyecto de Ley 87-2016-CR, Ley que excluye a EsSalud de 1los
alcances del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado - Fonafe, vy restablece 1la autonomia
administrativa, econdémica, financiera y presupuestal de EsSalud,
de conformidad con la Ley 27056, Ley que crea el Seguro Social
de Salud; presentada por Fuerza Popular a iniciativa del
congresista Segundo Tapia Bernal y otros congresistas. También
en consulta.

Esas son las normas, 9 normas que han sido presentadas.
Pasariamos entonces, si les parece a la estacidén de Informes.
(Disculpe, ya llegd el presidente del BCR)

Ya llegd el presidente del BCR, entonces, no seguimos con la
agenda y hacemos entrar al presidente.

Cinco minutos de cuarto intermedio para que pueda pasar el
presidente del Banco Central.

-Se suspende la sesién.

—El sefior presidente del directorio del Banco Central de Reserva
del Peru, doctor Julio Velarde Flores es invitado a pasar a la
sala de sesiones.

—Se reanuda la sesidn.

La sefiora PRESIDENTA.— Como aun  no tenemos el qudérum
correspondiente, se reinicia la sesidén con caracter informativa
con la presencia del doctor Julio Velarde Flores, presidente del
Banco Central de Reserva del Peru.

Bienvenido, querido Julio.

El sefior PRESIDENTE DEL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA

DEL PERU, doctor Julio Velarde Flores.— Muchas (gracias,
presidenta.
La sefiora PRESIDENTA.— Ya creo tenemos el qudrum, entonces

cambia la situacidn.

El sefior PRESIDENTE DEL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA
DEL PERﬁ, doctor Julio Velarde Flores.— Bueno, una satisfacciédn
de estar acad, no soy el presidente ratificado todavia, estoy
adelantandome al hecho, no estoy pidiendo un voto por si acaso,
pero no lo asumo tampoco, lo menciono por eso.

Es un poco dificil tal wvez hacer proyecciones ahora, porque
falta algo fundamental, (2) no sabemos todavia bien el conjunto
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de medidas que dé el gobierno, no sabemos cuadntas de ellas
aprobard este Congreso, no sabemos cbdmo recibird la poblacidn
las medidas que se tomen; o sea, estamos basadndonos mucho en el
reporte de inflacidn que tenemos en junio, con unos ajustes que
explicaré.

Nosotros publicamos oficialmente proyecciones cada tres meses.
Dentro de 16 dias publicaremos la de setiembre, gque creo dgue
todavia va a ser muy prematuras para poder tener en cuenta todos
estos elementos de politica que van a cambiar. La de diciembre
probablemente vya tengamos una 1idea més clara, gque son las
siguientes proyecciones oficiales que publicamos.

Obviamente, para efectos internos, vamos teniendo proyecciones
que van ajustandose permanentemente, porque las que se publican
oficialmente son cada tres meses, qgue es una suerte de tener
disciplina, para no estar introduciendo mucho ruido en el
mercado, cambiando cifras continuamente.

Ahora, no sé incluso con lo sabemos si podemos decir mucho, vy
ahi tal vez estoy un poco hablando de la debilidad de cualquier
proyeccidén que uno pudiera hacer, sea en el Perd o en el mundo.

Mucho de lo que depende en el pais va a depender, a su vez, de
lo que pase en el mundo; somos una economia cada vez mas
integrada al resto del mundo, los factores que han afectado esta
performance recientemente, que puede seguirla afectando, son
cébmo va el mundo, en cuyo caso vamos a [...?] un poco con al
menos los dos paises mas importantes segun las referencias es
Europa y Gran Bretara.

EUA: Indicadores del mercado laboral senalan que fortaleza continua: La tasa
de desempleo se ubica en 4,9 por ciento y la creacion de empleo se elevo a
255 mil en el mes de julio.

EUA: Medidas de desempleo
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Estados Unidos estd metido a la recuperacién de la actividad
econémica. Su crecimiento no es espectacular, pero es sdélido;
crecimiento bajo, pero sbélido y continuo. Ayer salieron las
cifras de confianza del consumidor, estdn nuevamente en un nivel
bastante alto comparado a las ultimas dos décadas.

El desempleo, como veremos en un momento, sigue bajando. Hoy han
salido las cifras privadas de creacidén de empleo, que ha sido
175 000 en el Ultimo mes, en agosto, vy sSe espera que las
oficiales salgan este viernes.

En general, puede verse el cuadro inferior, estamos viendo la
manufactura, —esté en el terreno superior, Servicio,
Manufactura— que son encuestas a empresas, que basicamente estéan
diciendo que sus ventas o su produccidén estd mejor gue antes,
estadn encima de 50: significa que estdn en el terreno positivo.

Abajo, lo que estamos viendo es que, si bien el crecimiento del
producto ha sido bajo, el segundo trimestre de 2016 ha sido 1.1,
el consumo privado sigue siendo muy fuerte. El consumo
norteamericano crecidé 4.4%. Desgraciadamente, para exportaciones
de no commodities es béasicamente servicios, asi México casi no
crece sus exportaciones, a pesar de su vinculacidén con Estados
Unidos, porque el crecimiento fuerte <cada vez es mads en
servicios; pero, es un crecimiento sélido y gque no se puede
descartar, una economia que nadie diria que estid enferma,
simplemente no estd rebosante de salud y corriendo, pero es una
recuperacién bastante sédlida.

Acd tenemos las medidas de desempleo en el siguiente grafico:

La tasa de desempleo esta en 4.9. De repente es adelantarse
demasiado, pero el viernes puede bajar algo.

Desde hace unos pocos afios viene utilizando otro indicador de
desempleo que llama Ue, Estados Unidos, cifras que
desgraciadamente no podemos tener nosotros para el pais, en Jque
no solo pone a los que estadn trabajando temporalmente, o sea,
menos horas, pero desearia trabajar més horas; esos no son
desempleados, pero estédn dentro de ese indicador de desempleo U6
que es mas alto.

Segundo, la gente que no estd buscando activamente empleo, pero
que si lo encontrara estaria dispuesto a trabajar; es decir, se
cansdé de Dbuscar empleo porque creia que 1ba a ser dificil
conseguirlo o tiene tal vez 65 afios, su pensiédn es baja. Si
pudiera encontrar empleo, estaria dispuesto a tenerlo, solo que
no estd buscando activamente.

Vale la pena sefialar inclusive, ya que se refiere a esta mayor,
estamos casi en el pico, en los Ultimos 30 afios, de gente de més
60 afios, en Estados Unidos, que viene trabajando como porcentaje
de la poblacién de més de 60, y la razdn creo que tiene que ver
también con tasas de interés muy Dbajas; independientes, que
antes pensaban vivir de sus rentas cuando la tasa es cero o
tiene que tiene que buscar trabajar mas tiempo.

La creacién de empleo no agricola, que se puede ver en la parte
azul después de la crisis fuerte, después de Lima, de setiembre,
que estamos debajo de cero, se ha venido creando continuamente.
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La uUltima creacién de empleo fue 250 000. Se considera que la
fuerza laboral en Estados Unidos crece a un ritmo de 150,
estamos creando mucho mas que el crecimiento normal de la fuerza
laboral. Ya con estos niveles de desempleo vamos a estar
esperando cada vez menor crecimiento de empleo, pues ya no hay
de débnde sacar, a no ser que hubiera migracidén, que el sefior
Trump gquiere permitirla.

Ha habido dos eventos recientemente, —el domingo pasado, no
este, sino hace nueve dias, diez dias—, el vicepresidente de la
Reserva Federal dio un discurso importante, que sefiald que para
él ya se estédn dando las condiciones para subir tasa de interés;
y eso ha sido reforzado este viernes, hace cinco dias en Jackson
Hole, Jackson Hole es 1la reunidén més importante del Banco
Central, de mds de 120 personas, y ahi el discurso de la
presidenta del FED, Janet Yellen, casi también resaltd que nos
estamos aproximando a la inflacidén, que nuestra meta y la tasa
de desempleo ya es bastante baja, estd llegando el momento para
subir nuevamente en la tasa de interés. Entonces, los mercados
inmediatamente han subido sus expectativas, y esta subida de
tasa de interés.

Cuarenta y dos por ciento a la espera para este mes siguiente,
setiembre, un poco mediados de setiembre, el resto estéa
esperando; en noviembre, 46% y 64% son acumulativas, diria que
ya sea setiembre, noviembre o diciembre se sube la tasa de
interés. Eso ha movido todos los mercados, ustedes han visto la
caida de precio commodity, han visto la subida del délar con
respecto a casi todas las monedas del mundo y es consecuencia en
gran medida de esto, gque creo gque es mas volatilidad,
probablemente siga presionando en el corto plazo, pero creo que
en gran medida ya estd incorporado en el precio del cobre, del
oro y del valor del sol, el real o el peso mexicano esta subida.

FEuropa no es tan importante, pero de todas maneras para destacar
realmente que estdn en la larga operacidén. Ahi tal wvez 1o
significativo, gque no le puesto porque.. Alemania estd con un
superavit fiscal de 1.2%. Cada vez las recomendaciones de 1los

analistas que siguen més cuidadosamente vy algunas [..?] de
politica, las economias méds grandes. Es que hay paises con
espacio fiscal para tener ©politicas expansivas. Alemania

ciertamente es uno de ellos, el problema es convencer a 1los
alemanes. O sea, superar el 1.2% en una =zona euro todavia
resentida, un crecimiento mayor de Alemania jala al resto de la
unidad europea y si seria algo indispensable.

En el caso de los Estados Unidos la mayor parte de la gente cree
que también tiene espacio fiscal, lo gque ha habido es mucha
resistencia es en el partido republicano para aprobar cualquier
tipo de medidas.

Parece que la posicién del Congreso va a seguir siendo
republicana, incluso con esta encuesta, mafiana el senado puede
que los demdcratas recuperen el control, la mala noticia incluso
para este Congreso méas republicanos es que los republicanos son
més conservadores, son los gque parece qgue ganarian posicidn
estas nuevas elecciones de noviembre. Seria mas dificil
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probablemente aplicar un plan expansivo, porque la esperanza de
muchos era que el préximo afio que le corresponde a Alemania,
preside gerente, tal vez un esfuerzo coordinado de Estados
Unidos, Alemania y otros paises mas pequefios; Canadd controld
una posicidédn expansiva fiscal, podria ayudar a sacar el mundo
adelante. O sea, el mundo estd resentido basicamente por el
tema.. grandes estdn no aplicando tal vez todo su esfuerzo.

El caso de Estados Unidos obviamente [...?] a mas largo plazo,
de repente, dentro del muy corto plazo, pero algo tiene que
hacerse. Las noticias que se tenian antes de dguienes podian
secretario de estos [...?] de Hillary Clinton, [...7?] prensa,
eran dos personas que iban a fomentarse una politica muy pasiva;
ahora parece vya estdn hablando de nuevos nombres, no queda
claro, pero si se diera este escenario de una politica més
expansiva, seria, de Estados Unidos vy Alemania la situacién
mundial podria cambiar sustancialmente, pero dicho sea eso como
paréntesis, estamos hablando que las subidas de tasa de interés
afecta: nuestras monedas se han afectado al precio de la
exportaciones, pero al final es buena noticia. Cuando sube la
tasa de interés es porque cree que la economia ya esté
adquiriendo fuerza suficiente y méds bien los riesgos que se vaya
para el otro lado, o sea, comienza a recuperarse.

La [...7] estd habiendo una recuperacidén, ha habido una
recuperacidén en los periféricos. Espafia estd creciendo a unas
tasas interesantes, no tanto el afio pasado crecid, casi 4%, pero
este afio va a crecer un poco debajo de tres, digamos, para ver
la recuperacidén qgque han tenido estos paises periféricos, pero
obviamente no estd en la situacidén en que estd Estados Unidos.

Europa se espera mas bien que tal vez su politica monetaria siga
siendo expansiva, que tal vez tenga programas mas agresivos de
compra de bonos; no en setiembre, estardn dando en noviembre,
tal vez incluso sea la tasa méds negativa. De lo que es dificil
porque vya hay protestas muy fuertes de gente anciana que
sencillamente pensaba vivir de los intereses y cada vez recibe
menos. No solo recibe menos plata, le quitan plata por
depositar. En este momento 14 trillones de bonos de gobierno del
mundo estdn con tasa negativa, o sea, gque usted recibe menos
dinero que han entregado; eso obviamente para un Jjubilado que
pensaba vivir de los intereses no es la mejor situacién.



En el Reino Unido, el impacto negativo del Brexit se reflejo en los indices
adelantados de actividad de julio, que senalaron una contraccion de la actividad
por servicios y manufactura.

59 PMI Manufactura-Reino Unido PMI Servicios-Reino Unido
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Fuente: Bloomberg

Reino Unido
(Tasas de crecimiento anual)

2014 2015 2016
| Il 1] v | 1l 1] v | I
Crecimiento del PBI 2,9 3,2 2,8 3,0 2,7 2,4 2,2 2,1 2,0 2,2
Consumo Privado 1,9 2,1 2,7 1,8 2,5 2,8 2,2 2,9 2,8 3,0
Precios al Consumidor 1,7 1,7 1,4 0,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0,3 0,4

Reino Unido si se ha visto afectado. La buena noticia -no de la
caida de Reino Unido— es que el impacto parece estar muy
contenido y no estd afectando mucho a los otros paises ni
siquiera la Unidén Europea que era la mas perjudicada. Obviamente
ha introducido volatilidad.

Si vemos qué pasd con la.. Podemos regresar a la tasa del FED.
Pueden ver cuando hubo la salida de Inglaterra los temores con
respecto a recesidédn mundial, se acentuaron las probabilidades de
subida de tasa, el FED, porque cree que la economia mundial debe
ser muy débil, debilitaron fuertemente y recién han cambiado ya
totalmente, porque se ve que el impacto no parece ser tan grande
fuera del Reino Unido.

China si es el pais mas importante. Acabo hablar casi como un
loro repitiendo lo que dicen otros, porgue no somos expertos en
China y el banco. Pero la gente que mas conoce, y acd buscamos
hablar con ellos, cree que una gran parte del ajuste de China ya
dio en el pasado. Si bien hay riesgos todavia una desaceleracidén
fuerte, estos riesgos se han venido disipando, y la mayor parte
de la gente cree que simplemente el crecimiento de China viene
descendiendo gradualmente en el tiempo, o sea, no va a tener una
caida fuerte, por riesgo ciertamente hay.

Estd comenzando a crecer mas rapido el consumo. Si bien el
consumo de servicios también, comprando mas en tiendas,
etcétera. Eso no nos beneficia tanto porque para consumir
servicios no demandan cobre, zinc, nada de eso; pero si es algo
sano para China, para seguir rebalanceando su economia. La
inversidén que antes era el motor del crecimiento ya no lo viene
siendo tanto, ©pero la inversidén privada no le ira... La
inversién privada, privada, es decir, empresas privadas, es
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donde hay un comportamiento bastante bajo, 2, 3%. La que seguido
siendo un poco alto son las empresas estatal chinas, que ahi si
hay ajuste bastante fuerte, muchas de ellas son ineficientes, el
problema es que tiene un costo politico, vya se han cerrado
algunas, pero tiene un costo politico realmente ajustar mas
estas grandes empresas chinas.

En China, los indicadores adelantados de actividad son mixtos: mientras que el
sector de servicios se ubico en la zona expansiva; el de manufactura se ubico en
zona de contraccion.

PMI Manufactura-China PMI Servicios-China
58

Expansion Expansion
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Fuente: Instituto de Estadisticas de China
China
(Tasas de crecimiento anual)
2014 2015 2016
v | Il 1] v I 1
Crecimiento del PBI 7,2 7,0 7,0 6,9 6,8 6,7 6,7
Precios al Consumidor 1,5 1,4 1,4 1,6 1,6 2,3 1,9

Fuente: Bloomberg.

Pero hay optimismo cauto de que estd rebalanceando su economia,
lo malo gque ese rebalance de la economia, mas a consumo y mas a
servicios, beneficia a menos economias exportadoras commodities
como nosotros, lo bueno es que no hay ya casi crisis... Algo de
commodities hablaré luego.

Puedo ver el servicio que estd creciendo, manufactura vya no
tanto, 1incluso estdn cortando manufactura. Si alguien iba a
Beijing wveia como el [...?] capa oscura qgque impedia ver la
ciudad sencillamente por la polucidédn. Esa industria més cercana
a China pesada, gque wusaba carbdén, (3) le estédn tratando de
controlar, estd creciendo también la industria no contaminantes
y servicios.

A nivel mundial —y disculpen que enfatice la parte mundial, pero
acabo de marcar los limites y lo qgue podemos crecer— 1o gue no
se ha afectado. Es en gran medida el escenario mundial.

El problema de agrego de medicidén, muchas de las cosas que se
estédn desarrollando no se miden bien porque estdn creciendo
realmente cosas ligadas hacia la tecnologia o para poner a lo
que utilizamos todos, correo electrdnico. Estamos todos mejor
realmente recibiendo correo electrdénico. Pero eso ha significado
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que el Producto Bruto Interno ha caido, porque vya no hay
carteros.

Se espera una recuperacion del crecimiento de la economia mundial para 2017.

26 15 21 20 ]
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(Variacidn porcentual anual)
China 73 6.9 65 62 60
América
o 6l g 13 0,0 04 18 24
Promedio 9. Mundo 34 31 30 34 35
50 2001-2007: =
. 4.2
R
4.0 35 34
3.0 33
3.0
2.0
1.0
0.0
-0.1

-1.0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* 2017+ 2018

O sea, no hay este gasto y es tan simple que todo el mundo esté
mejor, pero se registra como caido el producto porque
sencillamente esta provisidén de servicios fisicos, alza
parecido. Y estd pasando con muchas cosas, cada vez una mayor
demanda de estos servicios que hace que la medicién sea una
regla mas complicada. Lo digo porque las tasas esperadas ahora
son mucho menores.
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En el caso de Estados Unidos, Se espera una recuperacion del Consumo y la inversion para
el proximo ano superado el efecto de la menor inversion (sobre todo del sector de
hidrocarburos) y temores de recesion observados a inicios de ano.

CRECIMIENTO DEL PBI: ESTADOS UNIDOS
(Variacion porcentual anual)

Promedio
10 2001-2007:
. 2’4 2.5 2.2 2.4 216 1.5 2.1
- 4T A EE . - E E a aE A a aE a. L] -------2.0
2.0 1.6 15
0-0 L-J b - " - b -
-0.3
-1.0
-2.0
=0 -2.8
-4.0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* 2017* 2018*

FLIFNTF- FMI v RCRP [Proveccian)

Estados Unidos que en 2014 y 2015 crecié 2,4 de 2,6; estaria
creciendo entre 1,5 y 2% en 2018. Tal vez crezca unos 7 este afio
para tener suerte que para el tercer trimestre se estd apuntando
un poco mejor. Pueden ser las predicciones que tenemos.

El caso de la aéreo zona después de crecer 0,9 en 2014, estd en
un crecimiento bajo de 1, 4 y 1,5 que se mantiene.

Japén estd creciendo debajo de 1, pero la poblacién viene
cayendo en Japdn, incluso cuando uno ve produccibén por
trabajador en Japdédn, ha crecido tanto como Estados Unidos o en
Europa. Lo que pasa es que el numero de trabajadores Jjaponeses
viene cayendo como consecuencia de los cambios demograficos
previos.

La poblacién de edad en trabajar en China, también ya comenzd a
caer, por si acaso. Y los cambios demograficos creo que estamos
percibiendo, tal vez, con suficiente fuerza, incluso en el Perq;
Brasil —para que tengan una idea— ya tiene menos hijos por mujer
que Estados Unidos.

Lo que pasa es que todavia la cantidad de mujeres en edad de
procrear sigue creciendo y no se nota tanto.

Nosotros mismos estamos en una situacidén que tal wvez en
veinticinco arfios, Meche, esté proponiendo subsidios para que las
madres tengan mas hijos.

En este momento los célculos son 2,18 por mujer, para que la
poblacidén se mantenga en 2,1. Lo gue pasa es gue las mujeres en
edad de procrear todavia son cada vez un poco mas amplias, por
un momento vamos a tener probablemente caidas, efectivamente,
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primero por trabajar y luego de poblacidén total. Estamos en el
boom demografico todavia.

China si es importante, estd desacelerdndose pero aun las tasas
son perfectas y soportables y que ha ido al mundo, 6,9; 6,5; 6,2
y 6,0, por ahi estiman la mayor parte de la gente que se
mantenga, que no esté en aterrizaje forzoso.

Se estima una desaceleracion gradual en China. Las politicas se estan
reorientando a impulsar el crecimiento fortaleciendo el mercado interno.

CRECIMIENTO DEL PBI: CHINA

12.0 (Variacion porcentual anual)

10.6
- e e e s e m s m s =
10.0 9.6 9.5
— 9.2 o 2001-2007:
- 10,8
7.7 7.7
8.0 i Tt 7.3
— 6.9
6.5
[ ] — 6.2 6.0
6.0 — —
2.0
2.0
0.0
2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* 2017* 2018*

FUENTE: FMI v BCRP (Proyeccion).
* Proyeccion

Estados Unidos, ya menciondé las cifras, estaria en 2,2%; ojaléa
que se pueda aplicar estos programas expansivos fiscales que
todo el mundo recomienda y la situacién si wvaldria y si nos
beneficiaria enormemente. Algo va a levantar luego, pero
mientras en periodos anteriores de crecimiento del mundo el
comercio ha crecido mas que el producto, pero en los ultimos
afios el comercio viene creciendo menos que el producto.

Es més dificil salir adelante, el escenario de orientacidn no es
tan benigno, incluso el afio pasado hemos tenido cuatro meses de
caida de comercio mundial.

Solo bienes, y cada vez es mas dificil medir estas transacciones
de programas de Software, etc.

El crecimiento del Producto Bruto Interno en China seria 6, en
América Latina no estamos tan mal, acd tenemos las provisiones
nuestras, va a ajustar después la de 2017, esta es la que
teniamos en el reporte de junio.

Aqui he puesto los paises de Sudamérica y México, se hubiera
incluido alguno de Centroamérica y E1 Caribe, Panamé, Republica
Dominicana, probablemente crezca més gque nosotros.

Para el 2016-2017, estos dos afilos de espera deseamos dgque la
economia mas crezca, seguido de Bolivia.
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Me adelante lo que comentaré luego.

He puesto 4,6 de crecimiento para el 2017, pero he visto que
alguien que estuvo en el directorio del Banco Central, la semana
pasada estuvo yendo a un programa y dijo 4,3, que es la cifra
que tenemos, basicamente afectado por el oleoducto.

El oleoducto estd bajando <casi 0,2 de crecimiento, en el
prondéstico que tenemos mas reciente es que el oleoducto todavia
no se ha resuelto en caso todo el préximo afio. Eso baja el 2017,
sube el 2018.

Obviamente si el oleoducto se resuelve antes y comienza a
transportar petrdleo, la historia seria un poco distinta. Este
escenario ademéds son unos pasivos y gque no se estd incorporando
todavia las medidas de gobierno y el efecto que pudiera tener.

En el sector externo tenemos ahi la crisis qgue hemos tenido han
caido los precios de los commodities, han de caer normalmente
ahora, han caido ahora porque los commodities se han vuelto un
activo financiero.

Si tengo bonos de gobiernos con tasa negativa y tengo al costado
oro que me rinde cero o cobre, el contrato estd en cobre y a
largo plazo se vuelve un activo financiero atractivo.

Entonces, 1lo que pasa cuando se espera que suba la tasa de
interés como se espera que suba la tasa de interés en Estados
Unidos, sencillamente los commodities se vuelven menos
atractivos.

Nosotros seguimos para el caso del cobre, los contratos cortos y
largos, o sea, puede ser especulativo si se quiere, y se ve cdmo
se mueve realmente con las dietas e intereses y eso es lo que
més mueve el precio del cobre a corto plazo.

Hemos tenido cinco afios de caida de precio de commodities, ahi
pueden ver el precio de los commodities que ha estado en
coordinacién inversamente con el ddélar. E1l ddélar es el dia negro
que se ha ido fortaleciendo en el mundo, no estda llegando a los
niveles. Estados Unidos con sus socios comerciales —esto 1lo
publica el Banco Central Norteamericano permanentemente— no ha
subido tanto como otros periodos porque el Joan casi no se ha
devaluado, China ha convertido a los socios comerciales més
importantes que Estados Unidos, mucho méds que hace quince afios y
basicamente el Joan Chino ha estado pegado al ddélar americano. O
sea, ha depreciado en un 4% en agosto, pero basicamente pegado.
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Jn factor que explica la desaceleracion de las economias emergentes ha sido la caida de precios
de los commodities, los cuales a su vez disminuyeron como respuesta al menor crecimiento de
China, la apreciacion del dolar y el exceso de oferta de algunos commodities.

Variacion tltimos 12 meses (en %)

indice Délar

indice de Commodities -17,0 247 -2.6

* Al 19 de agosto

indice de Precios de Commodities e indice Canastadel Délar

g PP e PSP DD D PP P
A L A S - L

Nl T DOlar® === Indicede Commodiies (gje derecho)
Fuente: Bloomberg y Fed

*Anmentn deal indice indira anreciarinndel dalar

Estamos realmente con el délar que estd muy por encima
histéricamente, :qué indicaria esto? Que probablemente ya 1llegd
a su pico, ya se ha corregido. Con esto regresa a cdémo afecta al
Pert, probablemente esta salida de emergente estd puesta contra
emergente, es contra el euro, contra al Yen y ya se hada do en
gran medida, incluso estos movimientos por esta pequefia subida
del FED ahora, que pueda darse, son movimientos para llamar a
una forma tacticos, aprovechando la volatilidad en el momento,
probablemente por fundamentos ya esté el tipo de cambio donde
deberia estar.

Esto estd afecto a todas las exportaciones —creo que el seflor
Del Castillo se estd aburriendo— para diferentes paises en
América Latina, puede ver que Perd se ubica mds o menos en los
paises gque menos ha caido las exportaciones; Bolivia esta entre
los que méds ha caido, Bolivia también tiene que tener cuidado
con la trampa.

Los precios del petrdleo recién comenzaron a caer el segundo
semestre de 2014 y el gas boliviano estaba ligado al precio del
petrdleo con seis meses de retraso; o sea, Bolivia recién lo ha
sufrido el 2015, por eso la caida de Bolivia recién se ha dado
en el 2015, en los otros casos Peru y Chile, su precio comenzd a
caer en el 2011.

Los Unicos que nos superan son paises que no tienen commodities,
Centroamérica.

Si, Centroamérica es un importador de commodities, a ellos méas
bien les ha beneficiado la caida del precio del petrdleo, de
otros commodities que importan.
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Si vemos no traicionar eso, hay que tomar cuatro veces el Asia
Pacifico mas Brasil, lo que llama el Fondo de los cinco paises
integrados financieramente, estos son los que sufren volatilidad
también, aqui es donde ingresa flujo de capitales grandes, donde
salen flujos de capitales grandes; en Bolivia, Ecuador,
Venezuela, Argentina, participan de esa integracién financiera
del mundo.

Hemos caido menos que todos los paises, excepto México. Y México
porque exporta béasicamente a Estados Unidos, estas son
exportaciones que no son commodities. Lo que pasa es que muchos
de todos nosotros, Colombia, Chile, Brasil, Pert, nos vendemos
entre nosotros; entonces, como todos hemos sido afectados, en
conjunto nos hemos visto afectados y algunas de las cosas que
exportamos tienen commodities,; el alambre de cobre, su precio
cae con la caida del precio del cobre, etc.

Lo otro, como mencioné, el mundo, el comercio casi no estéa
creciendo. Y eso hace que incluso da pena; o sea, México con
Estados Unidos que va recuperandose, no consigue todavia
aumentar sus exportaciones, de ahi la Chapo Pefia Nieto, de ahi
que Loépez Obrador incluso aparezca nuevamente como candidato
fuerte, etc.

Se opserva una caiaa ae 1as exportaciones no traaicionaies ae 10s principaies
paises de la regidn, sobretodo en las ventas dentro de la region.

Var.% Exportaciones No Tradicionales: Junio
(Var. % acumulada ultimos 12 meses)

-2,2

9,7
10,4

Colombia* Chile Brasil Pert México

* Comprende la variacion acumulada a mayo.

En balanza comercial estamos mejorando algo, sigue cayendo las
exportaciones, pero ya hemos comentado un poco las
exportaciones. Este afilo aparentemente superamos a Colombia vy
Venezuela, durante los ultimos diez afios nos venia superando
todas las exportaciones, ahora los superamos no por las razones
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buenas, no porgque crezcamos mas, Sino porgue caemos menos.
Simplemente lo indico.

Y nuestra balanza comercial que fue 2 200 000 millones negativo
en el primer semestre del afio pasado, ahora esta en negativo
pero solo 840 millones de dbélares. O sea, el ajuste ya viene
dédndose y ha sido un ajuste paulatino, proviene dandose.

Exportaciones.
Las exportaciones peruanas disminuyeron US$ 13,2 mil millones desde el 2012. El
déficit comercial del primer semestre se redujo a casi un tercio del alcanzado en el
mismo periodo del aifio anterior por menores importaciones.

Balanza Comercial
(millones de US$)

2012 2013 2014 2015 2016

1Sem. ANO 1Sem.

1. EXPORTACIONES 2/ 47 411 42 861 39 533 16438 34 236 15 925
Productos tradicionales 35869 31553 27 686 11157 23291 11 039
Productos no tradicionales 11197 11 069 11677 5239 10857 4 842
Otros 345 238 171 42 87 43

2. IMPORTACIONES 41018 42 356 41042 18 601 37 385 16 765
Bienes de consumo 8252 8843 8899 4144 8791 4 004
Insumos 19273 19 528 18797 8109 15923 7 091
Bienes de capital 13347 13 664 12911 5968 12007 5514
Otros bienes 145 321 435 380 664 156

3. BALANZA COMERCIAL 6393 504 -1509 -2162) -3 150 -840

Ciimnnt~n: DODD Cuinat Tafratacrna Dancra Aa la RaciAn v Aavssracac —

Ahi pueden ver obviamente tanto en ellas, puede generar el
volumen que ha ido creciendo, luego el café ha crecido 54%, pero
el precio cae 26; el cobre, crece 46%, pero el precio cae a 21;
y uno podria seguir con esta lista.

En volumen venimos creciendo, en precio desgraciadamente
seguimos siendo golpeados.

Cuando vemos los pagos que hacemos al resto del mundo, deben
darse cuenta del gasto corriente que incluye no solo la balanza
comercial, sino también pago de intereses y pago de servicios.

Nuestro déficit viene bajando, el afio pasado fue de 4,8, este
aflo esperamos que sea 3,8%; el segundo trimestre del afio pasado
fue 5,1, segundo trimestre de este afio ha sido 3,7, se puede ver
claramente el descenso y esperamos que siga bajando el préximo
afio a 3% y a 2,8 el 2018.

Todo esto estd financiado por capitales a largo plazo privados,
esta es inversidén extranjera y préstamos de largo plazo al
sector privado, que superan el déficit en cuenta corriente.
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O sea, tenemos un financiamiento relativamente sano, no estamos
dependiendo realmente del flujo de corto plazo para eso o gue
indirectamente esté financiando por el gobierno.

Los términos de intercambio cinco afios es una de los periodos
mas sostenido de caida de precios de commodities gue hemos
tenido, viene cayendo vya por quinto afio los precios de
exportacidén, recién esperamos que comience a operarse en 2017,
2018. Pero ahi hay varios factores.

De repente acd —permitame veinte segundos— un factor de China
que efectivamente <crece algo menos, ademas de commodities,
probablemente los dos factores méds importantes son otros que no
tienen cuenta, que con los precios altos se iniciaron muchos
proyectos de exportacidn.

El caso mas debatido es en petrdleo, Estados Unidos es el mayor
productor mundial de petrdleo y es gracias a los precios altos
que comenzd explotarse el petrdleo, etc.

Nosotros mismos el cobre, gque vamos a ver las cifras, pero vamos
a ver de 1,3 a 2,7 millones de toneladas de cobre. Eso es
oferta, una oferta enorme.

Paises que solamente tenian mineria artesanal, como Panaméi,
Ecuador, estdn iniciando trabajos en dos minas, una de
trescientos setenta mil toneladas, otra trescientos veinte mil
toneladas de cobre; paises gue nunca eran mineros, gue estaban
fuera de radar, sencillamente con los precios altos, la
exploracidén se acentud, se comenzd a hacer los proyectos y esa
oferta wva a venir y eso probablemente va a limitar por un
tiempo, esperanzas que los precios puedan recuperarse
fuertemente. (4)

Tecnologia, que fue el <caso de Estados Unidos, el mayor
yvacimiento en la historia mundial de gas es de la costa de
Egipto, siempre estuvo ahi, solo que no habia la tecnologia para
descubrirlo. Los avances tecnoldgicos también ayudan realmente a
esto.

El volumen de exportaciones esté creciendo  Dbésicamente,
tradicionales ahora, pero se vio en los ultimos quince afios.
Creo que hemos tenido realmente un importante crecimiento por
unos tradicionales y va a seguir.

Creo que recorté algo de la exposicidn.

Las nuevas hectédreas que se incorporan a la agroexportacidn
moderna son ciento cuarenta mil, Majes Sihuas, Chavimochic vy
Olmos.

El potencial de la costa peruana es enorme, no solo ordenamiento
sino también tamafio, ahi hay muchas oportunidades. Para que
tengan una idea, el estado méds rico agricolamente es Estados
Unidos, California.

En Estados Unidos, en California, la zona méds rica es el wvalle
central. El valle central tiene una extensidén que es 25% de la
costa y nuestros rendimientos son mayores.
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Los paltos en Pert son méas que el doble que en Chile, para dar
una idea del potencial que se puede tener ahi. Puede potenciar a
desarrollarla pero es algo gque todavia no tenemos.

Acd tienen la produccidén. Estas tomas recientes, voy a pasarlo
muy rapido porque la produccién minera nos ha ayudado ese
tiempo.

Chile tuvo en los afios 80, lo que se llama la década minera.
También como acad hubo grandes proyectos mineros gque impulsaron
su produccidén enormemente mas que la duplicaron, como va a pasar
acad, felizmente para ellos que no es el caso para nosotros
ahora, si estuvo acompafiado de una madre creciente en los otros
sectores. El Producto Bruto Interno se duplicdé en diez afios.

Chile tenia ingreso per capita menor que nosotros el afio 1970 o
1975, Brasil también. Lo gue pasa es gque nosotros tuvimos una
pérdida bastante grande.

Estd ayudando mucho la recuperacidn este afilo, algo va a ayudar
el préximo afio y algo menos en 2018, 2019 y 2020 si no hay
nuevos proyectos el aporte ya seria muy marginal.

Electricidad, también estd teniendo una demanda importante, en
parte a la entrada también por la produccidén minera que Jjala, la
ampliacién de Cerro Verde consume mas energia que la ciudad de
Arequipa, para tener una idea.

La produccion de electricidad continua mostrando tasas aitas, en parte poria
mayor demanda proveniente de la mineria

Electricidad
(Var. % respecto al mismo mes del ano anterior)

7.7
A*

D E.16

* Datos al 24 de agosto
Fuente: COES

O sea, gran parte de este criterio de densidad, también esté
ligado a la mineria.
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El consumo interno de cemento se venia recuperando pero la caida
reciente de inversidn plublica la ha jalado hacia abajo.

El consumo interno de cemento se desaceleré en los ultimos meses por una
reduccion de la inversion publica

Consumo Interno de Cemento: 2013-2016
30.0 - (Var. % respecto al mismo mes del afio anterior)

25.0 |
20.0 -
15.0

10.0 -

MLSCS 2 9 CAN0ZO0OIULSCSE "7 CAN0OZOVLELCS I ICNOZOCULSCE"
W W W W

Fuente: INEl, ASOCEM y empresas cementeras

La buena noticia son expectativas, o sea, si se Jjuntan estas
expectativas positivas con las medidas adecuadas, si creo que
puede haber un impacto favorable en la economia.

Los consumidores estdn bastante altos, la Ultima encuesta gue
tenemos nosotros que son la de fines de Jjulio, comienzos de
agosto, estamos en expectativas bastante que no se vean, casi
veinte meses, expectativas positivas de empresas con respecto al
comportamiento de la economia, cudnto piensan invertir.

Esta semana estamos haciendo nuevamente encuestas, pero las
tenemos recién para fines de esta semana, a comienzos de la
proxima. Se publican el préximo viernes y la publica el Banco
Central.

Probablemente este &nimo creo gque se va a mantener en 1lo
fundamental.

La inversién privada ha caido fuertemente, pero ha caido
badsicamente en la minera. La minera estd en su tercer afio de
caida, caydé el 2014, 10%; el 2015, 10,8%; y este afio estéa
cayendo el primer semestre, 42,7%.
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La inversién privada refleja principalmente la caida en la inversién minera

Inversion Privada
(Variacién porcentual real)

2.2

] -0
-0.9

2.3
33 -4.5 -4.6

-10.2 -10.8

-42.7
Minera Resto Inversion Privada

2014 m2015 ®W15.16

El resto de la inversidén minera, ha comenzado a crecer
timidamente, pero dentro del conjunto, determina contrayéndose
la inversidén privada en 4,6%, mas por esta caida tan fuerte de
inversidén minera.

Se espera algo mas de caida, tal vez el prdéximo afio y después se
estabiliza por la reinversidén que tienen gque hacer las empresas
mineras. O sea, estamos llegando casi alto.

Ojald si se arreglan nuevos proyectos, podremos arrancar y hay
algunos intereses antes.

El crecimiento del producto, estamos poniendo ahi las cifras. En
algin momento algo de los commodities y la caida de precios de
commodities que nos afecto.

Creo que el comportamiento pudo ser mejor, aun en algunos
periodos para no enfatizar tanto eso.

Lo gque si quiero sefialar es que al momento de subir los
commodities fue el pais gque mas crecid también, y dentro de
Sudamérica fuimos el séptimo en recibir beneficios de precios
commodities mas altos. O sea, los exportadores de petrdleo, gas,
como Colombia, Ecuador, Venezuela, Bolivia, tuvieron un
beneficio mayor de crecimiento de su precio de exportacidn;
Chile también, Argentina y Paraguay, por el precio de la soya.

O sea, siendo el séptimo pais beneficiado con los precios de los
commodities fuimos el que més crecidé. Algo se hizo bien y solo
porque estd aca la ministra, no. Creo que habria reformas que
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vienen desde antes, estaria Macro Mayor que creo que favorecid
que pudiéramos tener una mejor performance.

En la caida también hemos ido algo mejor, por un poco esta
reforma y creo antes que también estaria Macro que ha ayudado.

Puede haber un montdén de otros problemas que si alguien me
pregunta, puedo contestar.

En 10S proXximos dos anos, el PBI primario moderaria su alto dinamismo mientras
gue los sectores no primarios continuarian recuperandose en un contexto de
crecimiento de la inversion privada.

PBI POR SECTORES ECONOMICOS
(Variaciones porcentuales reales)

2016 N

2014 2015 TSem. Afo 2017+ 2018

Agropecuario 1,9 3,3 1,0 23 39 5,0
Agricola 0.7 1.8 0.2 1.8 4,0 55
Pecuario 5.8 55 24 29 3.7 42
Pesca 279 15,9 -41,9 -24 29,7 43
Mineria & hidrocarburos -0.9 9,5 19,8 14,1 83 45
Mineria metalica -22 15,5 269 18,2 8.4 5.1
Hidrocarburos 40 -115 9.0 -4 1 85 15
Manufactura -3,6 -1,7 -5,3 -1,8 38 4,0
Recursos primarios 93 1.7 -145 -0,9 10,3 40
Manufactura no primaria -1.5 2.7 -1.8 2.0 2,0 40
Electricidad y agua 4.9 6,1 8,9 7,8 55 5,0
Construccion 1,9 -5,8 1,5 0,0 35 55
Comercio 4.4 39 25 32 38 38
Servicios 5,0 42 43 39 39 39
PRODUCTO BRUTO INTERNO 24 33 41 40 42

Nota:

PBI primario 22 6.8 8.0 8.7 7.9 4.6
PBI no primario 36 24 3.0 28 36 40

Por sectores econdémicos estamos esperando gque crezca 4% 1la
economia con mineria gque es el sector que méds contribuye, la
produccidén no primaria donde estd ni mineria ni agricultura ni
pesca, creceria 2,8% este afio y esperamos que 3,6% el prdéximo y
4% el 2018.

Acd esto que comentaba antes, en esta proyeccidn pasiva, como 1o
mencioné, un ex director del Banco Central, ayer, si nuestra
proyeccidén es 4,3%, pero por margen de 0,2% del oleoducto que no
estd produciendo, que méds bien agrega crecimiento después en el
2018.

O sea, bajamos a 4,3% y sube a 4,4 o 4,5% el 2018. Es un factor
muy puntual y también depende un poco que también haga Petroperu
su labor de construccidén del oleoducto.

La demanda interna ha estado débil, pero el factor que mas vemos
nosotros, felizmente ha mantenido su fortaleza.

En consumo, este afio el primer semestre ha crecido 3,5%, se
espera que sea 3,5% el 2016; el 2015 crecidé 3,4%. Es la mitad
del crecimiento que se tenia hace seis afilos de consumo porque el
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consumo de 3,5 es una tasa realmente de la cual casi cualquier
pais se sentiria orgulloso, no es una tasa baja.

El decrecimiento que estd afectando ahi es inversidén que ha
venido cayendo, que hace que la demanda interna caiga. Y en el
caso publico se ha privilegiado més el gasto corriente y més
bien la inversién publica se ha estado resintiendo.

La inversidén de cuota fija, la tenemos ahi por niveles y wvamos
después a ver la inversidn publica con mas calma.

Ha venido cayendo el 2015 y llegaba a 4,9%, de inversidén publica
fue 5,7% el 2013 y 5,4% el 2014 qgue muestra esta caida en
inversién publica.

Ahi tienen la produccién de cobre, voy a explicar méds la parte
de inversidén publica en un momento.

La produccion de cobre se duplicaria entre 2014 y 2018, contribuyendo con 0,6
puntos porcentuales al crecimiento promedio del periodo (4,0 por ciento).

PRODUCCION DE COBRE
(Millones de toneladas métricas)

Las Bambas Expansién
(Apurimac) Toquepala
Ampliacion de Cerro (Tacna)

Constancla Verde (Arequipa)
Toromocho {Cusco}
Junln)

) ) } I I I I

2011 2012 2{]13 2014 2015 2016* 2017+ 2018*

* Proyeccidn ;
PRODUCCION DE COBRE
{Miles de toneladas métricas)

Antamina 412 445 450 450
Southern 298 293 300 366
Cerro Verde 208 523 575 575
Antapaccay 203 212 210 210
Toromocho 182 162 192 200
Constancia 106 126 130 130
Las Bambas 7 287 462 500

Resto de empresas

_____ 32

Ha estado pasando de 1,3% a 2,5%, casi duplicando la produccién
de cobre. Ese incremento de oferta no solo de Pert sino de otros
paises, eso es lo que también estd incidiendo en que la
recuperacién del precio de cobre frente al futuro no vaya a ser
tan rédpida, se tiene que absolver esta nueva produccidn.

Dicho sea eso, para no dejar un mensaje de pesimista, si cayera
mucho el cobre, ha estado en los paises con menores costos.

En esta reunién de minero de Canadd me pidieron que expusiera —
yo no hice el trabajo, lo pedi que lo hicieran— con la memoria
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de las principales mineras. En ese momento era de 2014, nuestro
costo era la mitad que en Canadéa, el caso de produccién de
cobre, era como 40% mas bajo que en Chile.

Es decir, si una caida de precio de cobre, otras minas cerrarian
y las nuestras seguirian operando.

Proyectos de inversion confirmados por US$ 33 mil millones para 2016-2018

Mineria 9982 34
Hidrocarburos 5168 18
Energia 3920 34
Industria 2200 12
Infraestructura 4821 24
Otros Sectores 7742 107
TOTAL 33 833 229
Southem Peri Corp Ampliacion Toquepala
Aluminium Corp Of China (Chinalco) Mejoras y ampliacion en el sistema productivo
MINERIA de Toromocho
Shougang Corporation Ampliacion de Mina Marcona
Compaiiia de Minas Buenaventura Tambomayo

Hay proyectos de inversidén por 30 millones gue son mucho menos
que tenia hace cuatro o cinco afios, o sea, es una cantidad que
puede sonar grande pero no es una cantidad tan importante.

Estos son proyectos gque se anuncian, el Banco Central llama a
las empresas y si van hacerlo, y cuando nos confirman es que los
incorporamos acéa.

Hemos tenido un periodo de recuperacidén, hemos tenido un periodo
muy largo de estancamiento. Recién el 2006 recuperamos el
ingreso de 1975, que hace una tragedia. Eso cuenta en
importancia y estabilidad.

Muchas veces uno se preocupa de crecer mds en un afio o en un
quinquenio.

El caso de la historia del Pert es preocuparse de evitar a toda
costa nuevas caidas, Bruno Seminario, compafiero de catedra de la
presidenta de la comisidén, ha sacado un libro de casi mil
padginas, reconstruyendo las cuentas nacionales de 1700. En un
escudo de pérdida de crisis, Peru crecidé como Gran Bretafia, pero
se ha recuperado muy réapido después de la crisis.
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Ferspectiva ae 1argo plazo: Kecuperacion ae 1a economia
desde 1990 y alto crecimiento en los ultimos 15 anos

Producto Bruto Interno
(5/ millones de 2007)

2001-2010
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Las caidas fueron el terremoto de 1948 que sucedidé en Lima, el
Conde de Superunda, la Independencia que empobrecid bastante por
las guerras intestinas. Los dos paises que evitaron esta guerra
de caudillos fueron Chile y Brasil que le fue mejor. La guerra
con Chile se calcula que cayd cerca de 50% en ingresos y la
recuperacién fue buena, en base a [...?] en 1995 y continuada
hasta la Gran Depresidén, este periodo de los 80 con la crisis
que la caida fue bastante severa.

Treinta y un afios sin crecer, lo normal lo gque se espera de
crecer algo. Si hubiéramos crecido a la tasa gque hemos crecido
los uGltimos quince afios, ese momento tenemos per capita, nuestro
ingreso ya se habia desarrollado.

Obviamente fue una ilusidén, no hubiera podido crecer si estaba
continuadamente, pero vea usted lo que se perdibd.

Lo que queria destacar acd es la importancia de la estabilidad,
el periodo 2001 a 2010, hemos crecido 5,6% y este periodo més
reciente ya se ha garantizado el crecimiento a 4,8%.

Si ponemos incluso a 2011, que fue 6,5%, el crecimiento hubiera
estado mas préximo a 4%.
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En julio, el déficit del sector publico no financiero acumulado en los 12 ultimos
meses se elevo a 3,3 puntos del PBI, mayor en 1,2 puntos respecto a diciembre
2015, debido a la caida de los ingresos corrientes.

Porcentaje del PBI
2013 2014 2015 Jul 2018*
Ingresos comentes del gobiemo general 21 222 200 19,04
(Gastos no financieres del gobiemo genera 20,5 215 213 21,3
Cormiente 144 155 158 16,0
Formacion Bruta de Capital 56 55 47 47
Resultado econdmico SPNF 09 03 21 3.3
* Acumulado uiimos 12 meses

Resultado Econdmico del Sector Publico No Financiero
(Acumulado ultimos 12 meses, porcentaje del PBI)

28 2.7
23 31
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El sector publico no financiero, pasamos de superavit, éramos
unos paises, pocos paises que tuvo superavit de 2013 y hemos
pasado ya déficit, a julio hemos tenido un déficit de 3,3%, los
ultimos doce meses y queda poco margen de accidédn, parte ha sido
por caida de ingresos corrientes del gobierno general y parte
porgque no ha habido el control en los gastos corrientes. Los
gastos corrientes que eran 14,4% es producto de 2013 y ahora 16%
de producto en julio de 2016.

La formacidén bruta capital de inversidén publica, caydé de 5,60%
del producto a 4,7% del producto, estimado para este afio.

Es importante porque el tipo de gasto tiene multiproblemas muy
distintos.

Nosotros estimamos y también el Fondo Monetario ha hecho una
estimacién reciente multiplicado de dos a dos meses y medio, muy
iguales a las nuestras.

La inversidén publica, el multiuso es 5% que tenemos nosotros; es
decir, si uno invierte un millén, el efecto que nos da es 1 500
000, incluso si esta inversidén se centra mas en modelo de tierra
y locales, termina siendo mayor.

Lo que hemos visto en estudios que hemos hecho del Banco Central
—y lo tiene como explicacidén de este crecimiento mayor en
ciudades pobres— es que el mayor gasto local eleva Jjornales,
porque no ha sido contrata, ese agricola se aumenta el consumo
en toda la zona y beneficia asi al conjunto, incluso podria ser
como dos.
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El de gasto corriente lo tenemos en 0,4%; o sea, realmente si
uno tiene economia, inversidén plUblica es més eficiente que gasto
corriente. Con esto no quiere decir que no tenga esencia de
gasto corriente, un hospital sin médicos no tiene sentido.

Reduccion de los ingresos corrientes del Gobierno General desde 2014

Ingresos corrientes del gobierno general
(Acumulado ultimos 12 meses-Porcentaje del PBI)

221 22,4 221 221 22,2 22,2
21,7 21,7
21,5 ’ '
21,0 21,1
20,5
20,0
185 193
19,0
- J o L% o 1) _
= 5§ § a3 9% 5§ § &8 % 5 § a8 3 5 3 a5 % 5 &% & 9 5 1
& 3 ] = a ]
= = = = = =

Tenemos los ingresos corrientes que estan cayendo, como mencioné
ante, cayendo de un pico de 22 a 19%, de precios commodities ha
incidido la rebaja de Impuesto a la Renta gque se dio y las
devoluciones también en el proyecto que veremos luego. (5)

La retrasada en diciembre, o sea, en Pert un retraso en
diciembre que ha hecho que devoluciones mayores sean este afio.

O sea, para no mostrar una cifra tan mala, una mejor cifra en
dinero fiscal, las devoluciones que debieron darse en noviembre
y diciembre, se han dado recién ahora.

Eso se ve mas claro en el siguiente cuadro. Hay 0,7% que cae por
las medidas fiscales, Impuesto a la Renta, etc. 0,2% por caida
del precio de minerales, importaciones que estan también ligadas
a lo anterior. Muchas de las importaciones que estan cayendo son
por esta caida de inversidén minera que se viene dando.

Explica 1,8% de productos y la devolucién de impuestos de 1los
mega proyectos, hay cinco regimenes de evaluacidén de impuestos
adelantados, pero también estan viendo la devolucidn de
impuestos porque se estd exportando més. O sea, exporto mas
cobre pero necesito méds insumos, el crédito fiscal ahi es mayor
que una devolucidédn posterior. Pero en general son devoluciones.

O sea, se infunden de eso antes y ahora ya no estédn viendo el
ingreso, estédn habiendo mediana devolucidén que jala hacia abajo.
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La caida de precios vy produccidén de petrdleo después del
oleoducto también tiene impacto ahora.

Acd tienen la formacidén bruta de capital. En el grafico de abajo
se aprecia basicamente abril de 2014, esta caida fuerte de 1la
inversidén publica.

Algunas medidas aparentemente Dbuenas de control de gastos de
dinero realmente una contraccidén del gasto de inversidn publica,
estas medidas era si el proyecto que ahora seria de més de 20%,
el ca&lculo hubiese hecho el estudio, tenia qgue hacerse
nuevamente. Eso para la edicidén busca un montdn de proyectos.

Después de levantd, pero ya era el efecto y hemos tenido antes
este periodo, desde abril de 2014, béasicamente a una tendencia
decreciente en la inversidn publica.

El sefior DEL CASTILLO GALVEZ (PAP).— Estos datos que viene dando
son importantes, claro, la gente informada sabe de qué se trata,
pero mucha gente no sabe de qué se trata, inclusive el propio
Congreso en la Ultima sesién de la Comisidén de Energia y Minas,
por ejemplo, se pedia que aumentaran el canon, por gué habian
quitado, hay que darles mas canon.

Entonces, el canon es la consecuencia de lo que el pais cobra.
Si estos argumentos, sefior Velarde, la sugerencia es —claro, no
sé si le corresponde al banco o serd el gobierno central— que
son temas que creo que su presencia en el Congreso es muy uUtil
por esto, porque nos informa el tema y tenemos que socializar
més la informacidén, sefiora Presidenta, porque sino se crea una
presién social que se traduce mafiana en paros y huelgas, méas
canon. No quiero mina, pero guiero canon.

Es un tema importantisimo para entender la situacidén del pais en
su conjunto.

Disculpe esta apreciacidn, pero merecia ya que es muy
ilustrativo el tema porgque en el mismisimo Congreso hace unas
semanas y de repente hoy se repite porque tengo sesidn mas
tarde, vuelven a pedirse cosas que no funcionan, del cuero salen
las correas y si no hay cuero no hay méds correas. O sea, hay
menos cuero, habrd menos correas.

Estos datos que usted estd dando son realmente esenciales para
entender y para no ejercer presidén de una cosa gque no se puede
hacer.

El sefior PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERﬁ,
doctor Julio Velarde Flores.— Bueno, lo mismo se repitid ayer
como producto como lo hemos mostrado antes y es una formaciédn
bruta capital.

A pesar de este déficit hay que reconocer gque hay espacio
fiscal. El1 afio 2005 tenemos dentro de los mercados emergentes,
que he estado poniendo incluso paises ricos como Emiratos Arabes
Unidos, que tenemos el puesto doce. Ahora como deuda mas baja
tenemos el puesto cuatro, estd el Estado de Chile que ha sido
bastante conservador; vy Rusia, pals petrolero; estd Emiratos
Arabes Unidos, pais petrolero. Esa deuda bruta es 23,1% de
producto; o sea, hay cierto margen, pero si hay qgue invocar
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prudencia, es una situacidén en que efectivamente si el dinero se
gasta bien en su infraestructura, hay margen para endeudarse.

Hay que recordar gque Espafia tiene una deuda sumamente baja,
antes de 2008 vy después se dispard muy rapidamente; o sea,
también hay necesidad de invocar prudencia siempre, inversién
publica que se Jjustifique vy que amplie potencial productivo,
etc.

La inflacion promedio de Peru ha sido la mas baja de la region en los
ultimos 15 anos

Inflacion promedio: 2001-2015

(En porcentajes)

Brasil Colombia México Chile Peru Pera*

Fuente: OECD

* Sin alimentos y energia

La inflacidén ahora que es el tema. tenemos la inflacién més baja
de la regidn de los paises que tienen meta de inflacidén. Este es
el promedio de 2001 a 2015, en promedio esa inflacién ha sido
2,7%.

Si tomamos inflacidén sin alimentos ni energia, gque es la que
siguen los bancos centrales estd en 2,1%.

Nosotros en el momento de la crisis hemos bajado la tasa de
interés y el encaje. Ahi estédn las cifras, comenzamos a bajar 1la
tasa de interés que estaba en 4,25% en octubre de 2013, en
noviembre a 4% y la bajamos hasta 3,25% en enero de 2015.
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El Banco Central elevo la tasa de referencia al inicio del aino, alcanzando
4,25 por ciento para evitar el desanclaje de las expectativas de inflacion.

Tasa de
Mes |Referencia
Nominal
Oct.13 425
Nov.13 4,00
) Jul.14 3,75
Tasa de interés de referencia nominal Dic.14 3,50
(En porcentaje) Ene.15 3,25
Set.15 3,50
70 Dic.15 3,75
6.0 Ene.16 4,00

5.0 [Q@Z i%ﬂ Feb.16 4.5
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Fuente: BCRP.

Desgraciadamente las expedidas de inflacién comenzdé a subir,
estas inflacidén estd por encima de donde apuntamos la inflaciédn
y la experiencia en el mundo es que si se deja que la expedida

de inflacidén se desboque, bajar la inflacidén luego es mucho més
costoso.
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El BCRP ha disminuido la tasa de encaje en soles desde abril de 2013

Tasa de encaje en moneda nacional
(Comeo porcentaje de las obligaciones sujetas al encaje)
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Hemos subido la tasa de interés primero en setiembre del afio
pasado y luego en diciembre, enero y febrero. Felizmente esta
medida ya nos permitid retornar la inflacidén del franco.

El temor que tenia —y lo puedo decir ahora porque se ha superado
el impase— es que estdbamos como Colombia.

Los principales paises de Latinoamérica que siguen el esquema de Metas
de Inflacion comenzaron a subir sus tasas de interes en 2014.

Tasas de Interés de Politica de Bancos Centrales de Latinoamérica

(en porcentajes)

2013 2014 2015 Mar.16 2016*
Brasil 10,00 11,75 14,25 14,25 14,25
Chile 4,50 3,00 3,50 3,50 3,50
Colombia 3,25 4,50 575 6,50 7,75
Mexico 3,50 3,00 3,25 3,75 4,25
Peru 4,00 3,50 3,75 4,25 4,25

*Al 11 de agosto
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Colombia subiendo su tasa de interés, subiendo su tasa de
interés y ya estd en 75% y su inflacidén en 9%; o Brasil, casi
tiene 14,25% y no puede bajar la inflacién.

Realmente actuar oportunamente. Lo que subidé la inflacidn eran
factores que no era demanda, era que el tipo de cambio se habia
depreciado fuertemente y alguno choca con alimentos.

Por eso no reaccionariamos, pero cuando la inflacidédn esperada a
futuro, con el que el comerciante va a comenzar a elevar sus
precios, el no actuar iba a ser que esta inflacidén alta pudiera
perpetuarse, era mucho mas costosa bajarla luego.

Tenemos la tasa de interés politica en el siguiente cuadro.

Tenemos la tasa de encaje y también hemos hecho en mayo tenemos
incluso casi 21% la tasa de encaje en cuanto a los depdsitos en
soles en los bancos, tiene que estar en el Banco Central, que en
una forma estd eliminando créditos, si se quiere.

Después del anuncio que hizo Bernanke gque en ese momento era
presidente del Banco Central Norteamericano, que el momento al
retiro del Fondo Monetario, se iba a acercar, los mercados se
volvieron locos, etc.

Nosotros comenzamos a bajar la tasa de encaje el siguiente mes y
la bajamos a 6,5%.

La moneda se dispardé, el bono del Tesoro Norteamericano que
pagaba 1,6%, pasdé a pagar mas de 3%; o sea, el precio del bono
norteamericano cayd® tanto que el bono en vez de variar de 1 a 6,
pagaba el doble, 3%.

En las tasas de interés la politica de los bancos centrales de
América Latina, en los paises de la Alianza y El1 Pacifico a
excepcién de Colombia estédn casi alineadas.
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En la region, la inflacion ha retornado al rango meta en Chile y Peru ante la
reduccion de las presiones depreciatorias y estabilizacion en el precio de los
commodities y las acciones preventivas de politica monetaria.

América Latina: Inflacion Anual

Brasil Chile  Colombia México Urugay Pera
Rango Meta:| 2,5-6,5 2,040 2040 2040 3,070 1,0-3,0
Dic.13 59 29 1,9 4.0 8,5 29
Mar.14 6,2 3,9 2,5 3.8 9,7 34
Jun.14 6,5 4.3 2.8 3.8 9.1 3,5
Set.14 6,8 4.9 2,9 42 8.4 27
Dic.14 6,4 4,6 3,7 4.1 83 3,2
Mar.15 8.1 42 4.6 31 7.6 3,0
Jun.15 8,9 44 44 29 8,5 3.5
Set.15 9.5 4.6 54 25 9.1 39
Dic.15 10,7 44 6,8 2.1 9.4 4.4
Ene.16 10,7 4.8 7.5 26 9,7 46
Feb.16 104 47 7.6 29 10,2 45
Mar.16 9.4 4.5 8,0 26 10,6 43
Abr.16 9,3 42 7,9 2,5 10,5 39
May.17 93 42 8,2 26 11,0 35
Jun.17 8.8 42 8,6 2.5 10,9 33
Jul1é 8,7 4.0 9,0 27 10,1 3,0

Fuenta- Rlnambarn

Todos subimos cuando empezd a subir la expectativa de la
inflacién, en este momento tenemos la misma tasa que México,
Colombia si estd en 7,75 y con una inflacién de 9% que se le
estd yendo de la mano. Felizmente y aparece que llegbd el tipo y
comenzbd a bajar, pero es un banco central bien manejado, una
economia en término macro también muy bien manejada. El problema
es cuando se va de las manos, la cosa puede ser bastante
peligrosa.

Brasil si estd con su tasa de 14,25%, ya no creo que la suban.
La tasa de 14,25% para bajar la inflacién es una tasa
salvajemente alta.

La inflacidén, este afio esperamos tener 2,8, aproximadamente de
inflacién, el préximo afio en 2%. No puse lo que llaman Fan Chart
ahi, pero puedo usar el radio de proyecciones, muchas veces
presentamos un abanico de posibilidades porque realmente hasta
donde se puede llegar en este radio de proyecciones no hay.

La inflacidén anual en los demds paises la pueden ver ahi, Chile,
Pert y México estdn en el rango y son unos de los pocos paises
que estdn en el rango del mundo, como se puede ver en el
siguiente grafico.

Se critica mucho —y no lo hago por responder criticas, pero no
se entienda le esquema de meta inflacidén, no hay un botdn magico
gque nos asegure realmente que la inflacidén puede estar en un
rango, simplemente cuando uno no tiene esquema de meta inflacidn
acd apunta que las acciones del Banco Central estédn orientadas a
retornar la inflacidén al rango.
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Casi todos los paises van a estar abajo o encima del rango
aparentemente. Acd he puesto los ©palses que tienen meta
inflacién, 1los desarrollados. En los paises desarrollados de
2014, el 80% estuvo fuera del rango; el 2015, el 70% fuera de
rango; y a julio de 2016, el 70% esta fuera del rango.

En los paises emergentes el 83% estuvieron fuera del rango en
2014; 83%, fuera de rango el 2015; vy al 2016, 27% fuera de
rango.

El mes pasado, tanto Pertt como Chile entramos al rango
nuevamente, pero no hay un botdn magico, ojald pudiera haberlo
pero desgraciadamente no se ha descubierto todavia una medida
especifica que nos conduzca a la inflacidén exacta.

Lo que nos importaba mucho era que esto que nos llevd a subir 1la
tasa de interés, era que la espera de inflacién estédn alejéndose
al rango y era peligroso para encontrar inflacién a futuro, ya
hemos hecho que regrese al rango. Nos da mas tranquilidad.

Ahi tenemos en el siguiente grafico, la aprobacién de 1la
inflacidén, como mencioné, estd en 2,8% a fines de este afio y 2%
el préximo afio.

Ese es el espectro del més probable, o sea, es un rango mas
amplio porque realmente proyectar con un punto que si ya le
acierta ha sido de pura suerte, es casi imposible.

Se preve que la inflacion de Peru permanezca dentro del rango meta para los
préximos dos anos

Inflacion: América Latina
(Cambio porcentual, fin de periodo)

2016 2017

Ecuador -2.6 Peri qul
Perii - IMI Metalc;:_lnsf;zcion: Ecuador [l 20
Mexico [ 3.3 chile | 30

chile | 3.5 Mexico [l 35

Bolivia | 42 Colombia [ 41
Paraguay [ 43 Bolivia [ 4.0
Colombia | 6.6 Paraguay [ 45

Brasil | 7-2 Brasil [ 53
Uruguay [ 92 Uruguay [ 8.0
Argentina [ 4 1.2 Argentina | 21 2

tenezuela | 5207 Venezvela ([ 251 ©

La inflacién en la regidén este afio vamos a tener la segunda
inflacidén més baja después de Ecuador.

Ecuador estd en recesidn, Ecuador su produccidn va a caer este
afio, Ecuador estd dolarizado, Ecuador se ha dolarizado teniendo
casi siempre inflacidén mas alta gque nosotros, solo que el ddblar
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estd fuerte en todo el mundo; o sea, todo se puede importar mas
barato porque el dbélar esta fuerte frente a todas las monedas y
estd en recesidén, no es sorprender que Ecuador tenga inflaciédn
mas baja.

El préximo afio si esperamos tener la inflacidén mas baja dentro
de la regidén. Hemos sido el pais que més crece con la inflacién
mas baja, o sea, felizmente no ha estado desalineado los dos
conceptos.

El crédito ha venido creciendo las tasas sanas, felizmente vya
crece mas el crédito en soles que el de ddblares, dimos algunas
medidas para atraer y dolarizas, medidas que eran muy dificiles
darlas antes porque la gente creia hasta comienzos de 2013 que
el dbélar solo podia ir para abajo, que el sol se fortalecia.

Entonces, si ponemos medidas muy duras acéa, simplemente se
endeudaba con bancos de fuera o emitian papeles en Nueva York y
la tasa de interés en ddlares estd histdricamente baja, era muy
complicado competir con eso. Recién cuando cambia el escenario,
las medidas pueden tener un efecto.

La expansidén estd siendo Dbasicamente en soles, todavia hay
sectores que tienen créditos en délares bastante alto,
Corporativo era una empresa 47% en ddblares, medianas empresas
44%, pequefla y micro empresa es muy poco en ddblares, personas
también ya caen menos en ddbélares.

Ha bajado el ratio de iniciacién, si hubiera retrocedido hasta
1999. En 1999, el 81% del crédito estaba en délares, ahora es
29%.

Qué pasa cuando se tiene un porcentaje muy alto de crédito en
délares, cualquier depreciacidén hace que la economia se recese.
Usted tiene un crédito hipotecario, se deprecid 50%, su cuota
crece, tiene menos dinero para gastar en otra cosa. Y eso recesa
la economia.

La inflacidén sube, usualmente el mercado la pone en esa
condicidén, estd baja, se encienden los aumentos, el sueldo due
se puedan dar no compensa esa inflacidén, squé significa? Que
usted pueda gastar menos en los otros bienes, se recesa la
economia. Y otros factores que ya no valdria la pena
extendernos. (6)

Después el sector privado... Chile, Colombia, Brasil, México no
permite depdsitos en dbdblares. Nosotros si, y me parece bien. No
estoy criticando eso, me parece muy bien. Creo que la persona
debe tener libertad para tener su riqueza en la moneda que
quiera, solo que ciertamente si dificulta el manejo del Banco
Central frente a 1lo que pueda hacerse en Colombia, Brasil,
México o en Chile.

Acd cuando hay una devaluacidén muy rapida, los depdsitos se
pasan directamente a ddbélares. Lo que hemos visto es que se paso,
felizmente, Dbésicamente dinero institucional, lo que se llama
hot money*, el dinero que se mueve por [...?] dque 1le sobra
fondos, cualquier empresa grande que le sobre fondos, fondos
mutuos, las AFP, inversionistas. El chiquito todavia es un
proceso muy gradual.
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Nos interesa muchas veces que la depreciacidén a veces no sea tan
rapida para este sector donde hay inercia, que cuando esta en
soles se queda todavia mucho tiempo en soles, no se pasa tan
rapido. Nos da miedo que cuando se pasa en ddblares, también
regresar a soles le tome mucho tiempo.

Este dinero institucional si ve que ya no se va a depreciar,

tasa de interés méds alta en soles, comienza a [...?] soles
rapidamente. Pues, el otro, el chiquito, si me preocupa porque
tiene un comportamiento mas [...?] pero, bueno. Pero, bueno, si

[...?] recuperando depdsito de soles también.

Intervencién cambiaria, hemos tenido choques muy fuertes del
anuncio de mayo de 2013 de Bernanke, destino monetario, subida
de la tasa de interés en Estados Unidos, temores fuertes con
respecto a China. Ya se habian calmado los mercados, pero en
agosto del afio pasado se deprecia la moneda china sin comunicar
bien, comenzd a temerse que China iba a entrar a una competencia
de devaluar para poder exportar mas, vy removidé todos 1los

mercados. Esos temores con respecto a China recién se han
calmado en febrero de este afio, después [...?] qgue hubo en
China.

Pero hemos tenido fuertisima caida de precios commodity, o sea
un montédn de factores gque han hecho realmente que la presidn
cambiaria ha sido bastante grande. Hemos [...7?] para moderar la
fluctuacidn, politicas que antes nos criticaban bastante, pero
ahora son las usualmente recomendadas.

El Gltimo reporte de la institucidén qgue agrupa a bancos
centrales y el Banco de Pagos Internacionales (BIS) [...7]
recomienda ahora inclinarse frente al [...?2] de economias
pequefias que no se deprecie tan rapido esta volatilidad, ¢no? y
compramos para estos momentos malos. El dltimo afio que
compramos, el Ultimo afio de depreciacidédn, compramos 13 300
millones de ddélares, lo que vendimos 2013, 14 y 15 en término
neto fue menos que eso, 12 000 millones, y habia comprado para
[...?] momento malo, ese momento malo llegd. Este afio debimos
comprar en términos netos casi 1000 millones.

Realmente, este afio, desde febrero, hemos intervenido con més de
13 000 millones de ddbélares indirectamente y directamente para
que no se aprecie tan rapido, que no se [...?] tan rapido porque
creemos que la situacidén internacional todavia es Dbastante
incierta, y no quisiéramos —para decir cualquier nUmero— gue se
apreciara excesivamente y después, cuando los temores
internacionales nuevamente renazcan, haya un salto brusco al
tipo de cambio. Pero, bueno...

Las reservas internacionales contintan siendo bastante altas,
son 62% del producto, estamos dentro de los paises emergentes
con reservas mas altas. Taiwadn tiene mds gque nosotros con
porcentaje producto, RepUblica Checa, pero son Dbien pocos
realmente los gue nos superan.

Se espera una recuperacién gradual de la economia, después
hablaré, de repente, algo de factores de aca.
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Hay riesgo de menor crecimiento, y c¢reo que 1los riesgos son
badsicamente internacionales. Que nos [...?] con respecto a
China, este escenario de desaceleracidén gradual de China no se
dé si no hay un aterrizaje forzoso, una desaceleracidn brusca
que si, obviamente, haria tambalear los precios de los
commodities, los flujos, confianza en los mercados emergentes,
etcétera. No creo que se produzca, pero cilertamente es un
riesgo.

Que la subida de la tasa de interés frente al mercado lo vea
como muy desordenado y cause un exceso de volatilidad. Y el
resto de factores casi los veia, internacionales, como
geopoliticos, © sea traen visita a México hoy dia, al presidente
Pefia Nieto hoy dia...

De repente, algunos personajes que gane en el poder, algunos
paises muy importantes, que puedan tener politicas que inspiran
algo de confianza, vamos a poder de esa forma para no criticar a
algin republicano que pueda haber aca.

Lo mismo, realmente, hay una rebelidn contra las élites en todo
el mundo, esta de [...7?] y [...?] Polonia [...?] manejarse muy
bien, y estd moviendo en varias partes. Cada vez es més dificil
predecir el resultado de muchos eventos. Y riesgos geopoliticos
también hay ciertamente.

De Rusia, Rusia no la he mencionado, cuando se da las sanciones
aplica Estados Unidos para [...?] a Rusia. Suiza, pais pequefio,
que estd tratando de [...?] su moneda, tiene que retirarse,
temidé realmente que viniera mucha plata de Rusia, vy también
tambaled todos los mercados.

La situacidén todavia no estd resuelta en [...?] geopoliticos. De
Rusia su relacidén con los paises que estuvieron en la Unidn
Soviética. China con las islas Spratly y otras en disputa, y los
problemas de Medio Oriente.

Pero creo que lo principal es, ojald gque no se produzca, Creo
que la estabilidad macro es fundamental para el crecimiento
econdémico.

Mencionaba el caso del 1libro de Bruno Seminario, si no
hubiéramos tenido esta crisis grande, tendriamos [...?] casi
Gran Bretana.

Hace dos semanas aparecié6 un articulo en FEI Comercio...
Financial Times [...?] hablando de Dinamarca, Dinamarca nunca
tuvo crecimiento alto, pues siempre ha tenido un crecimiento
bajo, pero sostenido, y eso ayuda a la larga a salir.
Obviamente, no queremos crecimiento bajo, 1lo qgque gueremos es
crecimiento sostenido, gque no haya nuevamente retrocesos hacia

abajo, ¢no? [...?] fiscal, pero creo que la trayectoria que se
ha fijado de reduccidn es Dbastante importante y si creo que
[...?] reformas que puedan mejorar [...?] economia y gque nos

permita, efectivamente, tener una mejor performance en 1los
préximos afios.

Muchas gracias.
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La sefiora PRESIDENTA.— Muchisimas gracias, sefior presidente del
Banco Central.

Realmente, muy ilustrativa su presentacién. Efectivamente,
inclusive la presentacidn del presupuesto, que ya se dio el dia
de ayer parte de los conceptos que usted desde el Banco Central
también ha aportado, es un presupuesto, ademds, que viene
acotado porque vya venia con una inercia, y es bien dificil
cambiarlo en el Ultimo mes, en un mes, con algunos ajustes.

Se ha tenido que hacer esta ampliacién del déficit para poder
darle una proyeccidén de crecimiento, y se entiende, bajo de lo
que nos plantea, que también hay elementos ahi de necesidad de
hacer ese impulso fiscal, a pesar de que no es agradable tener
déficit normalmente para un ministro de Economia, pero la
necesidad de tener una ampliacién del marco, gque se ha aprobado
agqui en el Congreso, del marco de posibilidades de manejo del
déficit fiscal, es importante para poder impulsar la economia,
obviamente, con ajustes que van a venir.

A través del tiempo se va a tener, realmente, que hacer un
presupuesto base cero para reestructurarlo y mejorar en la
eficiencia del gasto, como lo plantea también, gque hay un
elemento de cambio fundamental donde tenemos que poner el
énfasis, dado el multiplicador gque nos dice que tiene 1la
inversién publica sobre el PBI, versus lo que es el gasto solo
en el admbito corriente.

Hemos heredado, si, como bien sale en las cifras, situaciones
donde hay mas gasto corriente en proporcidén relativa al gasto en
inversién publica y con un deterioro importante del 1ingreso
fiscal, por un lado, por lo que usted dice bien claramente, por
los efectos internacionales, pero también por las practicas que
se tuvieron de no mejorar el modelo de recaudacidn, gque creo que
hay que reestructurarlo de manera importante.

Le agradecemos muchisimo su intervencidén y dejo la mesa para las
intervenciones de los congresistas.

El primero que tengo en la lista, el sefior Lucio Avila. Por
favor, adelante.

El sefior AVILA ROJAS (FP) .— Por su intermedio, sefiora
Presidenta, un saludo al sefior presidente del Banco Central de
Reserva. Su exposicidn técnica, lo felicito.

Si nosotros partimos de un supuesto que el gobierno, la economia
de un pais debe crecer, y esta debe generar desarrollo. Pero
hemos observado a través de toda la informacidén que hay
crecimiento, si, porque también si recuperamos la funcidén del
Banco Central de Reserva es controlar la inflaciédn y propiciar
que haya un crecimiento de la economia.

¢Ha habido un crecimiento de la economia? Si. ;Hay comparaciones
loables? En algunos casos validos vy en algunos casos, no.
Comparar con Estados Unidos la nuestra, no, no viene al caso.
¢Por qué? Porque muchos conceptos alld son diferentes que el
nuestro, por ejemplo, hablar de desempleo alléd, es diferente que
hablar de desempleo en Pert. En Pert el desempleado no tiene
trabajo, no tiene ingresos. En Estados Unidos el desempleado no
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tiene trabajo, pero tiene ingresos por parte del Estado. La tasa
de inflacidén de alld es también baja. El1 PBI crece a menor tasa,
pero su PBI crece a menor tasa porque no depende como en el caso
peruano de una exportacién de los productos, como son los
minerales o los hidrocarburos, ¢no es cierto? y vemos gque esa
economia genera méds empleo, porque en el caso nuestro nuestra
exportacidén primaria debido a la gran mineria no genera puestos
empleo para la poblacién.

Y si nosotros comparamos esta situacidén, los sueldos y salarios
que tenemos de los maestros, de los empleados del sector
publico, el sueldo minimo wvital, gque estd alrededor de 250
délares, encontramos que no se estd logrando ese proceso de
desarrollo. ¢Habra crecimiento? Si, pero es un crecimiento de
una macroeconomia divorciado, de una microeconomia de las
empresas pequeflas que generan empleo, y esas empresas pequefias
casi no estan generando el empleo que el Peru requiere.
Pareciera que hay un divorcio entre lo gque se propone en dJue
haya un crecimiento real de todos los sectores de la economia y
lo que viene ocurriendo. Y pareciera que hay también un divorcio
entre el rol que cumple el gobierno, a través de sus politicas
fiscales, especialmente en los uUltimos tramos donde el gasto en
algunos aspectos, por ejemplo, ha sido bien alto, se ha
mostrado, por ejemplo, en la Ultima reunidn gque hemos tenido con
el Contralor, hay 16 000 millones que el Estado ha invertido
para tres proyectos, como es el caso de los patrulleros, el Gas
de Camisea, del Metro, un gasto no eficiente, un gasto
sobrevalorado.

También se tiene los gastos que han habido en los proyectos
sociales no han sido controlados, en muchos casos estos
proyectos sociales han sido més utilizados con fines politicos.

Y, entonces, nos encontramos en una situacién: ;Débnde va a
resultar? ¢En qué va a resultar el rol que va a tener el BCR de
ser un ente de anclaje de que no crezca la inflacidén? En este
momento la inflacién en el Peru la podemos entender hasta de
tres maneras: la tasa de inflacidédn que maneja el BCR, la tasa de
inflacién que puede manejar el MEF, la tasa de inflacién real
que ocurre con la poblacidén. Hay una poblacidén gque se ve
afectada, en la cual los precios de las necesidades béasicas han
subido més de lo que establece la tasa del Banco Central de
Reserva.

Son aspectos que habria que uniformizar, porque el que habla
proviene de Puno, una regidén en la cual muchos productos de 1la
canasta bédsica familiar han subido mas de lo que establece la
tasa real, que menciona el Banco Central de Reserva.

Entonces, frente a esta situacidn, icémo es que se va a
trabajar?

Es cierto, la deuda publica del Peru estd baja en relacidén a 1lo
que es Brasil, por ejemplo, pero Brasil tiene una deuda publica
del 80%, una tasa de inflacidén mas alta. Entonces, no podemos
comparar exactamente y decir: "Estamos muy bien". Su manejo es
técnico, estd bien, pero también yo le he pedido que abra,
digamos, esa apertura a lo que estd sucediendo en el Peru real,
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la poblacidén que vive preocupada por lo que viene ocurriendo en
el Pert en cuanto a sueldos y salarios, las tasas de inflacidn
que se establecen a través de todos los periodos, que usted ha
mencionado, fueran asi, entonces se supone que no habrian
maestros protestando por sus sueldos, no habrian obreros
pidiendo que se mejore el salario minimo wvital y muchos otros
aspectos no se estaria pidiendo que se mejore esta situacidn que
vivimos actualmente en el pais.

Yo creo que es bueno conversar, es bueno también aperturar la
posibilidad de que podamos recoger ese clamor que viene del Peru
profundo.

Gracias, sefiora presidenta.
La sefilora PRESIDENTA.— Muchisimas gracias, congresista.

Le doy la palabra al congresista Miguel Torres Morales, por
favor. (7)

El sefior TORRES MORALES (FP).— Muchisimas gracias, presidenta.
A través de usted, agradecer la exposicidén al sefior Velarde.

Y me veo en la necesidad, por la experiencia que usted tiene, de
solicitarle su opinidén, porque se vienen préximos dias en 1los
cuales, evidentemente, el Poder Ejecutivo va a solicitar una
serie de facultades, dentro de las cuales estan las facultades
en tema econdmico, entendemos.

Y no podria dejar de aprovechar la posibilidad de tenerlo aca
para conocer un poco cual es su opinidén técnica, desde el punto
de wvista técnico, no politico, respecto a las cuatro o cinco
medidas qgque han venido anunciando, esto es: primero, amnistias,
amnistias y entiendo que es una amnistia de manera general,
tanto para la gran, como pequefla empresa; la amnistia, gque en
buena cuenta también significa el hecho de poder traer recursos
del exterior acad al pais; la reduccidédn del IGV, que todavia no
sabemos si va o no va.

Y acd si hacer una interrogante especifica, nosotros ya hemos
vivido un ejercicio en el cual se redujo el IGV, y la verdad es
que no me queda claro y por lo menos de la informacidén gque he
podido solicitar, aun no me queda claro si es que esa reduccidn
del 1IGV generdé un impacto positivo para el pais, si el
incremento fue propio del crecimiento econdémico que teniamos o
mas bien tuvo un efecto directo esa reduccidn del tributo.
También la reduccidén del impuesto a la renta de las personas
juridicas.

Entiendo, por la exposicidén que nos ha dado, gue sostiene gque no
fue favorable, evidentemente qgue perdimos puntos porcentuales,
lo cual también nos lleva a reflexionar si es que detenemos el
hecho de que se vaya a continuar con la reduccidén de la tasa del
impuesto a la renta para personas juridicas. Y es més, ponernos
a analizar si es que deberiamos volver o no a la tasa del 30%.

Creo que eso es, basicamente, mis inquietudes, presidenta.
La sefiora PRESIDENTA.— Gracias, sefilor congresista.
Le doy la palabra al congresista Percy Alcaléa.
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El sefior ALCALA MATEO (FP).— Muy buenos dias a todos 1los
miembros presentes. Igualmente, a través de su presidencia, dar
la bienvenida al presidente del BCR.

Bueno, son cosas que necesariamente se dan en el ambiente,
muchos no entienden por qué hoy en dia el BCR y el Ministerio de
Economia manejan cifras diferentes en cuanto a la deuda externa
publica, a qué se debe esto fundamentalmente. Yo sé que es algo
de caracter técnico, pero como lo que decia Jorge del Castillo,
a veces hay que explicarlo, a veces no conocen, digamos, todos
los congresistas no son economistas, unos son administradores de
empresas, algunos son abogados o psicdélogos, o maestros,
entonces no entienden estas cositas del quehacer econdémico.

Si bien es cierto, hoy en dia wvivimos un receso, préacticamente
estos cinco afios hemos estado en un piloto automatico, ¢qué
hacer para mejorar estos cinco afios en cuanto a los ingresos?

Si bien es cierto, hoy en dia han caido enormemente los ingresos
del Estado y sobre todo si tenemos una cartera bastante alta que
tiene la Sunat, que no es real, por ejemplo, hay deudas por
cobrar a los municipios por méas de 400 000 millones, deudas que
datan desde el afio 99 de 1los gobiernos 1locales en lo que se
refiere a la ONP, a EsSalud y también en renta de la quinta
categoria. Si se piensa sincerar, digamos, la cartera gque tiene
hoy en dia la Sunat, ¢cudnto va a dejar de percibir el Estado y
esto en qué va a repercutir?

O, de repente, como se habla también de la amnistia que se
piensa dar, de repente en un primer afio se va a tener una
bonanza econdmica, van a haber ingresos que no estan, de
repente, presupuestados, van a ser mucho mejores, pero a partir
del segundo afio esos ingresos se van a dejar de percibir. ¢(Cdébmo
se pilensa suplir?

Y también en cuanto a lo que se refiere a la banca, ¢si 1los
encajes van a seguir igual, van a aumentar o van a disminuir los
encajes hoy en dia del sistema financiero?

Gracias.
La sefiora PRESIDENTA.— Voy a anotar.

Primero, Karla Schaefer, por favor, después el sefior
Quintanilla, luego la sefiora Paloma Noceda y luego el
congresista Oracio Pacori.

La sefiora Karla Schaefer, por favor.
La sefilora SCHAEFER CUCULIZA (FP).— Gracias, presidenta.
Saludar al presidente del Banco Central, Julio Velarde.

Gracias, por la informacién que nos brinda, datos
importantisimos, creo gque acad tenemos un horizonte para poder
hacer la toma de decisiones de las medidas econdémicas que
debemos tomar. Yo espero que se haya quizas podido reunir con el
equipo técnico que van a hacer las ©propuestas para la
reactivacidén econdbmica de nuestro pais, porgue acad tenemos
perfectamente informacidédn de lo que debemos hacer, las demandas
internacionales, bajo una visién global, definitivamente.
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Me gustaria saber si esta proyeccién de la inflacidn, que figura
en la pagina 53, que, como bien usted ha dicho, es algo
incierto, dificil de poder determinar. Nos pone quizads para el
afio 2017, y asi esperamos todos 1los peruanos que Jueremos un
pais con una inflacidén y ocupar a nivel de Latinoamérica el
primer lugar en menor inflacidén de 2%. Es porgque gquizas tenga
informacién de las medidas econdmicas, de la delegacidn de
facultades que estd pidiendo el Ejecutivo en lo que es el tema
econdmico, porque hay cuatro temas que se estdn tocando en la
delegacidén de facultades.

Y realmente quizads una pregunta fuera de contexto: Usted en
algin momento se ha podido reunir con el anterior presidente de
la Republica para no llegar a esta situacidén y darle una visidn
de lo que se tenia que hacer, y qgque ese gasto corriente que,
lamentablemente, nos ha llevado a tener este déficit en estos
momentos sin tener un desarrollo econdmico en infraestructura
que apoye, de acuerdo al mapeo donde se han venido dando estos
programas sociales, y que realmente se sigue teniendo ningun
tipo de desarrollo econdmico.

Creo que me gustaria saber si alguna vez se pudo reunir o 1lo
escuchd, porque acd tiene usted informacidédn valiosisima para dque
cada afio se tomen decisiones.

Gracias, presidenta.

La sefiora PRESIDENTA.— Gracias, congresista.

Seguimos ahora con Alberto Quintanilla.

El sefior QUINTANILLA CHACON (FA).— Gracias, sefiora presidenta.

Por su intermedio, saludo la presencia del doctor Julio Velarde
Flores, presidente del BCR, y un agradecimiento por 1la
informacidén alcanzada.

Yo quiero hacer tres interrogantes:

La primera es, si bien no ha sido materia de un desarrollo
amplio, la pobreza ha disminuido en el Pert los Ultimos afios,
pero tengo la impresidén que la desigualdad no ha tenido la misma
suerte en los mismos porcentajes de disminucidén. Qué medidas
sugiere que se deben tomar o se estan tomando para que la
desigualdad en el pais decrezca?

En segundo lugar, vinculado a ese tema, ;qué medidas se debe
tomar o cudl es su balance de la descentralizacidén econdmica del
pais?, ¢si es conveniente o no seguir con esa politica? Desde
nuestro punto de vista, si es conveniente.

Un segundo punto, que nos dé una apreciacidén respecto a este
debate de la reduccidén del impuesto a la renta, versus reduccidn
del impuesto general a las ventas. ¢Son contradictorios? Hay
que segulir con las dos reducciones? Desde mi punto de wvista
personal, deberia revertirse la reduccidén del impuesto a la
renta para los tramos més altos, y, por el contrario, mantenerse
la politica de ir a una reduccién del impuesto general a las
ventas.
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Y un tercer punto, ¢qué medidas sugiere para diversificar la
economia? Esto del piloto automadtico ciertamente todos 1los
peruanos estamos convencidos de que esto no va para mas. O sea,
seguir solo apostando a las actividades econdémicas de extraccidn
de minerales, de combustible para ser exportados, ¢qué medidas
se deben tomar para diversificar la economia, para ser menos
vulnerables a las contingencias internacionales?

Gracias, sefiora presidenta.
La sefiora PRESIDENTA.— Muchas gracias, sefior congresista.
Ahora le doy la palabra a la congresista Paloma Noceda.

La sefiora SCHAEFER CUCULIZA (FP) .— A través de usted,
presidenta, una interrupcidn.

Para sumar a lo dicho por el congresista Quintanilla, ¢cuales
son los sectores por los que debemos de apostar? Bien habld
usted del litoral, o sea nosotros tenemos un litoral de 3079
kilémetros, la costa tan rica para lo que es la agroexportacidn,
pero también tenemos la pesca, gque realmente en estos Ultimos
anos ha sido bastante maltratada. Tenemos una cuota
internacional, que hasta ahora no la podemos usufructuar para 1lo
que es el consumo humano.

Entonces, :qué sectores son por los que debemos apostar por la
situacidén que hemos tenido con 1la caida del precio de los
minerales, realmente, la inversidén privada y toda esta situacidn
que tenemos?

Gracias, congresista Noceda. Gracias, presidenta.

La sefiora NOCEDA CHIANG (FP).— Sefiora presidenta, por su
intermedio, saludar al sefior Julio Velarde y agradecerle por la
exposicidn.

En la pagina 17 donde se habla de la balanza comercial, que esta
en negativa, quisiera saber si es que se conoce mas o menos cual
es la proyeccién a fin de afo.

Sabemos que esto se estd nivelando més que todo por una baja en
las... que se estadn equiparando las exportaciones con las
importaciones, pero no porque haya habido una subida en las
exportaciones, sino porque las 1importaciones han disminuido
también.

Quisiera saber cuédndo se proyecta que alcancemos al menos los
niveles del afio 2012, y también cémo ve la situacidn del Pert,
segun las agencias calificadoras de riesgo, como Standard &
Poor's. Sabemos que Moody's se ha pronunciado, pero qué hay de
las otras calificadoras de riesgo.

Gracias.
La sefiora PRESIDENTA.— Muchas gracias, sefiora congresista.
Ahora doy la palabra al congresista Oracio Pacori.

El sefior PACORI MAMANI (FA) .— Sefiora presidenta, por su
intermedio, saludar la presencia del presidente del Banco
Central de Reserva, el doctor Julio Velarde Flores.
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Hemos estado estos dias viendo, haciendo wun andlisis del
contexto en funcidén a los impactos que podia tener la politica
fiscal en nuestra economia. Creemos que en este momento la
importancia de conocer las cifras, la situacidén de la politica
monetaria en el pals, el cual es responsable el Banco Central,
nos va a aclarar una serie de problemdticas que podemos
enfrentar y que enfrentamos en el pais, principalmente mirando
las regiones.

En ese sentido, nos han dado las cifras, nos han hecho una
exposicién y donde nos detallan que si bien es cierto hay una
reduccién de las exportaciones que se estd haciendo, nos
manifiestan que ha reducido bastante el sistema de la
exportacidén de los productos tradicionales, y se ha mantenido un
poco, pese a la reduccién, el tema de los productos no
tradicionales. ¢Si estan planteando esto el Ministerio de
Economia vy Finanzas politicas gque puedan diversificar 1la
economia de sectores de productos no tradicionales? ¢Si,
digamos, ahi tienen algun tipo de injerencia?

Porque hay una gran expectativa de la poblacidédn para saber si se
va a incentivar una politica de créditos, principalmente para el
sector agrario, y ahi si ha habido una injerencia para conocer
el tipo de la tasa de interés que podian manejar.

El otro tema, gque era un tema importante, si quisiéramos
conocer. Hemos estado en una situacidén ciclica de wvariacidén del
tipo de cambio a nivel nacional. ¢Si esto estd sujeto todavia a
nuestra economia para ver si hay un tipo de diagndéstico hacia
fin de afio para ver si esta situacidn podia regresar?, dJue era
de preocupacidén, mas que todo, a nivel nacional.

Esas son las interrogantes para el presidente del Banco Central.
La sefiora PRESIDENTA.— Gracias, congresista.

Ahora le doy la palabra al congresista Osias Ramirez.

El sefior RAMIREZ GAMARRA (FP).— Muchas gracias, presidenta.

Por su intermedio, saludar al presidente del BCR, Julio Velarde.

Cumplir con la meta de pertenecer al OCDE requiere de un trabajo
articulado en varios temas:

En materia monetaria las acciones a emprender por el BCR para
cumplir con esta meta, ¢;cudles serian?

La sefiora PRESIDENTA.— Muchas gracias.

Creo que solicitd la palabra el congresista Victor Andrés Garcia
Belaunde.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— La bienvenida al presidente del
BCR. Mi saludo muy cordial, aungue no sé si cordial sea mi
intervencidén necesariamente.

Son 19 afios ya que llega el doctor Julio Velarde como banquero
central, 19 afics: del 90 al 92, de 2001 al 2003, de 2011 al
2016, ahora de 2016 al 2021. Este es su tercer periodo y ha
trabajado con los gobiernos de Fujimori, Toledo, Garcia, Humala
y ahora Kuczynski. Una gran carrera, una brillante carrera.
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Han sido nombrados tres directores nuevos en el BCR. :Quién los
propuso? Quisiera saber si el doctor Velarde los ha propuesto.
El sefior Palomino, Luis Miguel Palomino, vy el sefior Javier
Escobal*.

El sefior Palomino podria tener conflicto de intereses, porque ha
sido director por parte de una AFP, de las AFP en Southern. (8)
Southern tiene cerca de 200 millones de ddblares de las AFP, vy
las AFP colocan dinero fuera, y constantemente creen y quieren
sacar mas dinero del que pueden hacerlo, no sé cuanto hay
invertido fuera las AFP del dinero de todos los peruanos, se
hablaba del 40%, 50, a veces dicen que més.

Poner director a una persona que representa a las AFP, y que las
AFP estan tratando de sacar dinero fuera, aumentar su cuota para
sacar fuera, me pareceria que es problema de conflicto de
intereses; por lo tanto, gqué nos puede decir el sefior Velarde
sobre ese tema, quién lo propuso al sefior Palomino, nadie duda
de su capacidad como economista, pero acd estamos discutiendo el
tema de las conflictos de intereses, que me parece Jue es
complicado y dificil, sobre todo en un banco gque tiene que tener
total autonomia del gobierno vy de los poderes econdémicos
también, por supuesto, y las AFP son un poder econdémico en el
Pert. Ese es en primer lugar.

En segundo lugar, vemos que las tasas de intereses siguen bajas
en los Estados Unidos, pero wvan a subir, van a subir, y ya hay
signos de que eso va a pasar, y 1lo ha dicho Stanley Fischer,
ademds el vicepresidente del Banco Central Americano, Yy parece
que subirian antes de fin de afio. Habria gque ver en gqué manera
esto va a afectar a las tasas de intereses que hay en el Perq,
tasas de intereses que el BCR se niega a controlar.

Hay que recordar que hay un articulo en la Ley Orgédnica del BCR,
creo que es el articulo 30.°, el sefior Velarde me podra
corregir, gque le permite al BCR regular las tasas. Por ejemplo,
el sefior Velarde o el BCR estdn de acuerdo en que haya, por
ejemplo, bancos en el Pert, el Banco Azteca y el Banco
Financiero gque cobran 150% de interés anual en las cuotas dgue
cobran de sus tarjetas de crédito. ¢(Cébmo? 150. O sea, con las
tasas que tenemos ahora bajas en los Estados Unidos, altas en el
Peri, van a subir las tasas en Estados Unidos, subirdn las tasas
peruanas también, entonces ¢a cuanto se irad la tasa del Banco
Azteca, a 300%, 250? ;Cuadnto va a subir la tasa?

Pero no solamente es ese Dbanco, hay otros bancos, ¢ah? Por
ejemplo, el Banco Ripley y Saga Falabella, cobran 115%, ¢pero
cuadnto cobran en Chile?, Ripley, ¢cuanto cobra Ripley en Chile a
los chilenos, 115? No, 40%. O sea, le cobra a los chilenos 40%,
Ripley viene al Perl, expande sus negocios con plata de las AFP
peruanas, peruanas, porque plata de afuera trae muy poco,
levantan plata en el Pert, porque para eso estdn las AFP, para
prestar dinero a todas las compafiias, si son extranjeras, mejor,
mas garantia, entonces alld cobran 40%. Acd las AFP les colocan
plata y le dan muy poco a las AFP de intereses, 3, 4%, pero
cobran 115%, y el BCR pintado en la pared, pintado en la pared.
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Entonces qué va a hacer, ¢;qué va a hacer? Porque acd bajas tasas
de interés es baja inflacidén y es mayor competitividad, ayuda al
desarrollo, impulsa el desarrollo. Pero claro, con esas tasas
tan altas, evidentemente no podréd haber absolutamente nada.

Los créditos en el Peru, los autos, los inmuebles se venden en
délares. El1 31% del sistema peruano estd dolarizado, en menos
que antes, es cierto, pero sigue habiendo negocios emblematicos
en dblares. En el Pert hay una libertad absoluta para contratar
en dbélares o tener dinero en ddblares. En Estados Unidos, como
usted lo sabe, sefior presidente, a través de la presidencia, que
uno quiere tener una cuenta en euros y no la puede tener, es muy
complicado.

Usted va a Europa, y quiere tener en Europa una cuenta en euros,
si la tiene, por supuesto; pero si la tienen en dblares en
Europa, también le es complicado, 1le ©ponen una serie de
problemas. Aqui hay facilidad para todo. Entonces la pregunta
es: ¢31 hay facilidad para todo, por gqué no ponemos interés en
que las ventas de los inmuebles y los automdéviles sean en soles,
de tal manera que si hay subida de interés en los Estados
Unidos, y probablemente subida del dbélar en el Perd también, eso
pueda servir para protegerse un poco de alguna manera?

Entonces, presidenta, yo quisiera con todos estos datos que el
presidente del BCR pueda decir algo al respecto.

La sefiora PRESIDENTA.— Muchisimas gracias a los sefiores
congresistas por haber puesto sus preguntas, basicamente
recordarles que hay funciones que cumple el BCR, vy otras
funciones que cumplen otras entidades, entonces muchas de las
preguntas que han venido, han sido muy ligadas a la
Superintendencia de Banca y Seguros, a entidades como el propio
Ministerio de Economia y Finanzas, entonces, bueno, le pediré
entonces al presidente del Banco Central de Reserva que absuelva
sus preguntas. Pero revisemos un poco para focalizar nuestras
preguntas.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Bien. Para terminar, me faltaba
decirle: nuestros socios del Acuerdo del Pacifico tienen tasas
mucho mas bajas de intereses, o sea no podemos competir con
ellos. Y finalmente qguisiera preguntarle al presidente del BCR,
:si él conoce la "Ley Azcarate"?, si la conoce, ¢si sabe de qué
se trata?, les puedo dar un dato: es una ley espafiola de 1908,
que regula los intereses en Espafa desde aquella época.

La sefiora PRESIDENTA.— Fijar tasa de interés.
El sefior AVILA ROJAS (FP).— Presidenta, sefiora presidenta.
La sefiora PRESIDENTA.— Sefior Avila.

El sefior AVILA ROJAS (FP).— Hemos tomado nota de su ultima
observacidén. Efectivamente, el BCR tiene funciones eminentemente
regular la parte de lo que es politicas monetarias, pero no es
independiente de lo que pueda ocurrir digamos con las politicas
fiscales que estd a cargo del gobierno. Eso también debe quedar
bien claro, porque solamente tiene que ver con lo que es las
politicas monetarias, regular las tasas de interés, ver que la
tasa de inflacidén no pueda subir. Es un trabajo independiente

-45-



que no tiene que ver con lo que hace el gobierno a través de sus
politicas fiscales. Eso lo tenemos bien claro.

Gracias.
La sefiora PRESIDENTA.— Gracias, sefior Avila.

Simplemente era para aclarar porque no me referia a sus
preguntas, dicho sea de paso, sino gque habia que especificar
cudles son la relacidén de preguntas que eran mads ligadas a la
funcidén, por la cual ha sido invitado e informar.

Muchisimas gracias, sefior Velarde, le doy espacio para sus...

El sefior PRESIDENTE DEL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA
DEL PERU, economista Julio Velarde Flores.— Hay una cantidad
grande de preguntas, trataré de contestarlas réapidamente.

De ingreso y pobreza: hay cifras suficientemente claras con
respecto a qué ha pasado con la [..?] pobreza y condicidén de
ingreso. El indicador Gini que media un poco la direccidén de
egreso, en el caso de Perl se ha hecho menos desigual. Y en gran
medida ha sido, porque los ultimos afios -no hablo de este
gobierno— sino los Ultimos afios ha crecido mads el ingreso de los
deciles mas pobres.

Los estudios que ha hecho Richard Webb, muestra que los pueblos
mas pequefios han tenido en general una mejora mayor que ciudades
intermedias, esta méds que ciudades grandes, vy estas mas dque
Lima. Qué explica esto, el caso de la explicacidén de Richard
Webb son dos factores: uno es mejor conectividad, carreteras vy
comunicacién por celulares; otro que estd ligado también en el
caso conectividad, es la descentralizacidén, que creo que hizo
referencia el <congresista Quintanilla; el mayor gasto en
gobiernos locales ha hecho que algunas obras, si bien puede
haber habido tal vez en algunos casos corrupcidén, de todas
maneras parece esto enfocadas més a [...?] 1locales, gue han
permitido precisamente estar comunicando mejor estos pueblos.

Las filmaciones que he wvisto de Richard Webb en los distritos
mas pobres del pais, uno muestra un cambio sustancial. Richard
Webb se ha preocupado de estar viendo el precio de las viviendas
en los distritos mas pobres y en las tierras cuanto han crecido,
y si se nota una mejora.

Otro factor que ha ayudado es el ingreso no ligado a su
actividad principal. Uno ve en el <caso de mejora en el
incremento, mejora de los ingresos en Ayacucho, Huancavelica,
parte ha sido por gente que ha trabajado en agroexportacidn,
pongamos en Ica. O sea, ha habido una mejora. Todavia hay
pobreza, hay pobreza.

El caso de Puno, las cifras dgue tenemos de pobreza son un
descenso bastante importante, con encuestas que bueno, se podra
cuestionar la calidad de ellas, pero en el caso del 2004, en
Puno las podria decir a 38,6, aparece ya mucho menor el 2015. En
el caso del Pert, ha bajado todavia mucho mas, en el caso de
pobreza extrema, ha bajado de 6,4 a 4,1; en el caso de Puno, la
pobreza extrema ha caido 38,6 a 6,5.
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Los datos de pobreza extrema no lo recuerdo en la cabeza ahora,
pero los datos de pobreza del pais, aproximadamente los gque son
méas de la mitad de los que son pobres ahora tienen un ingreso
que su diferencia con este umbral para decir que no son pobres
es 20% menos de diferencia de ingreso. Tampoco el umbral, si se
quiere, es muy alto.

Con respecto a la cifra de inflacidén, no las hace el Banco
Central, no las hace el MEF, las hace el INEI. Obviamente es una
persona particular tiene la cartera y que complemente por DATUM
es un asunto distinto, porque no conozco fuera de usted alguien
que haya cuestionado la cifra de inflacién, y felizmente eso no
ha pasado hasta ahora, y la inflacién si es baja.

En el caso del INEI reporta ademas inflacidén por ciudades,
obviamente la inflacidén en las ciudades son distintas. No tanto
porque la evolucioén de los precios necesariamente sean
distintas, pero a veces hay: aumentd el transporte en Arequipa y
no en Lima, pongamos, sino que la posicidén gqué consumen también
es distinto, entonces se ha subido el precio de la papa, y en
Puno 20% del consumo de la papa, en Lima 5%, wva a aparecer
inflacién més alta en Puno que en Lima, pero los datos no es ni
del MEF ni del Banco Central, es el INEI, que obviamente 1los
cadlculos para Lima son mas, tienen una cobertura mas amplia por
el tamafio de la ciudad. Pero no he visto a nadie que haya
cuestionado en lo fundamental, en todo caso, el numero que dan
de inflacidén, y que es una inflacidén bastante baja.

La sefiora SCHAEFER CUCULIZA (FP).— Gracias, presidenta; gracias,
presidente del Banco Central.

Sobre los indicadores de extrema pobreza, usted ha tocado como
referencia a la regidén Puno. Nosotros tenemos transferencias
condicionadas por el Programa Juntos a ochocientas mil familias,
en alrededor de mil cien distritos determinados de extrema
pobreza. Esas transferencias efectivamente se les da a esa
familia para poder sacarlos de la extrema pobreza, que su
medicidén principal es la cantidad de calorias gque esa familia
tiene que recibir como persona, ¢pero realmente ese indicador es
real de haberlo sacado de la extrema pobreza cuando no ha habido
un acompafiamiento del desarrollo econdémico de esos mil y pico de
distritos, es real, presidente del BCR?

Gracias, presidenta.

El sefior AVILA ROJAS (FP).— Presidenta, igualmente, si me
permite.

La sefiora PRESIDENTA.— Si, sefior Avila.

El sefior AVILA ROJAS (FP).— Con todo respeto al sefior presidente
del Banco Central de Reserva, por intermedio de la presidenta, vy
permitame discrepar. Yo supongo que el doctor Richard Webb, que
es un guru de la economia juntamente con Adolfo Figueroa, Javier
Iguifiez, no creo que haya visitado Puno en los tGltimos 40 afios.

Nosotros venimos revisando sus trabajos...

La sefiora PRESIDENTA.— Sefior, no cuestionemos a alguien dgue
usted no conoce y estd fuera de la Mesa. Le pediria un poquito
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més de respeto. Yo si sé que ese estudio se ha hecho en campo,
porgque conozco al sefior Richard Webb, pero él1 no estd presente,
entonces creo qgque no es bueno cuestionar la calidad de sus
estudios si usted no lo ha revisado.

El sefior AVILA ROJAS (FP).— Correcto. No cuestionamos la calidad
de estudio, sino...

La sefilora PRESIDENTA.— Entonces le agradeceré que evite...

El sefior AVILA ROJAS (FP).— ... indicar que nosotros vivimos una
realidad diferente a la que usted menciona. Es cierto que las
tasas de pobreza extrema, pobreza hayan bajado en la regidn, es
cierto, pero el campesino que vive de una agricultura de
subsistencias sigue viviendo de esa misma agricultura de
subsistencia, que no tiene empleo, y por tanto no tiene una
fuente de ingresos; entonces, cémo es que estd bajando su nivel
de pobreza. Lo que pasa es que mucha gente de la regidén estéa
abandonando por el régimen, migran a las ciudades costeras, y
eso aparentemente estd haciendo que el nivel de pobreza en la
regidén esté bajando.

Disculpe la precisidn, pero nosotros si revisamos los documentos
que hace el doctor Richard Webb, igualmente Adolfo Figueroa, si
lo conocemos, si lo conocemos. Gracias.

La sefiora PRESIDENTA.— Por razdn de tiempo, (9) 1le pediria
acortar su presentacidén. Ya no vamos a dar mas interrupciones,
ya se dieron las dos que estaban previstas.

El sefior PRESIDENTE DEL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA
DEL PERU, economista Julio Velarde Flores.— Ya no insistiré en
ese tema, simplemente contestaré la Ultima acotacidn.

Somos un pais todavia bastante pobre, eso no gqueda ninguna duda,
estamos comentando qué habia pasado en los Ultimos afios, que es
una situacidén distinta. Si, obviamente seria mucho mejor
realmente el gque pudieran estar generando ingresos propios.

He ido si a algunos proyectos, mas de Sierra Productiva,
ciertamente porgque me invitaron, y si efectivamente cdémo han
cambiado nifios que antes estaban descalzos a tener bicicleta, a
usar celular, y creo que el potencial en varios departamentos es
bastante grande, incluso el potencial que uno ve en Puno en la
alfalfa, que si pudiera traerse ganado gque pudiera crecer ahi
seria enorme. Felizmente por lo que sé hay varios miles de
alfalfa que estdn llegando a 5 metros de profundidad utilizando
el agua que estd por debajo. El1 problema por lo gque sé es todos
estos esfuerzos: inseminacidén artificial, trayendo vacas mejores
para [...?] criollas no han funcionado por los pocos mamiferos
que les cuesta mucho a altas alturas es la vaca.

Tal vez si trajeran de Huancavelica y Bazo Velarde, algo asi,
bueno, no es mi tema, mejor no me meto ahi, pero si creo que
tiene un potencial bastante grande. Y creo gque Puno, el suefio
que tenian estos ingleses que fracasaron, de convertir a Puno en
Nueva Zelandia, creo con este nuevo tipo de alfalfa vy Dbien
manejado podria darse. Pero no me corresponde a mi. El Banco
Central no tiene nada que ver con eso, no, no me entiende.
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La otra pregunta. La parte fiscal la tenemos bien separadas. E1
Ministerio de Economia no opina de la politica monetaria,
nosotros buscamos no opinar de la politica fiscal.

Usualmente opinar de la politica fiscal si incide en algun
aspecto de politica monetaria como el impuesto a transacciones
financieras, podria ser, o algun impuesto parecido, o cuando
creemos que la situacidén no es sostenida al final.

Sobre IGV no voy a opinar.

Sobre amnistia, voy a hacer un comentario: ha tenido algun
efecto en Chile, Argentina. Mas que traerle el dinero acad es que
sea reconocido. La ventaja que veo ahi, es que probablemente
parte de este dinero que sea reconocido podria invertirse luego.
Obviamente no hay ninguna restriccidn para traer capital. Lo que
pasa es el temor de que se le estd acusando de que no ha pagado
impuestos, etcétera, puede ser Dbastante grande. Eso creo due
puede tener un efecto positivo y tal wvez aprovechar el momento
que va a ser mucho méds duro traerlo después o van a ocultar de
otra forma podria ser positivo, y lo pongo "podria" como signo
de interrogante para empresas que se van a formalizar, el que le
estén tratando de aplicar por los ultimos cinco afios normas
tributarias laborales si seria sumamente costoso y si seria
bastante dificil para formalizarlo, y creo que es positivo. Y
ahi me estoy metiendo el tema fiscal, pero no tanto, porque no
me corresponde, y realmente mantener las buenas relaciones con
el MEF implica que cada uno se mantiene en su campo, ¢no?

La deuda se ha aclarado. Muchas veces cuando puede haber
discrepancia de deuda, era porque una gana el 2015 y yo 2016,
puede ser por el denominador, porque el Producto Bruto Interno
(PBI) en ese momento la estimacidn pues es distinta a través de
la cifra oficial, o el numerador como parte de la deuda es otra
monedas han estado hablando con el tipo de cambio de repente de
mayo, el otro con el tipo de cambio de junio, y ahi la cifra
puede ser distinta, ¢no?

Bueno, hablé algo de esta pobreza, reduccidén respectiva de 1la
economia.

Medidas para perfil de economia. Balanza comercial contestaré
rapidamente ahora. Balanza comercial estamos esperando frente al
déficit que tuvimos de tres mil ciento cincuenta millones el afio
pasado, tener este afio un déficit de solo cuatrocientos
millones, el préximo afio tener un superavit de setecientos siete
millones, y el 2018 un superavit de mil trescientos ochenta vy
siete millones.

Y en el caso de las exportaciones, que el afio pasado fueron
treinta vy cuatro mil doscientos treinta vy seis millones,
esperamos que sean casi cuarenta y un mil millones el afio 2018.
Obviamente todo estd sujeto a lo que podria pasar con 1los
precios de los commodities, dque si alguien pudiera saber el
precio del cobre en dos afios seria Martin Logan Bill Gates, por
lo que podria apostar.

Medidas para reactivar la economia. No soy ministro de Economia,
no soy el Presidente de la RepUblica, pero puedo sacar unos
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elementos que creo qgue se ha podido aplicar en el gobierno
anterior vy también creo que se puede aplicar en este vy han
estado en el discurso del presidente Kuczynski en gran medida de
una forma a otra.

Hay paises que han estado en el nivel gque tenemos nosotros, como
Espafia. Espafia en los afos 60 crecidé 8,2%. Uno recuerda, pero el
nivel de los pueblos en Espafia en los 50 o a comienzos de los 60
era pobrisimo. Cuando José Maria Arguedas fue a Espafia, José
Maria Arguedas hizo su tesis de antropdélogo, es compararlas como
De Castilla como las comunidades de Espafia.

En las comunidades habia y ya le estédn otorgando, la rotacidén no
era cada afio los campos, si no creo gque cada tres o cinco afios,
no recuerdo. Eso lo debe haber habido hace 70, 40 afios, porque
los campesinos le decian a José Maria Arguedas, "antes éramos
solo piojos, ahora tenemos trigo".

Si a alguien le gusta el cine, y ha visto las peliculas de Dali,
Bufiuel de los treinta, la gente vivia en cuevas, y ahora Espafa
es un pails rico. Crecid 8,2, ha crecido expandiendo consumo
interno; Italia en los 60 ha crecido 5,8; Francia 5,6 por afio.

Ahora en un escenario internacional es mas benigno, ese
escenario no estd acid. Pero lo que ha estado indirectamente por
lo que le he escuchado a Pedro Pablo Kuczynski y a su ministro
de Economia, algo de esto hay que tiene que terminar de armarse.
Si, expandir estas clases medias, expandir el consumo, CoOmo
mencioné hace dos dias, necesitamos ddbélares de exportaciodn,
mineria los da estos.

Tenemos el potencial agroexportador, estd al lado de agua, pero
no solo estos tres productos emblematicos: Majes-Sihuas,
Chavimochic y Olmos, sabemos si el congresista Garcia Belaunde,
que ha sido congresista por Cafiete lo sabe, el Platanal era un
producto rentable, incluso privadamente. Pampas Verdes, son 200
y pico mil hectdreas entre Nasca, Acari. Hay un potencial
todavia bastante grande que podria explotarse.

Y las tasas de interés, que alguien los menciondé, en ddblares
todavia son bajas. No me importa si aumenta el endeudamiento o
algo si al mismo tiempo pasivo el gobierno, si al mismo tiempo
tengo activos que podria cobrarle en nuestro proyecto privado de
lo que desarrollen estas obras, sea forestal, sea agroindustria,
etcétera. Y creo que con el impulso en infraestructura, el
impulso a algunos sectores que inicialmente atraen una inversidn
para ddblares, pero después van a dgenerar ddbélares mismos. Y
mineria, gque no lo ha descartado Kuczynski, creo que podria
darse un escenario positivo si todo se maneja bien.

Obviamente las tareas son dificiles, en gran medida, porque el
crecimiento parecia alto, creo que ha habido mucha complacencia
en gobiernos anteriores, no quiero meterme en ninguno especifico
para no que no salte ninguno, gue ha generado particularmente el
final, particularmente al final que ha generado realmente que se
den muchas medidas que probablemente si se hubieran pensado con
mas cuidado no se hubieran dado nunca.
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Y me preguntaron sobre Ollanta Humala. Lo he visto muy pocas
veces, porque el Banco Central es autdénomo. Recuerdo gque me
llamé el 28 de julio, cuando entrd, el 29 de julio. Parece que
el presidente, uno de los presidentes le habia dicho que Estados
Unidos se hundia porque a este limite la deuda. O sea, realmente
otro presidente de América Latina también puede decir tonterias.
No voy a decir, sé cual es pero no decirlo el nombre, porque se
sentia ya el limite de la deuda. No, vya se aprobd, pero la
evasién de la deuda, y Estados Unidos no se va a hundir porque
no hay limite de la deuda. No, pero he tenido muy poca relaciédn,
pero mi informacién la han tenido ciertamente ellos.

O sea, el Banco Central es autdnomo, no hemos recibido
instruccidén ni del Presidente ni del ministro de Economia, ¢no?

Creo que he contestado.
Ah, bueno, falta algo.
Ah, perddn.

Miguel Palomino, si, es una persona sumamente decente, sumamente
inteligente. No lo he propuesto. Me avisaron a quiénes iba a
nombrar, yo no los he nombrado. Pero Miguel Palomino ha sido el
primero de su promocién en La Pacifico, una de las mejores
promociones que han terminado en La Pacifico, que es la mejor
universidad, creo, en formacién de Economia. Es un tipo
sumamente decente, y no creo realmente que el haber estado de
director con una AFP esté tifiendo su razonamiento y haciendo
realmente que esté sugiriendo propuestas realmente gque pudieran
estar yendo en contra de los intereses del pais. Seria creo
complemente, y Jjusto lo conozco, tengo el mayor aprecio por él
porque es una persona sumamente decente, uno de los colegas mas
inteligentes probablemente que hay en el pais.

Y aprovecho para hablar bien de los otros directores. Gustavo
Yamada*, también ha sido el primero a lo largo de su formacidn
en la Universidad del Pacifico. Es doctor en Columbia.

Javier Escobal es de la misma promocién de Miguel Palomino, no
fue primero porque estd Palomino ahi, pero ha tenido premios
mundiales a la investigacidén, y son de primera francamente. Y
realmente, sé que no es la intencién del congresista Garcia
Belaunde, ©pero criticar 1la decencia de... No voy a decir
criticar la decencia, creo gque no se puede exponer la decencia
de Palomino ni de los otros directores, porque tampoco 1los otros
directores se van a dejar guiar por la nariz, en el supuesto
negado que efectivamente quisieran favorecer a algun interés.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Presidenta.

La sefiora PRESIDENTA.— Ya se pasd el tiempo de las
interrupciones.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Pero perddén, se ha referido a
mi.

La sefiora PRESIDENTA.— Esta bien.
El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Por referencia.
La sefiora PRESIDENTA.— Por alusidn.
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El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Le recuerdo que usted es
presidenta de la comisidén, no es miembro del BCR, presidenta
(rie.)

La sefiora PRESIDENTA.— No, no. Le estoy diciendo, habia hecho
las interrupciones, pero dado que es por alusidén, 1le doy 1la
palabra.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Gracias.

No, yo no dudo de ningun director y tampoco del sefior Palomino,
pero evidentemente ademéds todos vienen de la Universidad del
Pacifico, pero evidentemente, podria, podria haber algun
conflicto de intereses, por eso es que le hice la pregunta al
sefior Velarde, porque ademéds el sefior Palomino participdé, creo,
en la privatizacidén de La Pampilla, donde se cambid una fdérmula
de pago por deudas, etcétera, y por bonos. Esto fue en el
pasado.

Entonces 1lo que interesa aqui no solamente es la capacidad
profesional, sino la honestidad con el pais.

La sefiora PRESIDENTA.— Bien gracias.

Y los tres miembros del directorio del Banco Central fueron
propuestos por el Ejecutivo vy aqui fueron aprobados en el
Congreso. O sea que...

Ellos van a pasar por la aprobacién del Congreso, entonces yo
creo que ahi wva a ser importante las opiniones de todos.
Gracias.

Si, bueno, agradecemos al doctor Julio Velarde, por estar con
nosotros y por habernos hecho esta presentacién.

Les pido por favor que permanezcan un minuto mientras hacemos la
despedida, tenemos unas dos cosas mAds por cumplir en nuestra
agenda. Gracias.

Suspendemos brevemente la reunidn.

—Se suspende la reunién.

—Se reanuda la reunién.

La sefiora PRESIDENTA.— Gracias, continuamos.

Bueno, antes qguiero pedirles su votacidén para aprobar el Acta de
la Primera Sesidén Ordenada. A mano alzada, por favor, si todos
pudieran votar. Perfecto. Estadn todos a favor. Nadie estd en
contra. En abstencidén, nadie. Muchas gracias, quedd aprobada.

Segundo, voy a comentarles brevemente la conformacidén de grupos
de trabajo.

Hemos conformado los grupos de trabajo de la siguiente manera, y
propongo esta para comentario de ustedes.

Primero es la del Canon del agua para irrigaciones, y propongo
los siguientes integrantes: Percy Alcald de Fuerza Popular, como
coordinador; Osias Ramirez de Fuerza Popular; Richard Acufia de
APP, y Gabriel Rosas de Fuerza Popular.

Un segundo grupo seria el de Monitoreo de la crisis
internacional, promocidén de la inversidén privada, generacidn del
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empleo, cuya coordinacidén estaria Jorge del Castillo del Grupo
Parlamentario Aprista; Cecilia Chacdn de Fuerza Popular, Paloma
Noceda de Fuerza Popular, y Horacio Pacori de Fuerza Popular.

El tercer grupo seria Modernizacidén del Estado, simplificacidn
administrativa, reduccidén de trabas burocraticas y sobrecostos.
La presidencia propone a Miguel Torres de Fuerza Popular como
coordinador, (10) a Karla Schaefer de Fuerza Popular, a Lucho
Avila de Fuerza Popular y Alberto Quintanilla de Frente Amplio,
como miembros de los grupos.

Luego, el cuarto grupo seria Analisis del Sistema Nacional de
Pensiones, Sistema Privado de Pensiones. Proponemos de
coordinador al sefior Luis Galarreta de Fuerza Popular, a Victor
Andrés Garcia Belaunde de Accidén Popular, Carlos Bruce de
Peruanos por el Kambio y a Rolando Reédtegui de Fuerza Popular.
Eso serian los grupos de trabajo. ¢Si estédn conformes?

Después habia un comentario de la vez anterior que seria
importante mencionar. Taxativamente no estd previsto el plazo
para que los sectores emitan opinidén sobre los proyectos de ley
que solicitan las comisiones ordinarias.

El texto gque tenemos acd, lo que nos ha alcanzado la secretaria,
es gque la incorporacidén de los temas en la agenda de la comisidn
depende de las prioridades que fijen su presidente, asi como las
prioridades que salen de la agenda legislativa que se coordina
con el Poder Ejecutivo y la presidencia del Congreso; y a su vez
entre este y las presidencias de las comisiones.

Las 1iniciativas del Poder Ejecutivo tienen prioridad en la
agenda de la comisidén y en la agenda del Pleno del Congreso.

En tercer lugar, para la incorporacidén de las iniciativas en la
agenda de la comisidén es conveniente contar con las opiniones de
los sectores publicos y privados que se encuentren involucrados
en el tema.

Ya existe una norma tampoco que determine plazo dentro del cual
los sectores involucrados deban remitir sus opiniones a la
comisién. E1 Acuerdo N.° 246-2001-2002CR del 6 de noviembre del
2001, a que hace referencia el congresista Galarreta, en la
sesidén pasada esta referido al procedimiento para el
cumplimiento de los dispuesto en el articulo 32.° inciso g) vy
87.° del Reglamento del Congreso.

Sobre pedidos de informacidén que formulan los congresistas a los
ministros y a otros funcionarios de la administracidén plblica
nacional que desarrolla el articulo 96.° de la Constitucién
Politica del Pert, mads no a los pedidos de opinién sobre los
proyectos de ley que formulan las comisiones ordinarias.

En quinto lugar, la practica parlamentaria establece que dicho
plazo es de aproximadamente 30 dias utiles. El1 referido plazo
coincide con el plazo establecido por el articulo 77.° del
Congreso para expedirle el dictamen una iniciativa.

En sexto lugar, las iniciativas de indole tributaria referidas a
beneficios, exoneraciones, reguieren previo informe del
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Ministerio de Economia y Finanzas como lo establece el articulo
69.° de la Constitucién Politica del Perda.

Y, sétimo, las opiniones, sugerencias sobre una proposicién de
ley, no solamente pueden ser por escrito, también la admiten los
titulares de las instituciones wvinculadas con la materia cuando
son invitados a una sesidén que la comisidén o la comisidn puede
realizar una visita in situ también para tener mayores elementos
de juicio sobre determinada materia.

Y, en Octavo lugar, de acuerdo a la naturaleza de la iniciativa,
se ha remitido para opinidén a varios sectores, y dependiendo de
su complejidad es muy relativo el tiempo que demora cada sector
para emitir su pronunciamiento.

En consecuencia, es pertinente tener en cuenta todos estos
elementos para realizar nuestra funcidén dictaminadora de 1la
comisién.

Bueno, gueria ponerlo esto en consideracidén, si mantenemos 1los
30 dias o si consideran que debemos cambiarlo, estoy abierta a
sus opiniones.

Si no hay opiniones, entonces, lo mantenemos dentro de los 30
dias.

Y el congresista Percy Alcald también habia hecho un cambio en
su propuesta anterior, relacionada a quisieran 24 horas o 48
horas. Hemos vuelto, segUn opinidén del propio congresista Alcalé
a las 48 horas, para dar mas tiempo para preparar. A las 24
horas, para poder preparar con mayor detalle e informacién
durante el fin de semana, para que el equipo nos dé la solidez
de todos los informes que se requieren. Gracias también por su
cambio de opiniédn.

Con esto pasariamos a la Orden del Dia, entonces.
ORDEN DEL Dia

La sefiora PRESIDENTA.— Continuando con la Orden del Dia, tenemos
la sustentacién del Proyecto de Ley N.° 17-2016 del Congreso.
Ley que prorroga el plazo para el pago del IGV para la micro y
pequefla empresa y IGV justo cuyo autor es el congresista Miguel
Angel Torres Morales.

Se ofrece 1la palabra, congresista Torres Morales, para dJue
sustente la iniciativa de su autoria, aproximadamente tiene 10
minutos para hacer la sustentacién.

No wvamos a entrar el debate, simplemente para conocer el
informe; y luego ya cuando tengamos mas detalle, cuando tengamos
el dictamen, podemos hacer el debate correspondiente.

Muchas gracias, congresista Torres.
El sefior TORRES MORALES (FP).— Muchas gracias, presidenta.

En efecto, la idea béasicamente de la presentacidén es acercar a
nuestro compafiero de la comisidén, la idea fundamental del
proyecto de ley. Cudl es la problemdtica que atiende, cudl es la
solucidén que se plantea.
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Y compartir también el uso de que esta solucidén ha venido siendo
implementado en otros paises. Y con la informaciédn que tenemos,
los resultados vienen siendo bastante buenos.

Yo sé que todas estas cosas ustedes lo manejan a la perfeccidn,
pero siempre es importante dejar las cosas claras.

El impuesto general a las ventas como todos sabemos, es un
tributo indirecto que lo que trata de gravar es al consumidor,
al usuario, al comprador de bien.

Sin embargo, por una técnica legislativa, el contribuyente no es
en estricto el comprador, sino que es el vendedor. Cada uno de
nosotros cuando sale a comprar paga el IGV, pero cuando un
revisa la norma, te das cuenta que el contribuyente el obligado,
es el vendedor. Eso quiere decir que si mi comprador no me paga,
no es que yo no vaya a abonar a la Sunat el IGV, sino que
simplemente la Sunat me va a decir, okay, no te pagaron, mala
suerte para ti, tu eres mi contribuyente, tU tienes que cancelar
el tributo

PROBLEMA

Debe pagar el impuesto
correspondiente de una factura
- cuando atn no ha sido
- cancelada, viendose en la
obligacion de financiar el
impuesto que otras empresas
utilizan como créedito fiscal.

(Cudl es el problema? El1 problema gque nosotros hemos podido
observar, es que en muchas ocasiones, sobre todo en lo que se
refiere a la micro y a la pequefla empresa, este emprendedor
efecttia la venta o la prestacidédn de sus servicios a mediana,
grandes empresas e 1incluso al Estado, vy se observa que la
cancelacién de la factura gque emite por esos servicios o por la
venta de estos productos, no se produce de manera inmediata,
sino por el contrario, se produce de 60, 90 hasta en algunas
oportunidades més de 120 dias.
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Yo me he quedado sorprendido en observar gque uno de los primeros
dilatadores en el pago es el propio Estado. Entonces, para tener
una idea poquito més clara, hemos hecho este ejemplo, ojala que
se pueda apreciar mejor.

Ejemplo

PROVEEDOR SAC MYPE SAC CLIENTE SAC

T IR T o

EMERD 207 FEBRERD 1017
B am Ly

Imaginemos que tenemos a la Mype SAC, que tiene evidentemente su
proveedor y tiene su cliente. Si ustedes ven en la parte de
izquierda, van a ver primero la relacidén que tiene Mype SAC con
el proveedor, evidentemente la mype compra un bien, y producto
de la compra de ese bien se genera un IGV que ha pagado, a eso
es lo que nosotros le denominamos Crédito Fiscal.

Luego la Mype vende el producto a su cliente, y se va a generar
nuevamente un IGV, a eso se le llama el Debido Fiscal, como
ustedes saben.
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ENERO 2017
M T am

Crédito fiscal Débito fiscal

W 100 000 W 150 000

|G 18 000 G 27 000
PV 118 000 P 177 000

La diferencie entre uno y otro; el Débito Fiscal menos el
Crédito Fiscal es el IGV a pagar. ¢Cudl es el problema? Que si
la Mype debe pagar el IGV, sin perjuicio del hecho de que le
hayan cancelado el precio, evidentemente wva a tener que asumir

un monto gque no tiene en ese momento y va a tener qgue
financiarse.

Debito fiscal

VvV 150 000

IGV 27 000

Y 177 000

VAE Valor de venta 1GY: Impuesto General de ventas PV Precio de venta
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En otras palabras, si bien la Mype utiliza crédito fiscal de sus
compras, esta no es suficiente para pagar el IGV que le
corresponde de las facturas gque aun no le han sido canceladas.

Si esto es asi, hay basicamente dos posibilidades, si la Mype no
cuenta con los recursos minimos para pagarle a la Sunat por el
IGV generado por sus facturas, va a tener dos alternativas, que
no tiene recursos. Lo primero que va a Dbuscar pagarlo
evidentemente, y para poder pagarlo va a buscar el endeudamiento
con entidades financieras, ya como lo ha advertido el
congresista Victor Andrés Garcia Belaunde, esas tasas no son en
lo absoluto bajas, son bastante altas.

La otra alternativa que tiene, que es la real, es no pagar,
porque simplemente no tiene acceso pues al crédito, no tiene la
suerte de poder ir a una entidad del sistema financiero de
contar con las garantias suficientes, entonces, simplemente no

paga.
Con 1o cual tenemos que la administracioén tributaria
inmediatamente le va a generar una cobranza coactiva, y le va a
cobrar no solamente el impuesto no cancelado, sino ademéds la
tasa de interés moratoria que asciende 1,2% mensual.

ENERO 2017
L e

ELIEWTE 4L indeaque
=l PE SAL de

No suena muy alto, sin embargo, para una Mype si lo es, y es mas
complejo aun si se considera que solamente el procedimiento de
cobranza coactiva genera una traba burocratica para la propia
Mype que tiene que iniciar todo un proceso al respecto.
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FEBRERO 2017
® 7 aom,

IGV A PAGAR

La MYPE SAC debe
pagar el tributo de

9,000 sin haber recibido
el precio por parte de su
cliente

Ese es en el caso que la Mype no tenga recursos, entonces, si no
tiene recursos o se va al sistema financiero o se wva a los
prestamistas agiotistas, o simplemente no paga y la Sunat;
coloquialmente hablando le cae encima y le genera una serie de
problemas. La otra alternativa es que si tenga el dinero.

La MYPE SAC debe
pagar el tributo de

9,000 sin haber recibido
el precio por parte de su
cliente

Pero, qué es lo que sucede cuando tiene el dinero, si tiene que
pagar un impuesto que todavia no ha recibido, la consecuencia
inmediata que va a tener es una reduccidén en su liquidez, una
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descapitalizaciédn de la empresa; y aca es donde, presidenta,
nosotros tenemos que poner una gran advertencia.

Porque quiere decir, entonces, que la Mype no estd trabajando
para generar una mayor riqueza, sino para estar pagandole Unica
y exclusivamente a la administracién tributaria. Esta
descapitalizando, estd perdiendo la oportunidad de poder generar
mayor riqueza.

Bajo esa légica, la propuesta que nosotros hemos tenido es una
propuesta sencilla que la hemos denominado coloquialmente IGV
justo, y que lo que propone es que para el caso de la micro y la
pequefla empresa se pague el IGV en la oportunidad en que cobre
la factura o en un plazo maximo de tres meses, lo que ocurra
primero.

Se endeuda con entidades financieras
LTI T T e |1.5% interés mernual para pequesias
empresas y 3.255% para microernpresas|
No cuenta con recursos minimos

en efectivo en el corto plazo

Paga deuds atrasada con 1.2% de
3 interes mensual (tasa moratoria de

SUNAT)
Con recursos minimos de efectivo Consecuentias
Paga la deuda
—_— : Menos biquidez
n I
en el corto plazo tributaria Dot dels

Acd yo quisiera hacer dos apreciaciones: La primera, es que 1o
he escuchado al ministro de Economia, al ministro Thorne decir,
bueno, parece buena la idea, pero hagadmoslo también con las
grandes empresas. LO que nuevamente me genera unas sospechas de
que la forma de dirigir el gobierno estd pensado en la gran
empresa y no en la micro y pequefia empresa.

;Por qué nosotros hacemos esta distincidén? Por una 1ldbégica muy
sencilla, una gran empresa que necesita liquidez para pagar su
impuesto no estd en la misma condicién que un micro y una
pequefla empresa. Una gran empresa acude al sistema financiero vy
tiene tasas de intereses espectaculares, no sufre lo que sufre
un micro y pequefia empresario.

Y, numero dos, que hemos sido bastante cautelosos al momento de
elaborar este proyecto de 1ley, porque lo cierto era que
inicialmente nosotros proponiamos que el IGV se cancele
Uinicamente cuando se pague el precio, vale decir, al momento en
la factura se wvea cancelada.
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Y si bien no deja en lo personal de parecerme lo més 1ldgico,
hemos querido poner wuna llave, un candado para hacerlo méas
responsable y cautelosos posible, quiere decirles, oigan, si se
pagard en la oportunidad que cobren la factura, y acd viene el
candado, o en un plazo midximo de tres meses, lo gue ocurra
primero.

Lo qgue nos permite que de alguna manera podamos controlar el
hecho de que algunos contribuyentes pudieran tener una mala
practica de simplemente sefialar que no se le estd cancelando las
facturas no obstante el tema de la bancarizacidédn dgque tenemos
vigente.

Sefilalamos que el monto que corresponde al IGV de facturas de
venta, o prestacién de servicios que no son canceladas,
evidentemente quedaria en suspenso.

MODELO ARGENTINO

Resolucion General AFIP N” 3B78/2016, se podra diferir el pago de las
declaraciones juradas del trimestre

PERIODO FISCAL VENCIMIENTO

Hasta el dia que eoresponds para el

Junig, julio v egosto el perioda fiscal agosto

Hasta el dia que comesponda para el

Septlembre, octubre y noviembre paga del perioda fiscal noviembee,

Hasta el dia que comesponda para el

Diciembre, enero y febrers pago del periodo fiscal febrero.

Hasta el dia que comespanda para el
Marzg, glxll y maya pago del periodo fiscal mayo.

Fuenie: Resolucon General AFIP N JBPRZ016

En térmires practicos, el pago se prorfogaba gasta el Gltirmoe dia del trimestre corespondiente, de scuerds al
SIgLIENTE Cronograma

Ha sido grata nuestra sorpresa, porque lo habiamos pensado como
consecuencia de un plan de gobierno, y no habiamos revisado
legislacién comparada, pero al momento de hacer el proyecto de
ley nos hemos dado con la grata sorpresa de que hay otros paises
que estadn manejando este sistema: Uno de ellos es el modelo
argentino, en donde lo estan haciendo de manera trimestral el
pago del IGV.
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Otras legislaciones

MODELO ARGENTINO

MODELO CHILENO

At 04 ded DL N 825

£ contruaconn e rdcn
S
s oo fox

mas parecido,
solicitarse el
meses, todos 1los

Y el otro bastante
basicamente puede
meses, todos 1los

es el modelo chileno,
aplazamiento
periodos

en donde

solicitar hasta dos

Ojo,

acd estédn siendo un poquito més agresivos,
estan haciendo tanto en Argentina como en Chile,

meses el aplazamiento del IGV.

porque lo que
es aplazar, asi

le hayan pagado,

no le hayan pagado las facturas.

MODELO CHILENO

Art. 64 del D.L. N"825

.. los contribuyentes que a continuacion se indican
podran postergar el pago integro del impuesto al valor
agregado devengado en un respectivo mes, hasta dos
meses después de las fechas de pago sefialadas en las
precitadas disposiciones..."

Puede
solicitarse

No implica

multas ni
intereses

todo

los
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Nosotros lo que estédbamos hablando, lo que estamos proponiendo
es solamente aplazar aquello que no haya sido cancelado.

Evidentemente esta propuesta que hemos desarrollado estd en
relacidén al Acuerdo Nacional, en donde se precisa que la mejora
de la competitividad de todas las formas empresariales debe
incluirla de la pequefia y la micro empresa, correspondiente un
esfuerzo de toda la sociedad y en particular de los empresarios
y el Estado. (11)

RELACION CON EL ACUERDO NACIONAL

"..La mejora en la competitividad de todas
las formas empresariales, incluyendo la de
la pequena y micro empresa, corresponde a

un esfuerzo de toda la sociedad y en
particular de los empresarios, los
trabajadores y el Estado...”

Se ha hecho también, presidenta, un andlisis costo beneficio,
porque mucho se podria decir de que podemos presentar una
propuesta, pero que el costo seria altisimo para el Estado, vy
estamos muy seguros de que esto no es asi.
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ANALISIS

COSTO - BENEFICIO
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BEMEFICIO
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Primero, se ha evaluado que una recaudacidén mensual del IGV para
las Mype, asciende a 497 millones de soles de manera mensual, la
micro y pequefla empresa representa mes a mes 497 millones de
soles de recaudacidén para el fisco.

Estamos hablando entonces que en un trimestre corresponderia a
1490 millones, o0jo, aca nadie estd diciendo que el Estado no 1lo
va a recibir, lo va a recibir pero de una manera postergada

En el peor de 1los casos, 1imaginando de que todos pequefios vy
micro contribuyentes decidieran diferir o no recibieran el pago
de sus facturas y tuvieran que diferir los meses la cancelacién
del impuesto, hemos hecho un calculo, una estimacién que el
costo financiero para el Estado seria de 18 millones de soles.

Sin embargo, hay algo muy interesante y no es que el Estado le
esté faltando recursos, sino que verdaderamente 1lo que esta
sucediendo en el Estado, es que hay recursos pero Jque no son
utilizados.
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COSTO

+ Una recaudacion mensual de IGV MYPES: 457
millones de soles .

- Monto total diferido en un trimestre: 1490 millones
de soles.

- Costo financiero total de aplazamiento por trimestre
(tasa sunat mensual 1.29) : 18.10 millones.

+ No hay real costo financiero, pues el valor del
aplazarmiento no representa mas del 16.1% del
presupuesto que PRODUCE deja de ejecutar por
ano.

“Datos estimados

Por ejemplo, sacamos una estadistica, una informacidn, me parece
que es al 2015, y el Ministerio de la Produccidén no habia
ejecutado o mejor dicho, estos 18 millones dque es el costo
financiero, no representarian ni siquiera el 16% de lo que el
Ministerio de la Produccidén no ha ejecutado en un afio.

Qué es lo que quiero decir con esto? En pocas palabras es que
vamos a diferir el pago del tributo, pero eso no le afecta al
Estado, porque el Estado no estd utilizando al 100% el
presupuesto que tiene.

;Cudl es el beneficio? Por el otro lado, el beneficio es que més
de un millén de empresas de micro y pequefias empresas se verian
beneficiados con una liquidez equivalente a 1490 soles
trimestrales para las Mype.
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BENEFICIO

- Mas de 1 millon de empresas (considerando que solo el
38.4% de las MYPES estan adscritas al RUS).

« Una ligquidez equivalente a S/ 1490 soles / trimestrales para
las MYPES
- Ahorro por costos financieros de 48.4 millones de soles
trimestrales. (tasa mensual de 3.25% mensual)

TIPO DE EMPRESA 2015

Micro empresa 1518.284 1632610 1,684,078
Pequefia empresa 71313 TEIG1 78,438
Cantidad estimada 1,169,597 1,708,571 1,772,510

“Datos estimados

Yo no sé cudl es la impresidén que nosotros podemos tener, pero
si nosotros ponemos acd a un empresario de la micro empresa y le
decimos que va a tener 1500 soles, para ellos es un montédn.

He revisado un articulo de wuna persona qgue ha comentado el
proyecto de ley, y creo que se ha equivocado en los numeros,
porque mencionaba de que era muy poco la liquidez que se le iba
a proporcionar a la Mype.

Cuando hablamos de 1500 soles para una Mype, reitero, es un
montén de dinero que ellos bien lo pueden utilizar para la
generacién de una mayor riqueza. Habria un ahorro en costo
financieros de un total de 48 millones de soles trimestrales,
tomando una tasa mensual bastante conservadora de 3,25%.

Otros Dbeneficios evidentemente dinamizariamos la oferta de
productos y servicios, corregiriamos esta mala préactica que
tenemos o esta consecuencia inadecuada de que el Estado pague
tarde a los proveedores, y que, sin embargo, les cobre al
momento por los tributos.

Y nosotros creemos que esto si en realidad ayuda a incentivar la
formalizacidén, presidenta, porque una de las cosas cuando uno es
micro empresario, vy lo desaniman, es Jjustamente esto, que yo
empiece a operar y que a la semanas en que tengo que operar,
tengo que empezar a pagar impuesto, pero ni siquiera he recibido
yo la cancelacidén de mis precios.

La férmula legal, es una formula muy sencilla; en realidad se
ajusta tanto a lo que se refiere el impuesto general a las
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ventas en el articulo 29.° y en el articulo 30.° y solamente se
hace una pequefia modificacién en el articulo 29.° del Cédigo
Tributario para precisar de que puede haber esta excepcidn
correspondiente.

FORMULA LEGAL

7 N\

Art, 29.- Declaracion y pago

Lt MYPE pruederm deiar portancia de aquelss /—_\
qFracsrey gasecas g o bubseman s

conceladea y cunmapormusidad de paga sk

primog. o arweria d b ikt ah el Ui Art, 30.- Forma y oporiunidad de
sy . .

Lo expearindiones siain ohikgudos a preseniar la declaracion y pago de impuesto

declaraciin el i e s hace referenda enel

vt e r, uarar b

R T r—— R
wapo iscionm, s cuendo no s hagan eebeado Lo o Hm'""""“::“h‘"";d‘wm Art. 4.- HDdIfIEaElDII'dE' ﬁl'tICIJ'D

4 L f pden lotalmeie La o me N &
AT e pomtargac i g b resice s 3 29 del TUO del Cadigo Tributaria

Pesches by e GanOelacion © hasta por Tes
e, o qur seu s primes. L i

i @D i e, msaicein L nd ek I

ik v 'y s e i cuerlas e Triuales

52 pagarin denie de ks doce (1) prmes
o bl cled e g salvo b
wreepeiors wilablecidas porley”

Eso es todo, presidenta, como le digo, nosotros estamos a la
espera basicamente de los informes de las entidades para poder
avanzar con este proyecto.

Muchas gracias.
La sefiora PRESIDENTA.— Muchas gracias.
No sé si haya alguna pregunta que quisieran formular.

Si, por favor, el congresista Garcia Belaunde. La congresista
Karla posteriormente.

El sefilor GARCIA BELAUNDE (AP) .— Presidenta, felicito 1la
iniciativa del sefior Torres, pero eso estd dentro del plan de
gobierno de la candidata de Keiko Fujimori, tengo entendido.

Quizads por eso es que vemos que hay 24 péaginas dedicadas a
explicar el tema hecha por el mejor estudio de abogados de 1la
ciudad. Esta muy bien hecho esto.

Pero, por qué solamente pequefias empresas, (por dqué? Si es un
tema justo, si IGV justo, o sea, es justo para unos y no para
otros, significa que es Jjusto para las pequefilas empresas y es
injusto para las medianas y grandes, injusto. O sea, hay dos
tipos de justicia en el IGV.

Y las personas naturales, a ellas se aplican la injusticia, el
que tiene una renta de pequefias rentas. Si, si, claro.
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El sefior TORRES MORALES (FP) .— Solamente dos ©peticiones,
congresista.

No sé a qué se refiere con el mejor estudio de abogados. El plan
de gobierno de Keiko Fujimori hizo una mesa de trabajo de la
micro y pedquefla empresa.

Y, lo segundo, es que yo sé que usted lo sabe, pero las personas
naturales qgue no son contribuyentes de IGv, entonces,
evidentemente no podemos hacer la comparacidédn entre personas
juridicas y personas naturales.

Bueno, personas naturales me refiero a tercera categoria,
solamente la persona naturales de tercera categoria son los
contribuyentes.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Bueno, son precisiones.

Yo digo, estudio de abogados porque no sé si el estudio de
abogados suyo lo ha hecho, no lo sé.

El sefior TORRES MORALES (FP).— Le estoy precisando gue no.
El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Ha perfecto.
Gracias, por la informacidn.

El sefior TORRES MORALES (FP).— Como estaba citado ahi no podria
decir, hecho por el estudio de abogados...

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Gracias, por la informacién, eso
me aclara mucho.

El sefior TORRES MORALES (FP).— Y le preciso ademds de que ya no
formo parte del estudio de abogados, porque cuando me dice su
estudio de abogados, pareceria que yo todavia formo parte de, es
que ya no lo soy.

Gracias.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Me alegra mucho por la respuesta
y lo felicito, por la respuesta.

La sinceridad, pero claro, como lo veo esto tan detallado, esto
requiere pues en fin, una preparacién de un equipo y de tiempo,
porque hay una serie de datos interesantes. Me alegro que asi
sea.

Pero el principio es el mismo, el principio es el mismo, si tu
postergas el 1IGV, lo postergas para todos o para nadie. Hay
empresas Doe Run por ejemplo, dque ustedes han aprobado la
prérroga, ¢paga IGV puntualmente los 30 dias?

la sefiora PRESIDENTE.— A través de la presidencia, sefior
congresista.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Presidenta, a través suyo. Y la
pregunta no va para usted, sino va para el sefior Torres.

Es suyo, por supuesto.

Pero Doe Run por ejemplo, ¢paga puntualmente los 30 dias?,
presidenta. O es que también posterga su pago de IGV.

Y es una empresa que estd en problemas, estd en muchos
problemas, estd en liquidacidén, en proceso de liquidacidédn que
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nunca acaba ademas. Y, entonces, y hay una empresa también que
estdn también en situacidén dificil, no todas estan, hay empresas
que tienen unos margen de ganancia muy pequeflas y no son Pymes.
Y ellas también tienen que pagar por adelantado el IGV, con el
riesgo ademas de que se demoren 30, 60, 90 dias o seis meses o
un ano.

Yo creo, presidenta, que el principio de aplica para todos, o
para nadie. Las dificultades son las mismas, pequefila empresa
dificultades pequefilas. Grandes empresa, dificultades grandes.
Pero las necesidades finalmente son las mismas, presidenta.

Entonces, yo creo que aqui hay que aplicar, acd se refieren a
dos ejemplos, en Argentina y en Chile, y me parece gue son muy
interesantes. En Chile la postergacidén del pago Derivan*, no
implica multas ni intereses, lo que si generan, es, claro, el
incumplimiento genera pues algun tipo de sancidén. Pero en
principio no genera. Entonces, en Chile también hay supuestos de
accidédn del citado beneficio, entre los cuales se encuentran el
de endeudamiento del impuesto correspondiente a tres meses
tributarios. O sea, si tu debes no puede acogerse a esto.

Yo creo que el ejemplo chileno, tanto hemos copiado de Chile,
presidenta, el sistema de las AFP y otros temas mds que me
parece que el ejemplo chileno en este caso si es bastante
valido.

Entonces, yo creo que estamos hablando segun las cifras que ha
mostrado en la exposicidén, en la larga y fundada exposicidén de
motivos...

Solo una interrupcidn, para aclarar.

La sefiora PRESIDENTA.— No estamos en el debate de la norma, sino
a hacer preguntas sobre la presentacidn.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Bien, perfecto a eso me refiero.

Por ejemplo acd se habla de 1490 millones que implicaria el
retraso del pago del IGV de las pequefias empresas en un
trimestre. ¢Eso es cierto? Esta verificado. Una pregunta,
presidenta, al ponente a través suyo.

¢cEsta verificado eso? Se habla de 18 millones por trimestre.
Esta verificado 18 millones por trimestre. Cudnto seria en otras
empresas, cuanto seria en otras categorias.

Entonces, yo creo que el proyecto me parece interesante, pero es
un proyecto gque tiene que ser general, aplicado para todos.
Porque lo que es justo para unos, también es justo para otros.

Es todo, presidenta.

La sefilora PRESIDENTA.— Muchisimas gracias, congresista.
Le doy la palabra a la congresista Karla Schaefer.

La sefiora SCHAEFER CUCULIZA (FP).— Gracias, presidenta.
A través de usted, una inquietud.

Se ha establecido un plazo de tres meses, ¢;en base a qué los
tres meses?, y si existe la posibilidad y el sistema de que
Sunat, si la deuda es pagada en el mes dos, se tenga gque pagar
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el IGV, o puede tener la micro empresa o la pyme, la posibilidad
de quedarse con ese monto y recién pagarle a los tres meses.

O sea, ahi quiero un poquito la aclaracién sobre el tema, porque
quizas el primer mes no te lo pagard, gque son muchas de las
empresas, especialmente que ahora tenemos de realites* que
trabajan a 60 y a veces nuevamente te vuelven a pasar a 90 dias.
Y muchos realmente, muchas empresas, yo tengo gente conocida que
ha quebrado por ese sistema.

Entonces, me gustaria tener un poquito més de detalle ;por qué
esos tres meses?, y si existiria el sistema que Sunat pueda
detectar que fue pagada, y si lo hay. Esta factura para que no
tenga que esperar los tres meses.

Gracias.
La sefiora PRESIDENTA.— Congresista Galarreta, por favor.

El sefior GALARRETA VELARDE (FP) .— Muchisimas gracias,
presidenta.

Para saludar a los miembros de la comisidn.

Muy Dbreve, 1imagino gque el congresista Torres lo explicaré,
porque esto parte recién la presentacidén. Pero es importante
detallar que si bien es cierto las normas como bien lo sefiala el
congresista Garcia Belaunde, deberia abarcar en general a todos,
a 1igual problemas, existen leyes especificas de la pequefia y
mediana empresa.

Es decir, ya hay una normatividad gque solamente estd orientada a
la pequefia y mediana empresa, por varios razones, el proyecto
materia de presentacidédn de Fuerza Popular que ha planteado el
congresista Torres, es un proyecto que estd bastante nutrido,
porque es parte de un plan de gobierno.

Yo entiendo que el plan de gobierno tiene que tener toda la
parte sustentada, que se debatid aqui hace algunos afios, tal vez
con Victor Andrés, a través suyo, presidenta, con mi buen amigo
Vitocho, después de la sesidn vamos recordar.

Se debatié en algln momento y no sé si fue con el ministro
Carranza, buscaré en las anécdotas, se planteaba exactamente 1lo
siguiente. La diferencia de una pequefla, micro empresa, el hecho
de que en el momento mismo de la venta le cobren el IGV, es dgue
lo dejan sin caja, es decir, las pequefilas y micro empresas cuyo
flujo de caja es muchisimo menos, a quien tiene un espalda
financiero, que tiene una caja o que tiene de alguna manera
flujo para poder pagar adelantadamente el IGV, a pesar gue no es
el caso de todas, pero es la gran mayoria.

Es distinto, aquella pequefia micro empresa cuyo pago adelantado
del IGV, y probable incumplimiento incluso del crédito porgque no
sabemos si dentro de 60 dias o 90 dias terminan cancelando o se
cae la venta, sin embargo, vya pagd el IGV. Esos montos si
perjudican al mecanismo de la pequefila y micro empresa gue es
casi el ochenta y tantos por ciento de la economia.

Entonces, por ahi va el fondo, pero me comprometo a buscar los
antecedentes que se debatieron aqui en la comisidn, porque busca
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de alguna manera el término se llama IGV, justo como se llamd en
la presentacién durante el debate vy durante el ©proyecto
presentado.

Pero en general lo busca de alguna manera, presidenta, es que
nuestras pequefias y medianas empresas no se vean perjudicados en
su flujo de caja, porgque inter diario hay una rotacidén que ellos
necesitan tener liquidez, es decir, el ratio de liquidez de una
pequefia micro empresa, no es comparable de ninguna manera con
una empresa que sSi puede de alguna manera tener estos pagos
adelantados.

Solamente esa acotacidn.
La sefiora PRESIDENTA.— Muchisimas gracias, congresista.

Yo también quisiera hacer algunas preguntas. Compartiendo
también su inquietud de efectivamente de estos problemas que se
enfrenta la pequefia y micro empresa, mediana empresa o pyme,
para llamarlo de alguna manera general, tengo algunas dudas.

Primero, si pudiera quizads evaluarse, qué porcentaje del total
de mi pymes estda vendiendo al crédito realmente y esta siendo
afectada por eso. Para ver cudl es el universo al cual
estariamos afectando con esta norma.

También cudnto es la mora de las mypes con respecto a este pago
del IGV, eso llevaria sustentar mejor. (12)

Usted menciondé el RUS en su presentacién y aquellas empresas
que..., si, plantedé un cuadro donde estidn las que emitian RUS,
pero ellos no emiten factura, en realidad estédn en una condicién
diferente y ese es un universo muy grande y no estadn dentro de
este marco, no serian afectadas por este grupo de empresas.

Creo que alld hay un tema Jjustamente compartido, creo que las
RUS suelen sufrir justamente porque no pueden emitir factura, no
tienen cbémo hacer el descuento fiscal, o sea, compartimos
también la preocupacidén por ellos.

Menciond, y eso creo que también deberiamos evaluar, que el gran
deudor es el Estado, que se demora en pagar y creo que de
repente si resolvemos el pago adecuado del Estado, en vez de que
se atrase, deberiamos mas bien ir hacia el origen de la causa
antes de generar una cosa que podria tener mayores dificultades
administrativas en su recaudacién. De repente evaluemos ese
tema, me gustaria que también lo contemplemos.

El otro elemento que no lo vi en su presentacidédn, pero si me
sorprende que no esté, es el tema del factoring, ya existe una
ley de factoring, y creo que de repente deberiamos evaluar
porqué el factoring no estd siendo bien utilizando, de repente
porqué no hacemos un factoring adecuado con el Estado, creo que
el Estado no estd permitiendo el uso del factoring, creo que ese
es un problema, deberiamos poder hacer que las empresas puedan
rapidamente descontar sus facturas a través de este mecanismo,
sean del Estado o facturas que vienen del sector privado, de
repente hay acciones que estd haciendo el sector privado para
que no se pueda hacer el factoring adecuadamente a tiempo,
porque ese es un mecanismo de mercado que seria méas sencillo.

-71-



Pero ese es el tema, habria que evaluar bien porqué, y porqué no
mejoramos la norma.

Y, otro elemento importante que me gustaria también evaluar,
cuantas de las operaciones dque tienen estas pymes son en
efectivo y no son realmente en mecanismos utilizando el sistema
bancario u otros mecanismos, porque muchas de estas compras en
efectivo son muy dificiles de rastrear, entonces, habria también
algin problema del mecanismo en el cual podriamos hacer el
rastreo desde la entidad recaudadora para poder evaluar
adecuadamente eso.

Entonces, son algunas preguntas que le dejo, no necesariamente
tiene que contestarlas hoy dia, pero es un tema como para que el
debate enriquezca esta norma.

Muchas gracias. Y, le doy la palabra al congresista Torres.
El sefior TORRES MORALES (FP).— Gracias, presidenta.

Solamente algunas precisiones, seguramente para una Siguiente
sesiétn vamos a poder ahondar muchisimo mas, de acuerdo al
congresista Garcia Belaunde, es cierto, en algin momento yo
también pensaba y decia, por qué no también incluir a las
grandes, por un tema de equidad, de igualdad.

Pero luego, haciendo un analisis profundo decia, claro lo que
pasa es que el principio de igualdad lo que te obliga es a
tratar igual a quienes estdn en una misma condicidén y de manera
distinta a quienes estidn en condiciones diferentes.

De hecho nuestra propia Constitucién, en el articulo 59°, trata
de manera distinta a las pequefias empresas que a las dJgrandes
empresas, las considera y las promociona. De hecho, por eso nace
ese incentivo y es que claro, llegué a la siguiente conclusidn,
una gran empresa cuando vende sus productos o presta sus
servicios forma su precio y dentro de su precio, dentro de la
estructura del precio, incorpora esos conceptos de, "okay, no me
van a pagar hoy dia, me van a pagar de aqui a 60 o a 90 dias". Y
lo que sucede més bien con la micro y la pequefia empresa es que
ellos no tienen una capacidad para incluir dentro de 1la
estructura de costos ese financiamiento en el que tienen que
incurrir, se encuentran en una condicidn bastante mas débil.

Si coincido, me parece muy suUper interesante lo que me dice el
congresista Garcia Belaunde, en el sentido de que hay grandes
empresas que no estdn en una buena situacidén. Claro, esa es la
excepcidén hacia ese universo, mientras que en el caso de la
mype, la excepcidén mas bien es que a alguna de ellas le esté
yendo muy bien. Entonces, a veces tengo que legislar un poquito
considerando a la mayoria.

Respecto a la inquietud de la congresista Schaefer. Basicamente
se ha puesto el tema de los tres meses y acd junto con la
inquietud de la presidenta, se ha puesto basicamente el tema de
tres meses para tener cuidado, porque si somos conscientes de
que hay mucha economia gque se maneja en efectivo y que no
obstante que tenemos la normatividad esta de la bancarizacidén y
todo lo demds podria generar un pequefio descontrol, es por eso
que hemos pedido limitarlo a estos tres meses.
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El porcentaje de medicidén de eventos al crédito, es algo que
podriamos averiguar, si.

E1l RUS, cuando nosotros lo hemos mencionado, es mas bien para
decir de que esto no afecta a los que estidn dentro del RUS, o
sea, para nosotros hemos hecho la medicidédn del beneficio, no
estamos incluyendo al RUS porque sabiamos que no se iban a
beneficiar.

Que el Estado sea uno de los principales deudores, en efecto,
casi la mitad, pero no es el UGnico. Y no solamente solucionando
el tema <con el Estado estariamos eliminando el problema,
estaremos eliminando la mitad del problema practicamente.

El factoring. También en algin momento lo empezamos a analizar,
si, porque deciamos, bueno, ya existe, es mas sencillo, si, pero
la verdad es que hay varias cosas que se tienen que advertir.

Primero, difusién, no estd bien difundido, o sea, podemos decir
que claro, que un pequefio numero de mypes estan beneficiadas con
el factoring, si, y que esas son en el ambito urbano, si, pero
no podemos siquiera imaginar que el factoring esté llegando al
interior del pais.

Lo segundo es que hay un costo, o sea, el factoring lo que
tenemos que ser muy claros es que no es gratis, cuando una micro
O una pequefia empresa hace un factoring, qgquiere decir que va a
perder parte del precio que tenia que cobrar, acd lo que se esté
ofreciendo y para decirlo de manera sumamente transparente, es
oye no, tU no vas a tener que verte perjudicado en tu precio,
por una sencilla razdén, y es que todavia no te pagan el precio
de tu producto.

Nos parece gque es bastante mas sencillo este tema a un tema de
factoring en el cual todavia no estd lo suficientemente
incorporado en la realidad de los micro y pequeflos empresarios.

Evidentemente, presidenta, como siempre esto es un proyecto,
bienvenidas todas aquellas modificaciones que consideren que
sean ideales.

Yo por ahi escuchaba a alguien que me decia, no, gueremos
también que se incorporen a las medianas, u otros que me decian
gue no sea tres meses, sino que sean cuatro meses o cinco meses,
enhorabuena, pero entiendo que eso va a ser materia de la
discusidén en las siguientes sesiones.

Gracias, presidenta.
La sefilora PRESIDENTA.— Muchisimas gracias, congresista.

Si. Congresista Modesto Figueroa.

El sefilor FIGUEROA MINAYA (FP).— Buenos dias, por favor, con
todos.
Solamente para acotar lo que decia [...7?].

El tema factoring, si bien es cierto existe, pero no todos, la
mayoria no estan ligados a eso.
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Por ejemplo, el pequefio empresario, muchos no tienen ni siquiera
cuenta por Jjustamente ahorrarse los gastos que le genera un
banco.

Ahora, ldégico, o sea, ahi hay que trabajar con bastante cuidado
y yo pienso que hay que discutir bastante en eso.

Muchas gracias.

La sefiora PRESIDENTA.— Gracias, Modesto, pero realmente eso nos
lleva otra vez a méas informalidad, no creo que sea eso el
propdésito de la norma del congresista Torres, porgue creo que la
invocacidén es a ir a la formalizacidén de las empresas y al uso
del sistema financiero y otros mecanismos que nos faciliten las
cosas. Pero creo que es un tema para debatir.

Le doy la palabra al congresista Victor Andrés Garcia Belaunde,
que tiene una pregunta.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Yo entiendo lo que dice el sefior
Torres perfectamente bien, pero por una unidad tributaria
hacemos 1la diferencia entre una mype, una pequefia empresa,
etcétera; vy, entonces por una unidad tributaria vamos a cambiar
un régimen, eso es un problema.

Ademds, vyo creo que tampoco es Jjusto, cuando hablamos de
impuestos la justicia es relativa, yo no creo que sea justo que
pagues 18% cuando vas a comer a la Rosa Nautica y gue pagues en
el boliche de 1la derecha, de atras, 18% por comer también un
plato popular, o sea, son dos cosas diferentes. Entonces, o son
cosas iguales.

Yo creo que la igualdad hay gque aplicarla a través de 1la
aplicacién del impuesto, si td en una empresa, hay empresas Jue
no reuUnen las condiciones de mype o de pequefila empresa, pero son
empresas relativamente pequefias o© medianas, muy cerca a ser
pequeflas y que evidentemente tienen que pagar cuando facturan el
impuesto y a veces no cobran, y la cobranza les cuesta después
un montdén porque hay que tramitarla y hay que rogarla o hay que
iniciar un proceso judicial o cartas notariales de por medio.
Entonces, el problema sigue siendo el mismo.

En Argentina, nadie cobra sino ha cobrado, el Estado no puede
cobrar si el vendedor no ha cobrado, si el productor no ha
cobrado, es una cosa elemental. TG no puedes cobrar cuando el
duefio del producto vendido no ha cobrado, es una cosa elemental.
Ma&s injusto no existe, es una expoliacidédn, no puede, y eso por
qué, por darle facilidad a 1la Sunat para gque cobre a todos
igualitos y para darle facilidad a la Sunat para que cobre 1lo
antes posible y tenga caja en su bolsillo.

O sea, el Estado estd al servicio del ciudadano o el ciudadano
estd al servicio del Estado, esa es la gran pregunta.

Acd siempre legislamos para que el Estado no esté al servicio
del ciudadano, sino que el ciudadano dependa del Estado, esté
casi adscrito al Estado, que ese sea un sirviente y un esclavo
del Estado, que cada dia necesita méas impuestos. O sea, yO Creo
que eso es elemental.
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Y en todo caso, lo que hay que plantear y lo invito a mi colega
Torres, que ha hecho un tan buen proyecto, Jgque estudie otros
también, el IGV diferenciado. En todas partes del mundo existe,
bueno, no en todas partes del mundo, pero en muchas partes del
mundo existe el 1IGV diferenciado, en Italia, en Francia, en
Inglaterra, en Espafia, por qué vas a pagar 18% para todo, si
todo no es igual, si los productos no son iguales.

La corbata de Jorge Del Castillo, por ejemplo, es mas cara dJue
la mia, por qué..., por eso no la tengo.

Entonces, es una broma por supuesto a mi colega Jorge Del
Castillo, espero no se moleste esta vez.

Pero en todo caso, porqué vamos a pagar unos si y otros no,
porqué vamos a pagar un articulo de lujo 18% igual que un
articulo wutilitario, eso es inaceptable. Y acd sucede en el
Perti, para que 1la burocracia de la Sunat se sientan lo méas
cébmodo posible para cobrar sin hacer el mayor esfuerzo, o sea,
para alentar vy aplaudir y engordar a esa burocracia, gque ha
crecido el doble en estos Ultimos cinco afios en la Sunat y que
le hemos dado todo tipo de facilidades ademds para que hagan un
edificio lujosisimo equivalente al Marriott, o sea, a ellos que
se les ha dado toda la plata y que cobran lo que quieren y que
no dan cuenta de nada de los gastos que hacen ellos, le estamos
dando facilidades para cobrar.

No pues, hoy dia con la tecnologia uno puede tener dos, tres,
cuatro tasas, cuatro maneras de hacerlo, cuatro maneras de
implementarlo, cuatro maneras de poder recaudar y acéd eso no se
hace.

Entonces, yo creo que hay que atacar el problema de fondo, no a
la burocracia de la Sunat, no a la expoliacién de la Sunat vy
hagamos impuestos justos, no solamente esto, impuestos justos y
razonables.

Gracias, presidenta.
La sefiora PRESIDENTA.— Gracias.
Simplemente para afiadir al debate.

El IGV versus un impuesto a 1las ventas, porque el IGV, mal
llamado IGV, es un impuesto al valor agregado. Entonces, hay que
diferenciar ese elemento.

El sefior Miguel Torres, para concluir, pordque ya...
Si, un comentario mds de Jorge Del Castillo.

El sefior DEL CASTILLO GALVEZ (PAP).— Si estoy completamente de
acuerdo, de lo injusto de tener que pagar antes y a veces pagar
sin cobrar jaméds, asi es gque creo que es 1importante la
iniciativa.

Inclusive hay mecanismos que estando dentro de los plazos, asi
aplica la Sunat en la practica, dentro de los plazos de pago te
meten la coactiva, antes de vencerse, y estds en un problema vy
te embargan cuentas, eso sucede.
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No le pongo quizéas[...?] algunas consultas a gente gque maneja
temas contables, si me dicen, de repente en tres meses puede
significar un problema para el propio empresario, después se le
van acumulando las cosas y se encuentra con un lio, habria que
ver si de repente un plazo mads corto o dentro del mes del pago,
porque actualmente es adelantado.

Con que pagues, si puede pagar dentro de 30 dias estaria
bastante Dbueno, porque es la consecuencia natural de 1la
cobranza, el problema es cuando no se cobra y se quedan en el
aire esta gente.

Y un segundo punto. Aungque ya casi estd descartada la reduccidn
del IGV, lo cual era previsible por cierto, como uno de 1los
temas. ..

La sefiora PRESIDENTA.— El congresista Victor Andrés Garcia
Belaunde ha presentado una propuesta a esta comisidén, dicho sea
de paso.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— Y preciso, con el permiso de
Jorge Del Castillo y la venia de la presidencia, por supuesto.

Ese proyecto que yo he presentado para bajar el IGV un punto y
asi sucesivamente, es un proyecto viejo mio, acd estd Luis
Galarreta que lo puede ratificar, es un proyecto mio de hace 5,
6 o 7 afios, asi es que yo creo que estd alli vigente y hay que
discutirlo.

El sefior DEL CASTILLO GALVEZ (PAP).— O sea, si no prosperdé el
proyecto hace 5 afios, cuando habia mejor economia que ahora, no
creo que prospere ahora, no es cierto.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— ;Por qué no?, porque no
solamente cuando hay peor economia hay que guardar [...7?] para
reactivar la economia, es justamente lo contrario.

El sefior DEL CASTILLO GALVEZ (PAP).— Porque creo que la mayoria
estamos en contra.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP).— El Apra siempre estd en contra,
no hay problema.

La sefiora PRESIDENTA.— Les pido, por favor, no debatir en este
momento, por favor, congresista. (13)

El sefior DEL CASTILLO GALVEZ (PAP).— Lo que me preocupa e€s Jgue
dentro de pocos dias van a llegar las iniciativas del Ejecutivo,
y seria bueno poder méds bien tratarlo en conjunto, esto y otras
iniciativas que son buenas y estidn pendientes ahi, incluyendo la
del congresista descorbatado.

Entonces, yo creo que ahi podriamos, sefiora presidenta, incluir
esta propuesta gque me parece excelente, es cosa nomds de
afinamientos y entre otras cosas méds, como los plazos de
cobranza e 1inclusive el porcentaje gque ganan los empleados de
Sunat por beneficiarse, por <cobrar cosas dque son que la
computadora la da, o sea, cudl es el esfuerzo del tema, creo que
ganan 2% me parece de la...

La sefiora SCHAEFER CUCULIZA (FP) .— Si me permites una
interrupcidén, a través de usted presidenta.

-76-



Si. Gracias, presidenta, a través de usted.
Si, algo dicho importante por el congresista Del Castillo.

Ese porcentaje, ese porcentaje deberia ser de lo que logran
formalizar, atraer, de lo nuevo, no de quebrar estas empresas.

Gracias, presidenta.
La sefiora PRESIDENTA.— Interrupcidn solo para responder.

El ministro de Economia va a venir la prdéxima semana, el 7, 1lo
hemos invitado vya ha aceptado 1la invitacién. Y le podemos
comentar eso.

Lo que si puedo adelantarles es que si, efectivamente, ese
modelo de incentivos que es tan perverso lo van a cambiar por
més bien aumento de la formalizacidén, tal como propone la
congresista Schaefer. Y eso podemos comentarlo en la
conversacién con el ministro el dia 7.

El sefior DEL CASTILLO GALVEZ (PAP).— Es excelente, que le paguen
por productividad, pero por productividad no por produccidn, que
son dos conceptos distintos.

Entonces, pero me acotaron que es 1.5 lo que estaban cobrando,
antes era 2, en algun momento se bajob.

Pero bueno, creo que si 1lo engarzamos dentro de un esguema
general, si ya viene el ministro en una semana, YO Creo dJue
facilmente podremos armar todo un esquema mucho mas amplio.

Gracias.

El sefilor GARCIA BELAUNDE (AP) .— Presidenta, una pequena
interrupcién només.

Felicitar al gobierno que hoy dia ha salido, a veces hay dque
felicitarlo por supuesto, tampoco se acostumbren a muchas
felicitaciones, pero en fin.

Hoy dia ha salido una norma para anular multas de la Sunat, por
errores materiales que se cometian, que vya era una cosa
tremenda, eso le dio la buena fama de la maldita Sunat.

La sefiora PRESIDENTA.— Gracias.
Sefior Torres.

El sefior TORRES MORALES (FP) .— Solamente ©para hacer una
precisidn.

En efecto, yo creo que estamos méds cerca que lejos de nuestras
posiciones, porque claro cuando el congresista Garcia Belaunde
dice, no puede ser qgque yo pague lo mismo si me voy a un
restaurante que si me voy a una carretilla. Es por eso que de
hecho nuestra legislacidén prevé inafectaciones y exoneraciones,
porque el sistema es injusto, o sea, el sistema es ciego, no 1lo
puede ver. Entonces, ahi es donde empiezan a aparecer los
beneficios para poder corregir esa ceguera.

Y, es en ese sentido en el que nosotros hemos presentado este
proyecto, es decir, oye, a veces es ciego, es ciego el impuesto
y le estéds exigiendo al que es muy pequefiito algo que para el
grande, no termina de ser 100% Jjusto, pero que es mas manejable,
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tiene méds espalda, mientras que el pequefio si no tiene
oportunidades para hacerlo.

Entonces, lo que estamos tratando de hacer es corregir.

Me quedo definitivamente con la tarea, ya me 1lo han mencionado
varios, con mi equipo de revisar cudles son la moratoria que
normalmente tienen que afrontar las pequefias vy las micro
empresas.

Y, lo tltimo es no descartar, eso si dejarlo bien claro, que un
tema no descarta el otro, o sea, que estemos hablando de un 18,
un 17, vyo en lo personal coincido con el congresista Garcila
Belaunde, creo que vya llegamos a la oportunidad en 1la cual
podemos utilizar trangquilamente tasas diferenciadas. Pero un
tema no esta por encima del otro ni reemplaza, como algunos
medios de prensa han tratado de sefialar, uno no tiene
absolutamente nada que ver.

Y, por ultimo, le reitero, no le qgquiero quitar los honores a mi
equipo de mi despacho, que han trabajado muchisimo en este
proyecto de ley, no es una..., si la idea sale del plan de
gobierno, pero el gran trabajo lo han hecho los asesores del
despacho.

Muchas gracias.
La sefiora PRESIDENTA.— Muchas gracias, congresista Torres.

Si, porque yo estuve cuando fuil ministra de Economia, creo que
el modelo del factoring me gustaria que lo tome en cuenta
también, porque hay problemas en el factoring, porque las
grandes empresas le ponen un sello de no negociable, y ese si es
un tema que a mi me preocupa.

O sea, el factoring puede ser una buena herramienta, ademds si
se cubre el costo financiero, obviamente, pero no le quita
tantos recursos a la mype que podria estar en este ejercicio, y
més bien es las malas practicas de las grandes empresas, dJue le
ponen un sello de no negociable a una factura, y es donde més
bien deberiamos estar preocupédndonos, porque habria que evaluar
bien que eso nos estd generando un problema en una herramienta
que podria ayudar a muchas empresas a caminar adelante.

Si lo pudiera tomar en cuenta también en su trabajo.

El sefior GARCIA BELAUNDE (AP) .— Presidenta, una pequefia
interrupcidén para aclararle al colega Torres, me parece muy bien
lo que ha dicho.

Yo quisiera precisar algo. Hay 350 items con IGV cero, hay que
revisarlo todo.

Yo diria que podrian no clavarle 18%, eso seria un crimen, pero
qué pasa si le ponemos 1%. No se exonera nada en el Peru, las
cosas que merecen ser exoneradas 1%, no me digan que no se puede
pagar 1%, entonces, se puede pagar 1%.

Entonces, puede haber el IGV de 1%, de 5, de 10 y si quieren de
15. Bueno, cuatros IGV o tres, eso si se puede hacer.

Gracias.
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La sefiora PRESIDENTA.— Muchas gracias.

Bueno, habiendo agotado la conversacidédn sobre este tema,
agradecida también por la presentacién, puedo pasar al siguiente
tema.

Es Dbéasicamente solicitarle la dispensa de la lectura del Acta,
para ejecutar los acuerdos adoptados en la presente sesidn.

Si estan de acuerdo. Perfecto. Hay unanimidad.

Simplemente para grabar los nombres de la presencia: Araoz
Fernandez, Mercedes Rosalba; Alcald Mateo, Percy Eloy; Garcia
Belaunde, Victor Andrés; Acufia Nafiez, Richard Frank; Avila
Rojas, Lucio; Bruce Montes de Oca, Carlos Ricardo; Del Castillo
Galvez, Jorge Alfonso Alejandro; Galarreta Velarde, Luis
Fernando; Noceda Chiang, Paloma Rosa; Pacori Mamani, Oracio
Angel; Quintanilla Chacén, Alberto Eugenio; Ramirez Gamarra,
Osias; Redtequi Flores, Rolando; Rozas Beltréan, Wilbert
(licencia); Schaefer Cuculiza, Karla Melissa; Torres Morales,
Miguel Angel. Y, estuvo Figueroa Minaya, Modesto (accesitario).

Agradecemos mucho a todos.

Siendo las 11 y 16, agradecemos a todos los sefilores congresistas
y se levanta la sesidn.

Muchisimas gracias.

—A las 11:16 h, se levanta la sesiédn.
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